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یا فروش نمیباشد. )سلب مسئولیت( این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه سیگنال خرید و 

تحلیل تکنیکال
دلار        

تحلیل تکنیکال
دلار        

شده  صعودی  دیدگاه  ایجاد  به  منجر  تاریخی  سقف  بالای  به  دلار  قیمت  نفوذ 

66,800 تومانی نزدیک شده و شاهد  اثر اصلاح اخیر قیمت به حمایت  است. در 

تثبیت چند کندل  با  این که دلار  به  با توجه  واکنش مثبت قیمت دلار بوده‌ایم. 

شده  همراه  نارنجی(  صعودی)سطح  پیوت  تشکیل  به  مربوط  مقاومت  بالای 

است، احتمال رشد قیمت تا 74 هزار تومان وجود خواهد داشت.

ــر  ــت زی ــت و تثبی ــت قیم ــاهد اف ــودی، ش ــدگاه صع ــاف دی ــر خ ــه ب ــی ک در صورت

ــان  ــی 62,000 توم ــد دلار حوال ــرای خری ــدی ب ــت بع ــیم، حمای ــان باش 65,000 توم

ــود. ــد ب خواه

شده  صعودی  دیدگاه  ایجاد  به  منجر  تاریخی  سقف  بالای  به  دلار  قیمت  نفوذ 

66,800 تومانی نزدیک شده و شاهد  اثر اصلاح اخیر قیمت به حمایت  است. در 

تثبیت چند کندل  با  این که دلار  به  با توجه  واکنش مثبت قیمت دلار بوده‌ایم. 

شده  همراه  نارنجی(  صعودی)سطح  پیوت  تشکیل  به  مربوط  مقاومت  بالای 

است، احتمال رشد قیمت تا 74 هزار تومان وجود خواهد داشت.

ــر  ــت زی ــت و تثبی ــت قیم ــاهد اف ــودی، ش ــدگاه صع ــاف دی ــر خ ــه ب ــی ک در صورت

ــان  ــی 62,000 توم ــد دلار حوال ــرای خری ــدی ب ــت بع ــیم، حمای ــان باش 65,000 توم

ــود. ــد ب خواه

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

با رسیدن شاخص کل هم وزن به محدوده حمایتی حوالی 630 هزار واحد، شاهد 

تشکیل الگوی سر و شانه بازگشتی هستیم.

شاخص توانسته با کندلی پر قدرت ، خط گردن الگوی ذکر شده را بشکند. با توجه 

را داریم. منحنی‌های  انتظار رشد شاخص  از دید تکنیکال  به شرایط پیش آمده 

آبی رسم شده در تصویر احتمالات پیش رو برای شاخص است.

داریم.  حمایتی  نواحی  واحد  هزار   670 و   705 حوالی  شاخص،  اصلاح  صورت   در 

در صورت رشد شاخص حوالی 750 هزار واحد ناحیه مقاومتی است. 

در  که  کند  تصبیت  واحد  هزار   770 بالای  شاخص  که  است  لازم  بیشتر  رشد  برای 

این صورت تحلیل آپدیت خواهد شد.

با رسیدن شاخص کل هم وزن به محدوده حمایتی حوالی 630 هزار واحد، شاهد 

تشکیل الگوی سر و شانه بازگشتی هستیم.

شاخص توانسته با کندلی پر قدرت ، خط گردن الگوی ذکر شده را بشکند. با توجه 

را داریم. منحنی‌های  انتظار رشد شاخص  از دید تکنیکال  به شرایط پیش آمده 

آبی رسم شده در تصویر احتمالات پیش رو برای شاخص است.

داریم.  حمایتی  نواحی  واحد  هزار   670 و   705 حوالی  شاخص،  اصلاح  صورت   در 

در صورت رشد شاخص حوالی 750 هزار واحد ناحیه مقاومتی است. 

در  که  کند  تصبیت  واحد  هزار   770 بالای  شاخص  که  است  لازم  بیشتر  رشد  برای 

این صورت تحلیل آپدیت خواهد شد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیلگر: الیاس شریف بخش
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با رسیدن شاخص کل هم وزن به محدوده حمایتی حوالی 630 هزار واحد، شاهد 

تشکیل الگوی سر و شانه بازگشتی هستیم.

شاخص توانسته با کندلی پر قدرت ، خط گردن الگوی ذکر شده را بشکند. با توجه 

را داریم. منحنی‌های  انتظار رشد شاخص  از دید تکنیکال  به شرایط پیش آمده 
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در  که  کند  تصبیت  واحد  هزار   770 بالای  شاخص  که  است  لازم  بیشتر  رشد  برای 

این صورت تحلیل آپدیت خواهد شد.

با رسیدن شاخص کل هم وزن به محدوده حمایتی حوالی 630 هزار واحد، شاهد 
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تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن              

تحلیل تکنیکال
دلار آمریکا              

شاخص کل هم وزن را در چارت مقیاس لگاریتمی و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

با توجه به این که شاخص زیر سطح بنفش تثبیتی داشته است )دایره قرمز( الگوی بازگشتی کیو ام تشکیل 

شده است. این الگو وجود سطح مقاومتی حوالی 924,000 واحد و 957,000 واحد را نشان میدهد.

هم اکنون شاخص پر قدرت وارد مدار صعودی شده و در حال نزدیک شدن به این دو سطح مقاومتی است. با 

توجه به این که نشانه ضعف روند در شاخص مشهود نیست، فعلا خطری شاخص را تهدید نمیکند.

اما در دو محدوده ذکر شده باید بازار را تحت نظر بگیریم.

از طرفی رفتار شاخص هنگام نوسان مثبت، نشان میدهد که شاخص به صورت شارپی با کمترین اصلاحات 

انتظار  این دو محدوده نباید  امر نشان میدهد که در صورت واکنش منفی شاخص به  این  حرکت میکند. 

واکنش شدید را داشته باشیم. به طور کلی شاخص وارد فاز صعودی شده و نواحی مقاومتی احتمالا فرصتی 

برای سیود سود سهام داران قدیمی و ورود سهام داران جدید به بازار خواهد بود.

در صورتی که بر خلاف دیدگاه مثبت اخیر اصلاح عمیق رخ دهد، حوالی 892,000 واحد ناحیه حمایتی وجود 

دارد.

پس از عبور قیمت دلار از سقف تاریخی و شروع اصلاح، شاهد رسیدن قیمت دلار به محدوده سقف قبلی 

هستیم. از طرفی اصلاح اخیر منجر به رسیدن قیمت به خط روند صعودی کوتاه مدت شده است.

همپوشانی این دو سطح قیمت منجر به ایجاد تقاضا برای خرید دلار شده و از فشار فروش چند روز گذشته 

کاسته است. نتیجه‌ی این معاملات ایجاد محدوده متراکم از قیمت است.

هنگامی که محدوده تراکمی ایجاد میگردد یعنی بلاتکلیفی در تصمیم گیری برای معامله‌گران مشاهده 

میشود.

در این حالت انجام معامله پر ریسک بوده و مستلزم وجود دلایل دیگری غیر از تحلیل تکنیکال است.

در صورتی که قصد خرید دلار را داشته باشیم، باید منتظر رشد و تثبیت قیمت بالای 111,000 تومان بمانیم، در 

این صورت هدف دلار حوالی 128,000 تومان است.

در صورتی که دلار به سمت پایین نوسان کند، با تثبیت زیر 105,000 تومان تاییدی برای نزول بیشتر صادر 

میکند، در این صورت حمایت‌های پیش رو به ترتیب 100,000 و 94,000 تومان خواهد بود.

تحلیل تکنیکال
طلا گرم 18 عیار      

تحلیل تکنیکال
شاخص کل بورس      

طلا گرم 18 عیار را در چارت مقیاس لگاریتمی و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

پس از رسیدن قیمت طلا به محدوده هدف PRZ فیبوناچی بعنی حوالی قیمت 11,500,000 تومان شاهد اصلاح قیمتی 

هستیم.

بررسی نحوه اصلاح، نشان دهنده ایجاد محدوده‌ای متراکم از نوسانات دارای شیب نزولی و ایجاد یک قوس نزولی 

است.

با توجه به مشاهدات احتمالا طلا مدتی را با نوسانات منفی و یا در بهترین حالت نوسانات خنثی سپری کند.

در صورتی که افت قیمت طلا ادامه یابد و ثبیتی زیر 10,375,000 تومان صورت گیرد، تاییدی برای افت بیشتر طلا صادر 

میشود که در این صورت، حمایت‌های 9,480,000 و 8,775,000 تومان در دسترس هستند.

برای در نظر گرفتن رشد قیمت طلا باید به دنبال نشانه‌هایی برای اتمام اصلاحات باشیم که فعلا مشاهده نمیشود، در 

صورت مشاهده در تحلیل‌های بعدی اشاره خواهد شد.

با توجه به این که طی حرکت صعودی اخیر شاهد عبور شاخص از محدوده مقاومتی )باکس بنفش( هستیم، دیدگاه 

مثبتی برای امتداد روند شاخص ایجاد شده است.

معمولا وقتی شاخص وارد فاز صعودی میشود، واکنش به نواحی مقاومتی یکی دو روزه بوده و اصلاح عمیق قیمتی 

رخ نخواهد داد.

از طرفی با توجه به این که اکثریت سهام در محدوده کف قیمتی معامله میشوند و تقاضا در بازار موجود است، احتمالا 

رشد شاخص ادامه دار خواهد بود.

اولین مقاومت پیش رو حوالی 3,222,000 واحد است که سقف قبلی شاخص میباشد.

در صورت عبور از این مقاوت، اهداف 3,440,000 و 3,700,000 واحد در دسترس اند.

به طور کلی دیدگاه صعودی بر شاخص حکم فرماست و اگر شاهد اصلاح شاخص باشیم، نزدیک ترین حمایت حوالی 

3,080,000 واحد خواهد بود.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیلگر: الیاس شریف بخش تحلیلگر: الیاس شریف بخش
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تغــــییرات قیمـــــت ها در  هــــفته ای که گـــذشـــت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1404.08.063,950.2647.051,585.801,425.00

1404.08.053,999.6846.871,586.001,435.50

1404.08.034,112.1048.611,601.601,481.20

1404.08.024,098.6448.561,593.901,461.00

1404.08.014,108.7248.751,591.551,480.50

1404.07.304,092.1148.461,574.551,507.00

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1404.08.0611028.452899.73062.522028.533603515279.13

1404.08.0511013.92876.153060.152028.93590015264.88

1404.08.0210944.42859.93023.62020.533582215336.38

1404.08.0110847.12863.053021.952015.183539915337.13

1404.07.3010672.82809.83029.331995.133534915152.38

1404.07.2910611.62781.22993.91993.033523215164.13

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1404.07.2955.6561.6257.573.488

1404.07.2855.7960.97573.385

1404.07.26061.2957.543.008

1404.07.25061.3457.612.992

1404.07.24061.1202.932

زادسکهتاریخ دلار آ

1404.08.061,030,400,0001,070,754

1404.08.051,054,800,0001,079,818

1404.08.041,067,900,0001,070,009

1404.08.031,058,800,0001,070,009

1404.08.011,076,000,0001,084,503

1404.07.301,069,100,0001,076,618

ســـازمان کشـــورهای صادرکننـــده نفـــت )اوپـــک( از 

دهـــه ۱۹۶۰ تاکنـــون یکـــی از بازیگـــران اصلـــی بـــازار 

جهانـــی انـــرژی بـــوده و تصمیمـــات آن دربـــاره ســـقف 

بـــر  تولیـــد و ســـهمیه اعضـــا، به‌طـــور مســـتقیم 

ـــع  ـــر صنای ـــتقیم ب ـــورت غیرمس ـــت و به‌ص ـــت نف قیم

پایین‌دســـتی ماننـــد پتروشـــیمی اثـــر می‌گـــذارد. 

در ایـــران، بـــا توجـــه بـــه وابســـتگی بـــالای اقتصـــاد 

بـــه صـــادرات نفـــت، گاز و محصـــولات پتروشـــیمی، 

کلان  متغیرهـــای  از  یکـــی  اوپـــک  سیاســـت‌های 

مؤثـــر بـــر ســـودآوری و ارزش ســـهام شـــرکت‌های 

پتروشـــیمی در بـــورس به‌شـــمار می‌آیـــد.

وقتـــی اوپـــک تولیـــد را کاهـــش می‌دهـــد، قیمـــت 

جهانـــی نفـــت افزایـــش می‌یابـــد و هزینـــه خـــوراک 

مایـــع بـــرای مجتمع‌هـــای پتروشـــیمی بـــالا مـــی‌رود. 

نفـــت  قیمـــت  تولیـــد،  افزایـــش  بـــا  بالعکـــس، 

ــش  ــز کاهـ ــوراک نیـ ــه خـ ــد و هزینـ ــش می‌یابـ کاهـ

پیـــدا می‌کنـــد. در ایـــران، اگرچـــه نـــرخ خـــوراک بـــر 

اســـاس فرمول‌هـــای داخلـــی تعییـــن می‌شـــود، 

امـــا نوســـانات قیمـــت جهانـــی نفـــت، نفتـــا، گاز مایـــع 

ـــوی  ـــد. از س ـــر می‌کن ـــد را متأث ـــه تولی ـــرخ ارز، هزین و ن

ـــل  ـــت تمای ـــن اس ـــت ممک ـــت نف ـــش قیم ـــر، افزای دیگ

دولـــت بـــه صـــادرات بیشـــتر را افزایـــش دهـــد و در 

نتیجـــه، تأمیـــن خـــوراک داخلـــی بـــرای پتروشـــیمی‌ها 

محدودتـــر شـــود. کمبـــود گاز در فصـــول ســـرد 

ــن  ــدیدکننده ایـ ــی تشـ ــل داخلـ ــه عوامـ ــز از جملـ نیـ

محدودیت‌هاســـت.

 اثر 
ً
در سـطح بـازار سـرمایه، تصمیمات اوپـک معمولا

اخبـار  بـه  روانـی و کوتاه‌مـدت دارد. سـرمایه‌گذاران 

کاهـش یـا افزایـش تولیـد واکنش نشـان می‌دهند 

پتروشـیمی‌ها  سـهام  در  نوسـان  باعـث  امـر  ایـن  و 

می‌شـود. بـا ایـن حـال، در بلندمـدت عواملـی چـون 

نـرخ ارز، شـرایط صـادرات، و سیاسـت‌های داخلـی در 

تعییـن سـودآوری ایـن شـرکت‌ها نقـش پررنگ‌تـری 

دارند.

پتروشـیمی  در  می‌تـوان  را  تأثیـر  ایـن  بـارز  نمونـه 

زاگـرس دیـد؛ شـرکتی کـه بـا افزایـش قیمـت جهانی 

 حاشـیه سـود بالاتری تجربه 
ً
نفـت و متانول معمولا

می‌توانـد  اوپـک  تصمیمـات  مجمـوع،  در  می‌کنـد. 

فرصت‌هایی برای رشـد سـهام پتروشـیمی‌ها ایجاد 

کنـد، امـا همـواره بـا ریسـک‌هایی همـراه اسـت کـه 

بایـد در کنـار شـرایط داخلی و بـازار جهانـی در تحلیل 

سـرمایه‌گذاری لحـاظ شـوند.
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