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یا فروش نمیباشد. )سلب مسئولیت( این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه سیگنال خرید و 

تحلیل تکنیکال
دلار        

شده  صعودی  دیدگاه  ایجاد  به  منجر  تاریخی  سقف  بالای  به  دلار  قیمت  نفوذ 

66,800 تومانی نزدیک شده و شاهد  اثر اصلاح اخیر قیمت به حمایت  است. در 

تثبیت چند کندل  با  این که دلار  به  با توجه  واکنش مثبت قیمت دلار بوده‌ایم. 

شده  همراه  نارنجی(  صعودی)سطح  پیوت  تشکیل  به  مربوط  مقاومت  بالای 

است، احتمال رشد قیمت تا 74 هزار تومان وجود خواهد داشت.

ــر  ــت زی ــت و تثبی ــت قیم ــاهد اف ــودی، ش ــدگاه صع ــاف دی ــر خ ــه ب ــی ک در صورت

ــان  ــی 62,000 توم ــد دلار حوال ــرای خری ــدی ب ــت بع ــیم، حمای ــان باش 65,000 توم

ــود. ــد ب خواه

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

با رسیدن شاخص کل هم وزن به محدوده حمایتی حوالی 630 هزار واحد، شاهد 

تشکیل الگوی سر و شانه بازگشتی هستیم.

شاخص توانسته با کندلی پر قدرت ، خط گردن الگوی ذکر شده را بشکند. با توجه 

را داریم. منحنی‌های  انتظار رشد شاخص  از دید تکنیکال  به شرایط پیش آمده 

آبی رسم شده در تصویر احتمالات پیش رو برای شاخص است.

داریم.  حمایتی  نواحی  واحد  هزار   670 و   705 حوالی  شاخص،  اصلاح  صورت   در 

در صورت رشد شاخص حوالی 750 هزار واحد ناحیه مقاومتی است. 

در  که  کند  تصبیت  واحد  هزار   770 بالای  شاخص  که  است  لازم  بیشتر  رشد  برای 

این صورت تحلیل آپدیت خواهد شد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش
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تحلیل تکنیکال
طلا گرم 18 عیار             

طلا گرم 18 عیار را در چارت لگاریتمی و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

نوسانات طلا دارای ساختار صعودی است. ساختار صعودی دارای دو فاز حرکت و اصلاح بوده و هم اکنون طلا 

در فاز حرکتی و رشد است. بررسی آخرین حرکت صعودی نشان میدهد که ابتدا طلا به صورت شارپی رشد کرده 

و رفته رفته شیب رشد کم شده و هم اکنون ساختاری متراکم صعودی دارد. کمتر شدن شیب حرکت نشان 

دهنده ضعیف شدن روند صعودی است. بررسی اهداف صعودی با استفاده از ابزار فیبوناچی نشان میدهد 

که طلا حوالی 11,800,000 تومان دارای هدف قیمتی است. ضعف روند مثبت طلا با رسیدن به هدف تکنیکالی 

همزمان شده که میتواند نشانه‌ای مبنی بر احتمال شروع اصلاح قیمت باشد. از طرفی بررسی انیکاتوری نشان 

میدهد که در اندیکاتور مکدی اخیرا کراس نزولی صورت گرفته و در اندیکاتور RSI نیز شاهد واگرایی منفی 

بین سقف‌های قیمتی هستیم که هر دو نشانه‌ای برای احتمال افت است.

در صورتی که طلا با افت قیمت و تثبیت زیر 10,470,000 تومان همراه شود، تاییدی برای شروع اصلاح صادر 

خواهد شد. اگر بر خلاف تمام نکات منفی، طلا به رشد خود ادامه دهد آنگاه دیدگاه نزولی نقض شده و در 

صورت تثبیت طلا بالای 11,800,000 تومان، اهداف قیمتی آپدیت خواهد شد.

تحلیل تکنیکال
شاخص کل بورس      

شاخص کل بورس را در چارت لگاریتمی و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:
ساختار  که  نوساناتی  با  توانسته  شاخص  دارد.  قرار  کل  شاخص  روی  پیش  مهمی  مقاومت  واحد   3,100,000 حوالی 
این  به  منتهی  صعودی  مسیر  انتهای  در  که  میدهد  نشان  نوسانات  بررسی  برسد.  محدوده  این  به  دارد  صعودی 
مقاومت، شاهد کم شدن شیب رشد هستیم. کم شدن شیب به معنی ضعف روند است. بررسی‌های دیگر نشان 
 RSI داد که بین دو سقف اخیر تشکیل شده در نوسانات انتهایی شاخص با سقف‌های تشکیل شده در اندیکاتور
واگرایی منفی وجود دارد. واگرایی منفی به نوعی احتمال اصلاح را به ما نشان میدهد. از طرفی افزایش حجم معاملات 
چند روز اخیر به نزدیکی 2 برابر میانگین حجم معاملات سه ماهه خود تایید کننده وجود دیدگاه فروش در محدوده 
مقاومتی ذکر شده است. بررسی گذشته بازار نشان میدهد که هر بار که در روند صعودی هستیم و افزایش حجم 
این چنینی در بازار رخ میدهد احتمال اصلاح وجود دارد. با توجه به نکات ذکر شده دو دیدگاه برای شاخص وجود دارد. 
دیدگاه اول افت شاخص به دلیل وجود نکات منفی بوده که در این صورت حمایت مهم پیش روی شاخص حوالی 
2,930,000 واحد است. دیدگاه دوم ادامه رشد شاخص بدون توجه به نکات منفی است، در این صورت با عبور شاخص 
از 3,170,000 واحد و تثبیت بالای آن، اهداف 3,550,000 و 4,000,000 واحد در دسترسند. به طور کلی فعلا باید منتظر 
رفتار شاخص در این محدوده بمانیم و پس از مشخص شدن مسیر حرکت اقدام به ورود کنیم. در صورتی که سهام 

داریم هم سیو سود مورد معقولی تا مشخص شدن جهت حرکت بعدی شاخص میباشد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیلگـــر: فاطمه فتحعلی

ایران به‌عنوان بزرگ‌ترین تولیدکننده زعفران جهان، با در اختیار داشتن بخش 

عمده‌ای از سطح زیرکشت جهانی، همچنان جایگاه خود را در رأس این صنعت 

اصلی  قطب  شمالی  و  جنوبی  رضوی،  خراسان  استان‌های  است.  کرده  حفظ 

و  خشکسالی  جاری،  زراعی  سال  در  اما  می‌روند،  شمار  به  محصول  این  تولید 

افزایش دما شرایطی کم‌سابقه ایجاد کرده است. نبود بارش مؤثر از تابستان تا 

مهر و گرمای بیش از حد موجب کاهش رطوبت خاک و افت محسوس عملکرد 

مزارع، به‌ویژه در مناطق جنوبی و شرقی استان شده است.

بر اساس داده‌های موجود، صادرات زعفران ایران از سال ۱۴۰۰ تا ۱۴۰۳ روندی 

نوسانی اما نزولی داشته است**؛ اما . داده‌های شش‌ماهه نخست سال ۱۴۰۴ 

نیز نشان می‌دهد صادرات به حدود ۱۰۰ تن رسیده است که بیانگر رشد نسبت 

به مدت مشابه سال  گذشته است.

کاهش  با  اما  دارد،  قرار  ثابت  محدوده‌ای  در  زعفران  قیمت  داخلی،  بازار  در 

عرضه فصلی و رشد تقاضای صادراتی، انتظار می‌رود روند قیمتی در ماه‌های 

آینده صعودی باشد. هم‌زمان،بورس کالای ایران با توسعه معاملات گواهی 

سپرده و قراردادهای آتی زعفران به بستری شفاف برای کشف قیمت و جذب 

سرمایه‌گذاران تبدیل شده است. صندوق‌های کالایی فعال در این حوزه مانند 

»نهال« و »سحرخیز« نیز طی ماه‌های اخیر با **رشد ارزش خالص دارایی‌ها و 

بازدهی سالانه بیش از 10درصدی، عملکردی مطلوب داشته‌اند و جایگاه خود 

را در بازار سرمایه تقویت کرده‌اند.

افت  و  اقلیمی  چالش‌های  وجود  با  که  می‌دهد  نشان  عوامل  این  مجموعه 

تولید، محدودیت عرضه در کنار رشد تقاضای جهانی می‌تواند در کوتاه‌مدت 

زمینه‌ساز رشد قیمت زعفران و بهبود بازار سرمایه مرتبط با آن باشد.

بازار زعـــفران ایران؛ چالش اقلیمی، 

افت چشم انداز 
صـنعت در ایران 
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تغــــییرات قیمـــــت ها در  هــــفته ای که گـــذشـــت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1404.07.294,121.9248.521,537.001,430.25

1404.07.284,356.4752.391,653.851,540.25

1404.07.264,249.9851.911,619.501,522.30

1404.07.254,243.5451.941,631.501,523.25

1404.07.244,316.5754.031,747.951,673.00

1404.07.234,209.8553.111,695.351,600.25

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1404.07.2910611.62781.22993.91993.033523215164.13

1404.07.2810688.452773.752971.851989.883496215217.13

1404.07.2510594.452774.552940.451970.933571315111.38

1404.07.2410636.552799.22972.71968.3835332.9915260.63

1404.07.2310620.132747.052941.851987.183513615168.13

1404.07.2210591.552746.12946.651982.8835695.0115115.13

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1404.07.2258.4462.2558.623.032

1404.07.2160.7763.459.593.101

1404.07.1960.7762.7358.90

1404.07.1860.7762.700

1404.07.1761.0865.1100

زادسکهتاریخ دلار آ

1404.07.291,076,150,0001,086,490

1404.07.281,073,200,0001,062,468

1404.07.271,097,150,0001,064,134

1404.07.261,068,100,0001,064,134

1404.07.241,104,200,0001,103,220

1404.07.231,088,200,0001,099,018

بـرای یافتـن سـهام مسـتعد رشـد در بـورس تهـران، 

بهترین راه اسـتفاده از تحلیل بنیادی اسـت؛ روشـی 

بـه  کوتاه‌مـدت،  نوسـانات  بـر  تمرکـز  جـای  بـه  کـه 

بررسـی درون شـرکت و ارزش واقعـی آن می‌پـردازد. 

در تحلیـل بنیـادی، هـدف شناسـایی شـرکت‌هایی 

ارزش  از  اسـت کـه قیمـت فعلـی سهامشـان کمتـر 

ذاتی‌شـان اسـت و در آینـده پتانسـیل رشـد دارنـد.

ایـن تحلیـل سـه مزیـت کلیـدی دارد: دیـد بلندمدت 

بـه سـرمایه‌گذاری، تصمیم‌گیـری آگاهانه بر اسـاس 

طریـق  از  ریسـک  کاهـش  و  واقعـی،  داده‌هـای 

شـناخت بهتـر شـرکت.

فرآیند تحلیل بنیادی شامل چند گام اصلی است:

فـروش،  رشـد  شـرکت:  مالـی  وضعیـت  بررسـی 

معیارهـای  بدهی‌هـا  میـزان  و   )EPS( سـودآوری 

کلیدی‌انـد. افزایـش پایـدار فـروش و سـود، نشـانه 

سالمت و رشـد کسب‌وکار اسـت، در حالی‌که بدهی 

باشـد. خطرنـاک  می‌توانـد  زیـاد 

تجربــه  و  عملکــرد  صنعــت:  و  مدیریــت  ارزیابــی 

صنعــت  چشــم‌انداز  همچنیــن  و  مدیریتــی،  تیــم 

ــیمی،  ــون پتروش ــی چ ــی دارد. صنایع ــت بالای اهمی

ــه  ــران از جمل ــورس ته ــداری در ب ــولاد، دارو و بانک ف

رقابتــی  مزیــت  پربازده‌انــد.  و  مهــم  بخش‌هــای 

شــرکت ماننــد برنــد قــوی یــا فنــاوری خــاص نیــز 

امتیــاز مثبتــی اســت.

چــون  نســبت‌هایی  مالــی:  نســبت‌های  تحلیــل 

ابزارهایــی   EPS رشــد  و  ســود(  بــه  )قیمــت   P/E

بــرای مقایســه ارزش ســهام هســتند. P/E پاییــن 

می‌توانــد نشــان‌دهنده ارزانــی ســهم باشــد، امــا 

ــد. ــر باش ــت بالات ــن اس ــدی ممک ــرکت‌های رش در ش

بـرای شناسـایی سـهام مسـتعد رشـد، ابتـدا صنایـع 

صنعـت  هـر  در  سـپس  کنیـد،  انتخـاب  را  آینـده‌دار 

مدیریـت  مالـی،  رشـد  کـه  بیابیـد  را  شـرکت‌هایی 

دارنـد. رقابتـی  مزیـت  و  کارآمـد 

بـــا اســـتفاده  بایـــد صبـــور باشـــید و  در نهایـــت، 

و  )codal.ir( کـــدال  ماننـــد  معتبـــر  منابـــع   از 

 tsetmc.com اطلاعـــات مالـــی را بررســـی کنیـــد. 

تحلیـــل بنیـــادی راهـــی مطمئـــن بـــرای تبدیـــل شـــدن 

بـــه ســـرمایه‌گذاری آگاه و موفـــق در بـــورس تهـــران 

ـــت. اس

https://tadbirclub.ir/blog
https://tadbirclub.ir/blog

