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یا فروش نمیباشد. )سلب مسئولیت( این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه سیگنال خرید و 

تحلیل تکنیکال
دلار        

شده  صعودی  دیدگاه  ایجاد  به  منجر  تاریخی  سقف  بالای  به  دلار  قیمت  نفوذ 

66,800 تومانی نزدیک شده و شاهد  اثر اصلاح اخیر قیمت به حمایت  است. در 

تثبیت چند کندل  با  این که دلار  به  با توجه  واکنش مثبت قیمت دلار بوده‌ایم. 

شده  همراه  نارنجی(  صعودی)سطح  پیوت  تشکیل  به  مربوط  مقاومت  بالای 

است، احتمال رشد قیمت تا 74 هزار تومان وجود خواهد داشت.

ــر  ــت زی ــت و تثبی ــت قیم ــاهد اف ــودی، ش ــدگاه صع ــاف دی ــر خ ــه ب ــی ک در صورت

ــان  ــی 62,000 توم ــد دلار حوال ــرای خری ــدی ب ــت بع ــیم، حمای ــان باش 65,000 توم

ــود. ــد ب خواه

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

با رسیدن شاخص کل هم وزن به محدوده حمایتی حوالی 630 هزار واحد، شاهد 

تشکیل الگوی سر و شانه بازگشتی هستیم.

شاخص توانسته با کندلی پر قدرت ، خط گردن الگوی ذکر شده را بشکند. با توجه 

را داریم. منحنی‌های  انتظار رشد شاخص  از دید تکنیکال  به شرایط پیش آمده 

آبی رسم شده در تصویر احتمالات پیش رو برای شاخص است.

داریم.  حمایتی  نواحی  واحد  هزار   670 و   705 حوالی  شاخص،  اصلاح  صورت   در 

در صورت رشد شاخص حوالی 750 هزار واحد ناحیه مقاومتی است. 

در  که  کند  تصبیت  واحد  هزار   770 بالای  شاخص  که  است  لازم  بیشتر  رشد  برای 

این صورت تحلیل آپدیت خواهد شد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش
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تحلیل تکنیکال
فزر             

فزر را در چارت عملکردی، مقیاس لگاریتمی و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

نوسانات فزر دارای ساختار صعودی از نگاه میان‌مدت است.

هم اکنون فزر در فاز رشد قیمت بوده و در حال تلاش برای عبور از مقاومت داینامیک است.

فزر در مرحله اول پس از برخورد به مقاومت با اصلاح رو به رو شد و پس از مدتی نوسان درجا و 

نفوذی به خارج از مقاومت، هم اکنون در حال عبور از این مقاومت است.

اولین هدف پیش روی فزر حوالی 74370 ریال است. برای آنکه روند صعودی فزر متوقف شود، 

لازم است که بر خلاف دیدگاه صعودی، شاهد افت قیمت و تثبیت زیر 56250 ریال باشیم.

نکته مهم: با توجه به این که فزر سهمی به شدت وابسته به روند نوسانات قیمت انس جهانی 

و دلار آمریکا است و همچنین دیدگاه در مورد این دو نماد صعودی است، میتوان به ادامه 

رشد فزر امیدوار باشیم.

تحلیل تکنیکال
شراز      

شراز را در چارت عملکردی، مقیاس لگاریتمی و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

نوسانات شراز دارای ساختار صعودی از نگاه میان‌مدت است.

هم اکنون شراز در فاز رشد قیمت بوده و به اولین هدف قیمتی رسیده است.

همگام با رسیدن سهم به هدف شاهد عبور قیمت از سقف قبلی هستیم.

همزمان شدن این دو مهم دلیل اصلی افزایش حجم معاملات است که این امر نشان دهنده 

سیو سود در هدف تکنیکالی میباشد.

از نظر تکنیکالی شراز همچنان میتواند به رشد خود ادامه دهد و هدف بعدی حوالی 28245 

ریال است اما باید در نظر گرفت که ادامه مسیر ممکن است با اصلاحات موقتی همراه شود.

در صورتی که شراز با اصلاح رو به رو شود، حوالی 20715 دارای ناحیه حمایتی است که در صورت 

از دست رفتن این ناحیه، حمایت بعدی حوالی 18520 ریال خواهد بود.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیلگـــر: فاطمه فتحعلی

همت   ۲۴۵ با  تنها  اعتباری،  مؤسسات  و  بانک‌ها  نقدینگی  درخواست  همت   ۴۳۴ مجموع  از  مرکزی  بانک  پولی،  سیاست  اجرایی  عملیات  دومین  و  بیست  در 

)۵۶.۴۵٪( موافقت کرد. بررسی روند ۲۲ هفته‌ای نشان می‌دهد کمترین نرخ تأمین از ابتدای سال در هفته پایانی 9 شهریور  ماه )۵۴٪( و بیشترین نرخ در هفته 

پایانی تیرماه )۱۰۰٪( ثبت شده است.

 در این حراج، ۲۵۱ همت توافق بازخرید سررسید شد و خالص اثر عملیات، جذب ۶ همت نقدینگی توسط بانک مرکزی بود.هم‌زمان، استفاده از ابزار اعتبارگیری 

روزانه قاعده‌مند نسبت به هفته قبل از ۱۶ همت به ۲۴ همت افزایش یافت و در مجموع این هفته، ۷۶ همت اعتبار قاعده‌مند به بانک‌ها تخصیص داده شد.   

گزارش اجرایی عملیات اجرایی سیاست پولی

روند اخیر عملیات سیاست پولی، همان‌گونه که در نمودار 

مشخص است، نشان می‌دهد بانک مرکزی آگاهانه از شدت 

مدیریت  اولویت  و  کاسته  باز  بازار  در  مستقیم  مداخلات 

نقدینگی را به بهره‌گیری از ابزارهای غیرمستقیم و ترکیبی 

منتقل کرده است. کاهش نرخ تأمین به حدود ۵۶ درصد در 

بیست و دومین عملیات اجرایی سیاست پولی )هفته دوم 

با ۱۰۰ درصد در چهاردهمین عملیات  شهریور( در مقایسه 

و  نقدینگی  خالص  جذب  با  همراه   ، تیرماه(  پایانی  )هفته 

انتقال  از  حکایت   ، بانک‌ها  قاعده‌مند  اعتبارگیری  افزایش 

بار تأمین مالی کوتاه‌مدت از مسیر ریپو به منابع پرهزینه‌تر 

رشد  کنترل‌شده  هدایت  هدف  با  رویکرد  تغییر  این  دارد. 

همزمان  و  بازار،  در  پول  مازاد  جریان‌های  مهار  نقدینگی، 

نیازهای  با  متناسب  بانکی  منابع  متوازن  رشد  برای  تلاش 

به  مالی  تأمین  ظرفیت  تا  است  شده  اتخاذ  اقتصادی  رشد 

ابزارهایی  همزمان  به‌کارگیری  شود.  حفظ  پایدار  شکلی 

بیانگر  طلا،  پیش‌فروش  و  بلند  سررسید  با  اوراق  چون  هم 

تلاش برای تنظیم نوسانات نقدینگی بدون لطمه به جریان 

اعتباری اقتصاد است. 
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تغــــییرات قیمـــــت ها در  هــــفته ای که گـــذشـــت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1404.06.243,680.9542.701,418.001,156.75

1404.06.223,643.1342.201,411.701,128.90

1404.06.213,642.6242.131,403.551,126.50

1404.06.203,635.2241.591,393.801,142.75

1404.06.193,640.5841.141,396.951,181.00

1404.06.183,632.1640.931,376.851,155.50

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1404.06.2410165.72703.72977.82002.9334925.0215389.63

1404.06.2110072.52699.92948.82018.433468315357.38

1404.06.2010064.652678.852901.251994.933457315202.88

1404.06.1910011.352628.22890.41987.783400515156.88

1404.06.189928.62629.452862.41976.3334237.0515107.38

1404.06.1799232614.42875.951990.533428715187.38

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1404.06.24067.4900

1404.06.22066.9900

1404.06.21066.9400

1404.06.20066.2700

1404.06.19067.5800

زادسکهتاریخ دلار آ

1404.06.24860,200,000994,039

1404.06.23843,100,000977,581

1404.06.22840,850,000977,581

1404.06.20866,850,000995,212

1404.06.18880,200,0001,005,015

1404.06.17877,200,0001,013,911

یکی   )Bollinger Bands( بند  بولینگر  اندیکاتور 

ابزارهای تحلیل تکنیکال است که  از پرکاربردترین 

توسط جان بولینگر طراحی شد و نقش مهمی در 

اختیار  مانند  مشتقه  معاملات  به‌ویژه  معاملات، 

 )Futures( آتی  قراردادهای  و   )Options( معامله 

ایفا می‌کند. این اندیکاتور از سه خط تشکیل شده 

است: باند میانی )میانگین متحرک ساده ۲۰ روزه(، 

باند بالایی )دو انحراف معیار بالاتر از باند میانی( و 

باند پایینی )دو انحراف معیار پایین‌تر(. فاصله بین 

باندها متناسب با میزان نوسان بازار تغییر می‌کند؛ 

هرچه  و  بازتر  باندها  باشد،  بیشتر  نوسان  هرچه 

نوسان کمتر باشد، باندها بسته‌تر می‌شوند.

مشتقه،  معاملات  در  بند  بولینگر  اصلی  کاربرد 

و  بهتر  تصمیم‌گیری  برای  معامله‌گران  به  کمک 

اندیکاتور  این  نخست،  است.  ریسک  مدیریت 

نقاط ورود و خروج مناسبی را برای معاملات آپشن 

باند  به  قیمت  شدن  نزدیک  می‌دهد؛  پیشنهاد 

 )Call( اختیار خرید  پایینی می‌تواند سیگنال خرید 

سیگنال  می‌تواند  بالایی  باند  به  شدن  نزدیک  و 

بولینگر  دوم،  باشد.   )Put( فروش  اختیار  خرید 

بند ابزاری مؤثر برای برآورد نوسان است. از آنجا که 

قیمت‌گذاری اختیار معامله ارتباط مستقیم با میزان 

زمان‌های  در  می‌توانند  معامله‌گران  دارد،  نوسان 

یا  استرادل  مانند  استراتژی‌هایی  از  کم  نوسان 

استرانگل استفاده کنند و در زمان‌های نوسان بالا 

رویکرد محافظه‌کارانه‌تری در پیش بگیرند.

کاربــرد دیگــر بولینگــر بنــد، تأییــد شکســت‌های 

قیمتــی )Breakout( اســت. خــروج قیمــت از بانــد 

ــد  ــروج از بان ــودی و خ ــد صع ــاز رون ــد آغ ــالا می‌توان ب

ــد.  ــان ده ــی را نش ــد نزول ــروع رون ــال ش ــن احتم پایی

همچنیــن، ایــن اندیکاتــور در اســتراتژی‌های مبتنی 

بــر بازگشــت قیمــت )Mean Reversion( کاربــرد 

ــه  ــا فاصل ــد از بانده ــش از ح ــت بی ــی قیم دارد؛ وقت

می‌گیــرد، احتمــال بازگشــت آن بــه بانــد میانــی زیــاد 

اســت و ایــن شــرایط بــرای معامــات فــروش آپشــن 

ــود. ــد ب ــب خواه مناس

بـا وجـود مزایای زیـاد، بولینگـر بند به‌تنهایـی کافی 

نیسـت و بایـد همـراه بـا اندیکاتورهـای دیگـر مانند 

RSI یـا MACD اسـتفاده شـود. همچنیـن، مدیریت 
ریسـک اهمیـت بالایـی دارد، زیـرا معاملات مشـتقه 

در صـورت اسـتفاده نادرسـت می‌تواننـد زیان‌هـای 

بزرگی به همراه داشـته باشـند. در مجموع، بولینگر 

بنـد ابـزاری قدرتمنـد برای درک نوسـانات، شناسـایی 

فرصت‌هـا و کاهـش ریسـک در معامالت مشـتقه 

محسـوب می‌شـود.

https://tadbirclub.ir/blog
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