
دیلـــــــی
تحـــــلیل

نشــریه خبری و تحلیلی 
بــازار ســــــرمایه ایــــــران

Dailyهفته نامــه
Tahlil

w w w . d a i l y t a h l i l . c o m

D
e

si
g

n
e

d
 B

y
:  

A
LI

R
E

Z
A

 D
A

R
IG

H

شـمــاره  210
جمعه 14 شهریور 1404

5  سپتامبر   12/2025 ربیع الاول  1447

یا فروش نمیباشد. )سلب مسئولیت( این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه سیگنال خرید و 

تحلیل تکنیکال
دلار        

تحلیل تکنیکال
دلار        

شده  صعودی  دیدگاه  ایجاد  به  منجر  تاریخی  سقف  بالای  به  دلار  قیمت  نفوذ 

66,800 تومانی نزدیک شده و شاهد  اثر اصلاح اخیر قیمت به حمایت  است. در 

تثبیت چند کندل  با  این که دلار  به  با توجه  واکنش مثبت قیمت دلار بوده‌ایم. 

شده  همراه  نارنجی(  صعودی)سطح  پیوت  تشکیل  به  مربوط  مقاومت  بالای 

است، احتمال رشد قیمت تا 74 هزار تومان وجود خواهد داشت.

ــر  ــت زی ــت و تثبی ــت قیم ــاهد اف ــودی، ش ــدگاه صع ــاف دی ــر خ ــه ب ــی ک در صورت

ــان  ــی 62,000 توم ــد دلار حوال ــرای خری ــدی ب ــت بع ــیم، حمای ــان باش 65,000 توم

ــود. ــد ب خواه
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تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

با رسیدن شاخص کل هم وزن به محدوده حمایتی حوالی 630 هزار واحد، شاهد 

تشکیل الگوی سر و شانه بازگشتی هستیم.

شاخص توانسته با کندلی پر قدرت ، خط گردن الگوی ذکر شده را بشکند. با توجه 

را داریم. منحنی‌های  انتظار رشد شاخص  از دید تکنیکال  به شرایط پیش آمده 

آبی رسم شده در تصویر احتمالات پیش رو برای شاخص است.

داریم.  حمایتی  نواحی  واحد  هزار   670 و   705 حوالی  شاخص،  اصلاح  صورت   در 

در صورت رشد شاخص حوالی 750 هزار واحد ناحیه مقاومتی است. 

در  که  کند  تصبیت  واحد  هزار   770 بالای  شاخص  که  است  لازم  بیشتر  رشد  برای 

این صورت تحلیل آپدیت خواهد شد.

با رسیدن شاخص کل هم وزن به محدوده حمایتی حوالی 630 هزار واحد، شاهد 

تشکیل الگوی سر و شانه بازگشتی هستیم.

شاخص توانسته با کندلی پر قدرت ، خط گردن الگوی ذکر شده را بشکند. با توجه 

را داریم. منحنی‌های  انتظار رشد شاخص  از دید تکنیکال  به شرایط پیش آمده 

آبی رسم شده در تصویر احتمالات پیش رو برای شاخص است.

داریم.  حمایتی  نواحی  واحد  هزار   670 و   705 حوالی  شاخص،  اصلاح  صورت   در 

در صورت رشد شاخص حوالی 750 هزار واحد ناحیه مقاومتی است. 

در  که  کند  تصبیت  واحد  هزار   770 بالای  شاخص  که  است  لازم  بیشتر  رشد  برای 

این صورت تحلیل آپدیت خواهد شد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیل تکنیکال
دلار        

تحلیل تکنیکال
دلار        

شده  صعودی  دیدگاه  ایجاد  به  منجر  تاریخی  سقف  بالای  به  دلار  قیمت  نفوذ 

66,800 تومانی نزدیک شده و شاهد  اثر اصلاح اخیر قیمت به حمایت  است. در 

تثبیت چند کندل  با  این که دلار  به  با توجه  واکنش مثبت قیمت دلار بوده‌ایم. 

شده  همراه  نارنجی(  صعودی)سطح  پیوت  تشکیل  به  مربوط  مقاومت  بالای 

است، احتمال رشد قیمت تا 74 هزار تومان وجود خواهد داشت.

ــر  ــت زی ــت و تثبی ــت قیم ــاهد اف ــودی، ش ــدگاه صع ــاف دی ــر خ ــه ب ــی ک در صورت

ــان  ــی 62,000 توم ــد دلار حوال ــرای خری ــدی ب ــت بع ــیم، حمای ــان باش 65,000 توم

ــود. ــد ب خواه

شده  صعودی  دیدگاه  ایجاد  به  منجر  تاریخی  سقف  بالای  به  دلار  قیمت  نفوذ 

66,800 تومانی نزدیک شده و شاهد  اثر اصلاح اخیر قیمت به حمایت  است. در 

تثبیت چند کندل  با  این که دلار  به  با توجه  واکنش مثبت قیمت دلار بوده‌ایم. 

شده  همراه  نارنجی(  صعودی)سطح  پیوت  تشکیل  به  مربوط  مقاومت  بالای 

است، احتمال رشد قیمت تا 74 هزار تومان وجود خواهد داشت.

ــر  ــت زی ــت و تثبی ــت قیم ــاهد اف ــودی، ش ــدگاه صع ــاف دی ــر خ ــه ب ــی ک در صورت

ــان  ــی 62,000 توم ــد دلار حوال ــرای خری ــدی ب ــت بع ــیم، حمای ــان باش 65,000 توم

ــود. ــد ب خواه

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

با رسیدن شاخص کل هم وزن به محدوده حمایتی حوالی 630 هزار واحد، شاهد 

تشکیل الگوی سر و شانه بازگشتی هستیم.

شاخص توانسته با کندلی پر قدرت ، خط گردن الگوی ذکر شده را بشکند. با توجه 

را داریم. منحنی‌های  انتظار رشد شاخص  از دید تکنیکال  به شرایط پیش آمده 

آبی رسم شده در تصویر احتمالات پیش رو برای شاخص است.

داریم.  حمایتی  نواحی  واحد  هزار   670 و   705 حوالی  شاخص،  اصلاح  صورت   در 

در صورت رشد شاخص حوالی 750 هزار واحد ناحیه مقاومتی است. 

در  که  کند  تصبیت  واحد  هزار   770 بالای  شاخص  که  است  لازم  بیشتر  رشد  برای 

این صورت تحلیل آپدیت خواهد شد.

با رسیدن شاخص کل هم وزن به محدوده حمایتی حوالی 630 هزار واحد، شاهد 

تشکیل الگوی سر و شانه بازگشتی هستیم.

شاخص توانسته با کندلی پر قدرت ، خط گردن الگوی ذکر شده را بشکند. با توجه 

را داریم. منحنی‌های  انتظار رشد شاخص  از دید تکنیکال  به شرایط پیش آمده 

آبی رسم شده در تصویر احتمالات پیش رو برای شاخص است.

داریم.  حمایتی  نواحی  واحد  هزار   670 و   705 حوالی  شاخص،  اصلاح  صورت   در 

در صورت رشد شاخص حوالی 750 هزار واحد ناحیه مقاومتی است. 

در  که  کند  تصبیت  واحد  هزار   770 بالای  شاخص  که  است  لازم  بیشتر  رشد  برای 

این صورت تحلیل آپدیت خواهد شد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیل تکنیکال
نوری            

تحلیل تکنیکال
فزر             

نوری را در چارت عملکردی، مقیاس لگاریتمی و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

نوسانات نوری دارای ساختار صعودی از نگاه میان‌مدت است.

هم اکنون نوری در فاز اصلاحی بوده و به حمایت مهمی حوالی 30450 ریال نزدیک میشود.

محدوده حمایتی ذکر شده حاصل از همپوشانی منشا حرکت صعودی و خط روند صعودی 

مشکی است که از اعتبار مناسبی برخوردار است.

در صورتی که شاهد واکنش مثبت به این محدوده باشیم، احتمال رشدی تا حوالی 38215 ریال 

وجود خواهد داشت.

برای این که نوری پتانسیل رسیدن به اهداف بالاتر مثلا هدف 48900 ریالی را داشته باشد، لازم 

است که از خط روند نزولی کوتاه مدت آبی رنگ عبور کند.

حد ضرر محدوده حمایتی ذکر شده که اخیرا قیمت به آن رسیده است، افت قیمت و تثبیت زیر 

27180 ریال است.

فزر را در چارت عملکردی، مقیاس لگاریتمی و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

نوسانات فزر دارای ساختار صعودی از نگاه میان‌مدت است.

هم اکنون فزر در فاز صعودی و رشد بوده و در حال نزدیک شدن به اولین هدف پیش روی 

حاصل از PRZ فیبوناچی است.

محدوده 63000 الی 65000 ریال محدوده قیمتی مربوط به هدف ذکر شده است.

با توجه به نزدیک بودن قیمت به هدف اول، احتمال واکنش منفی و اصلاح قیمت وجود دارد.

در صورتی که فزر با اصلاح رو به رو شود، حمایت مهمی حوالی 55000 ریال خواهد داشت.

با توجه به فاصله زیاد قیمت از محدوده حمایتی و همچنین فاصله زیاد از حد ضرر 52400 ریالی، 

فعلا ورود به معامله خرید توصیه نمی‌شود.

تحلیل تکنیکال
عیار      

تحلیل تکنیکال
فولاد      

صنــدوق طــای عیــار را در چــارت عملکــردی، مقیــاس لگاریتمــی و تایم فریــم روزانه مورد بررســی 

قــرار دادیم:

نوسانات عیار دارای ساختار صعودی از نگاه میان‌مدت است.

هـم اکنـون عیـار در فـاز رشـد از حرکـت صعـودی بـوده و محـدوده سـقف تاریخـی خـود رسـیده 

اسـت. در نوسـانات صعـودی، معمـولا سـهام با عبور از سـقف قبلـی خود، قیمت‌هـای جدیدی 

را بـه خـود می‌بینند.

اگر رشد عیار ادامه یابد، هدف 275000 ریالی در دسترس است.

اگر در مسیر رشد، عیار با اصلاح رو به رو شود، حوالی 223000 ریال دارای ناحیه حمایتی خواهد 

بود. حد ضرر دیدگاه صعودی، افت قیمت و تثبیت زیر 200000 ریال است.

فولاد را در چارت عملکردی، مقیاس لگاریتمی و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

نوسانات فولاد دارای ساختار صعودی از نگاه میان‌مدت است.

هم اکنون فولاد در فاز اصلاحی و رشد ملایم بوده و در حال واکنش به حمایت مهمی است.

محدوده 1950 الی 2050 ریال محدوده قیمتی مربوط به حمایت ذکر شده است.

این محدوده حمایتی حاصل از منشا حرکت صعودی است، با توجه به این که فولاد با حرکتی 

نزولی و شارپ به این محدوده رسیده، انتظار بازگشت سریع نداریم.

احتمالا حرکت صعودی اخیر فولاد با رسیدن به محدوده مقاومتی 2440 ریال به اتمام برسد و 

پس از آن شاهد درجا زدن قیمت باشیم.

 مادامی که قیمت فولاد بین 2050 و 2440 ریال است، احتمالا فولاد نوسانات خنثی را تجربه 

خواهد کرد.
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تغــــییرات قیمـــــت ها در  هــــفته ای که گـــذشـــت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1404.06.113,537.6240.901,414.901,155.50

1404.06.103,476.5040.741,423.501,168.50

1404.06.083,448.0039.701,370.501,124.00

1404.06.073,446.1439.731,373.901,130.25

1404.06.063,417.1539.071,364.551,127.50

1404.06.053,395.5538.511,346.401,105.50

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1404.06.119993.62621.252868.51997.73500015217

1404.06.109890.92617.42835.72005.633510315418.5

1404.06.0799232620.152826.71997.583485415403.88

1404.06.069826.352609.5527901984.183463315268.13

1404.06.0597622605.42763.451985.433426215100.38

1404.06.049847.32638.22808.051989.433382115265.88

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1404.06.0463.3666.863.372.816

1404.06.0362.1968.1564.742.812

1404.06.0262.1967.2202.8

1404.06.0162.1967.7363.662.698

1404.05.3162.1967.8363.782.696

زادسکهتاریخ دلار آ

1404.06.11880,100,0001,031,330

1404.06.09897,000,0001,030,528

1404.06.08885,200,0001,030,528

1404.06.06845,800,0001,005,242

1404.06.05837,100,0001,002,405

1404.06.04790,900,000969,543

بـازار بـورس تهـران از صنایـع و گروه‌هـای مختلفـی 

تشـکیل شـده اسـت کـه هر یـک در شـرایطی خاص 

میـان،  ایـن  در  می‌دهنـد.  نشـان  متفاوتـی  رفتـار 

و  پیشـرو  گروه‌هـای  یعنـی  کلیـدی  مفهـوم  دو 

تحلیـل  در  مهمـی  نقـش  عقب‌مانـده  گروه‌هـای 

بـازار دارنـد. گـروه پیشـرو یـا لیدر بـازار، گروهی اسـت 

کـه زودتـر از سـایرین رونـد صعـودی یـا نزولـی را آغاز 

عوامـل  تحت‌تأثیـر   
ً
معمـولا گروه‌هـا  ایـن  می‌کنـد. 

بنیـادی قـوی، اخبـار مثبـت یـا توجـه سـرمایه‌گذاران 

بـزرگ قـرار دارنـد و در نتیجـه اولیـن محـرک حرکـت 

در  مثـال،  بـرای  می‌شـوند.  محسـوب  بـازار  کلـی 

شـرایط رشـد بـازار، گـروه خودرویـی یا فلزات اساسـی 

در  کننـد.  رشـد  گروه‌هـا  سـایر  از  زودتـر  می‌تواننـد 

از رونـد کلـی  مقابـل، گروه‌هـای عقب‌مانـده دیرتـر 

بـازار واکنـش نشـان می‌دهنـد. اگرچـه در زمان رشـد 

بـازار ابتـدا رشـد چندانـی ندارنـد، امـا پـس از اشـباع 

تقاضـا در گروه‌هـای پیشـرو، توجـه سـرمایه‌گذاران 

گروه‌هـا  ایـن  می‌شـود.  جلـب  آنهـا  سـمت  بـه 

 بـه دلایلـی مثـل شـرایط بنیـادی ضعیف‌تـر 
ً
معمـولا

ابتـدا نادیـده گرفتـه  یـا نبـود خبرهـای حمایتـی در 

می‌شـوند، امـا در ادامـه می‌تواننـد فرصتـی جـذاب 

باشـند. سـرمایه‌گذاری  بـرای 

رابطـه بیـن ایـن دو گـروه در گـردش سـرمایه‌گذاران 

قابل مشـاهده اسـت. پس از رشد شـدید گروه‌های 

آنهـا  خریـد  جذابیـت  قیمت‌هـا،  افزایـش  و  پیشـرو 

کاهـش می‌یابـد و نقدینگـی بـه سـمت گروه‌هـای 

عقب‌مانـده منتقـل می‌شـود. ایـن جابه‌جایی باعث 

موتـور  بـه  مقطعـی  در  عقب‌مانده‌هـا  می‌شـود 

بـرای  الگـو  ایـن  شـناخت  شـوند.  تبدیـل  بـازار  رشـد 

سـو،  یـک  از  دارد.  زیـادی  اهمیـت  سـرمایه‌گذاران 

می‌توانـد  پیشـرو  گروه‌هـای  سـریع  افـت  یـا  رشـد 

سـیگنالی برای آغاز یا پایان روند بازار باشـد. از سـوی 

از  پیـش  عقب‌مانـده  گروه‌هـای  شناسـایی  دیگـر، 

شـروع رشدشـان فرصتی طلایی برای ورود به موقع 

رفتـار  هم‌زمـان  بررسـی  بنابرایـن،  می‌کنـد.  فراهـم 

معامله‌گـران  بـه  عقب‌مانـده  و  پیشـرو  گروه‌هـای 

پیـدا  مناسـبی  خـروج  و  ورود  نقـاط  می‌کنـد  کمـک 

را  پرتفـوی، ریسـک خـود  بـا مدیریـت بهتـر  و  کننـد 

دهنـد. کاهـش 
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