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یا فروش نمیباشد. )سلب مسئولیت( این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه سیگنال خرید و 

تحلیل تکنیکال
دلار        

شده  صعودی  دیدگاه  ایجاد  به  منجر  تاریخی  سقف  بالای  به  دلار  قیمت  نفوذ 

66,800 تومانی نزدیک شده و شاهد  اثر اصلاح اخیر قیمت به حمایت  است. در 

تثبیت چند کندل  با  این که دلار  به  با توجه  واکنش مثبت قیمت دلار بوده‌ایم. 

شده  همراه  نارنجی(  صعودی)سطح  پیوت  تشکیل  به  مربوط  مقاومت  بالای 

است، احتمال رشد قیمت تا 74 هزار تومان وجود خواهد داشت.

ــر  ــت زی ــت و تثبی ــت قیم ــاهد اف ــودی، ش ــدگاه صع ــاف دی ــر خ ــه ب ــی ک در صورت

ــان  ــی 62,000 توم ــد دلار حوال ــرای خری ــدی ب ــت بع ــیم، حمای ــان باش 65,000 توم

ــود. ــد ب خواه

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

با رسیدن شاخص کل هم وزن به محدوده حمایتی حوالی 630 هزار واحد، شاهد 

تشکیل الگوی سر و شانه بازگشتی هستیم.

شاخص توانسته با کندلی پر قدرت ، خط گردن الگوی ذکر شده را بشکند. با توجه 

را داریم. منحنی‌های  انتظار رشد شاخص  از دید تکنیکال  به شرایط پیش آمده 

آبی رسم شده در تصویر احتمالات پیش رو برای شاخص است.

داریم.  حمایتی  نواحی  واحد  هزار   670 و   705 حوالی  شاخص،  اصلاح  صورت   در 

در صورت رشد شاخص حوالی 750 هزار واحد ناحیه مقاومتی است. 

در  که  کند  تصبیت  واحد  هزار   770 بالای  شاخص  که  است  لازم  بیشتر  رشد  برای 

این صورت تحلیل آپدیت خواهد شد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش
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تحلیل تکنیکال
شنفت            

شنفت را در چارت عملکردی، مقیاس لگاریتمی و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

نوسانات شنفت دارای ساختار نزولی شارپ از نگاه کوتاه‌مدت است.

هم اکنون شنفت در انتهای فاز اصلاحی بوده و به محدوده حمایتی نزدیک شده است.

با توجه به شارپ بودن افت قیمت، انتظار بازگشت سریع نداریم و در مرحله اول احتمال درجا 

زدن شنفت وجود دارد.

در صورتی که این نماد بتواند با واکنش مثبت به محدوده حمایتی بالای 840 تومان تثبیت کند، 

تاییدی برای رشد بیشتر صادر خواهد شد.

در صورت صدور تایید، اهداف توسن به ترتیب 910 و 1000 تومان خواهد بود.

حد ضرر تحلیل فعلی، افت قیمت و تثبیت زیر 770 تومان است.

تحلیل تکنیکال
گواهی شمش نقره     

گواهی شمش نقره را در چارت مقیاس لگاریتمی و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

نوسانات شمش نقره دارای ساختار صعودی ملایم از نگاه کوتاه‌مدت است.

هم اکنون شمش نقره در حال واکنش منفی به محدوده مقاومتی است.

با توجه به ضعیف بودن ساختار صعودی، احتمال واکنش منفی بیشتر و افت قیمت وجود 

دارد. در صورتی که قرار بر افت بیشتر باشد، باید شاهد تثبیت زیر 107,000 تومان باشیم.

در این صورت حمایت پیش رو حوالی 100,000 تومان خواهد بود.

در صورتی که شمش نقره بتواند از مقاومت پیش رو عبور کند و بالای 117,000 تومان تثبیت 

دهد، احتمال رشد بیشتر وجود دارد.

در صورت صدور تایید رشد، اهداف شمش نقره به ترتیب 130,000 و 140,000 تومان خواهد 

بود. 

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیلگـــر: فاطمه فتحعلی

تراز تجاری چهارماه نخست 1404

در چهــار ماهــه نخســت ســال ۱۴۰۴، حجــم صــادرات غیرنفتــی کشــور معــادل ۴۸٫۸ میلیــون تــن بــه ارزش ۱۶٫۵ میلیــارد دلار بــوده اســت. ایــن ارقــام در مقایســه بــا مــدت مشــابه ســال قبــل، نشــان‌دهنده رشــد ۱٫۴۶ درصــدی در 

وزن و در عیــن حــال کاهــش ۵٫۵۱ درصــدی در ارزش دلاری صــادرات اســت.

در همیــن بــازه، واردات کشــور بــه ۱۲٫۲ میلیــون تــن و ۱۷٫۶ میلیــارد دلار رســید کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال گذشــته به‌ترتیــب ۳٫۲۳٪ در وزن و ۱۴٫۲۰٪ در ارزش دلاری کاهــش نشــان می‌دهــد. در نتیجــه، همان‌گونــه کــه 

در نمــودار فــوق دیــده می‌شــود، تــراز تجــاری کشــور در ایــن دوره بــا رقــم منفــی ۱٫۰۷۸ میلیــارد دلار ثبــت شــد؛ بــا ایــن حــال، کســری نســبت بــه دوره قبــل حــدود ۶۴٫۴٪ کاهــش یافتــه اســت.

 ایــن رقــم از نظــر وزنــی معــادل ۳۶ میلیــون تــن بــوده است.بررســی ترکیــب واردات نشــان می‌دهــد کــه ۱۰ قلــم کالای عمــده وارداتــی در مجمــوع ۳۲ درصــد از ارزش کل واردات را بــه خــود اختصــاص داده‌انــد.در میــان اقــام 

وارداتــی، طــای خــام بیشــترین ســهم ارزشــی را داشــته و بــا رقمــی معــادل ۱٫۰۷۱ میلیــارد دلار در صــدر فهرســت قــرار گرفتــه اســت.
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تغــــییرات قیمـــــت ها در  هــــفته ای که گـــذشـــت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1404.05.283,316.9037.341,314.351,117.00

1404.05.273,333.7638.031,339.401,127.75

1404.05.253,335.3938.021,345.201,117.80

1404.05.243,337.6337.991,346.851,119.50

1404.05.233,335.7238.011,363.601,156.00

1404.05.223,357.0038.521,348.501,144.50

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1404.05.289697.252565.12769.11973.983374114998.63

1404.05.279748.152585.752781.51976.633374415131.13

1404.05.249779.752603.627951983.383342915145.38

1404.05.239766.22624.2528421991.383385115026.88

1404.05.229800.552610.72827.51986.433385115224.13

1404.05.2198292628.32851.52015.2833752.0115293.63

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1404.05.2161.4466.1163.112.792

1404.05.2061.3366.7164.022.978

1404.05.1861.8666.1463.392.999

1404.05.1761.8666.1463.390

1404.05.1661.8666.2263.480

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1404.05.28759,900,000932,728699,549

1404.05.27757,800,000934,130699,660

1404.05.26752,100,000927,967699,467

1404.05.25745,100,000927,967698,196

1404.05.22756,900,000940,380698,196

1404.05.21749,000,000929,334699,143

رکود و رونق اقتصادی؛ دو روی چرخش چرخه‌های 

می‌شود  اطلاق  دوره‌ای  به  اقتصادی  رکود  تجاری؛ 

به‌طور  اقتصادی  فعالیت‌های  سطح  آن  طی  که 

ماه  چند  برای  افت  این  و  یافته  کاهش  محسوس 

یا بیشتر به طول می‌انجامد شاخص‌های عمدهآن 

شامل افت تولید ناخالص داخلی حقیقی، کاهش 

اشتغال، کاهش درآمد واقعی، افت سرمایه‌گذاری 

و رکود بازارهای مالی است.عوامل شکل‌گیری رکود 

ازسیاست‌های  می‌گیرند؛  دربر  را  وسیع  گستره‌ای 

در  قیمتی  شوک‌های  و  انقباضی  مالی  و  پولی 

تحریم‌های  تا  نفت،  همچون  کلیدی  نهاده‌های 

تضعیف  و  خارجی  تقاضای  کاهش  اقتصادی، 

بروز  عمیق،  رکودهای  در  مصرف‌کنندگان.  اعتماد 

می‌تواند  بدهی  انباشته‌شدن  و  مالی  بحران‌های 

قابل‌ملاحظه‌ای  به‌طور  را  پیامدها  شدت  و  ابعاد 

اقتصادی  رونق  مقابل،  نقطه  در  دهد.  افزایش 

از افزایش تولید، اشتغال، سرمایه‌گذاری و  دوره‌ای 

رونق  محرک‌های  است.  کلان  شاخص‌های  بهبود 

می‌تواند شامل سیاست‌های پولی و مالی انبساطی 

)تسهیل اعتباری، کاهش مالیات(، افزایش صادرات، 

فناوری،  پیشرفت‌های  خارجی،  سرمایه‌گذاری  ورود 

مصرف‌کنندگان  انتظارات  بهبود  و  دارایی‌ها  رشد 

پایدار  رونق  حال،  این  با  باشد.  سرمایه‌گذاران  و 

است؛  ساختاری  توازن  و  بهره‌وری  تعالی  نیازمند 

رونق هیجانی و بلندمدت‌نشدهمی‌تواند به حباب 

دارایی، تورم شدید و بازگشت به رکود منجر شود. 

 ۱۳۹۰ سال‌های  طی  ایران  اقتصاد  ساله    13 تجربه 

بالا،  مثبت  رشدهای  که  می‌دهد  نشان   ۱۴۰۳ تا 

متکی  و  کوتاه‌مدت  اغلب   ،۱۴۰۲ و   ۱۳۹۵ همچون 

نفت  نوساناتصادرات  مانند  برون‌زا  متغیرهای  بر 

 ۱۳۹۸ و   ۱۳۹۷  ،۱۳۹۱ رکودهای  آنکه  حال  بوده‌اند، 

بی‌ثباتی  و  ارزی  شوک‌های  تحریم‌ها،  در  ریشه 

سیاستی داشته‌اند. این الگو حکایت از شکنندگی 

چرخه‌های اقتصادی کشور دارد.

چرخه  یک  روی  دو  رونق  و  رکود  نهایت،  در 

و  رکود  دامنه  اقتصادی‌اندمهار  اجتناب‌ناپذیر 

تثبیت رونق، تنها با اتخاذ سیاست‌های هماهنگ 

به  واقعی  تنوع‌بخشی  ساختاری،  و  مالی  پولی، 

ارتقای  و  نهادی  محیط  بهبود  اقتصاد،  پایه‌های 

سرمایه‌گذاریهدفمند  است.  امکان‌پذیر  شفافیت 

توسعه  دیجیتال،  و  فیزیکی  زیرساخت‌های  در 

را  لازم  بستر  نوآوری،  از  حمایت  و  انسانی  سرمایه 

می‌آورد.  فراهم  پایدار  رشد  و  بالاتر  بهره‌وری  برای 

و  شاخص‌ها  مستمر  پایش  با  که  اقتصادهایی 

واکنش سریع و هوشمندانه به سیگنال‌های بازار 

را به  عمل می‌کنند، می‌توانند چرخه‌های پرنوسان 

مسیر رشد متوازن و ارتقای پایدار رفاه عمومی بدل 

کنند.
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