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یا فروش نمیباشد. )سلب مسئولیت( این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه سیگنال خرید و 

تحلیل تکنیکال
دلار        

شده  صعودی  دیدگاه  ایجاد  به  منجر  تاریخی  سقف  بالای  به  دلار  قیمت  نفوذ 

66,800 تومانی نزدیک شده و شاهد  اثر اصلاح اخیر قیمت به حمایت  است. در 

تثبیت چند کندل  با  این که دلار  به  با توجه  واکنش مثبت قیمت دلار بوده‌ایم. 

شده  همراه  نارنجی(  صعودی)سطح  پیوت  تشکیل  به  مربوط  مقاومت  بالای 

است، احتمال رشد قیمت تا 74 هزار تومان وجود خواهد داشت.

ــر  ــت زی ــت و تثبی ــت قیم ــاهد اف ــودی، ش ــدگاه صع ــاف دی ــر خ ــه ب ــی ک در صورت

ــان  ــی 62,000 توم ــد دلار حوال ــرای خری ــدی ب ــت بع ــیم، حمای ــان باش 65,000 توم

ــود. ــد ب خواه

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

با رسیدن شاخص کل هم وزن به محدوده حمایتی حوالی 630 هزار واحد، شاهد 

تشکیل الگوی سر و شانه بازگشتی هستیم.

شاخص توانسته با کندلی پر قدرت ، خط گردن الگوی ذکر شده را بشکند. با توجه 

را داریم. منحنی‌های  انتظار رشد شاخص  از دید تکنیکال  به شرایط پیش آمده 

آبی رسم شده در تصویر احتمالات پیش رو برای شاخص است.

داریم.  حمایتی  نواحی  واحد  هزار   670 و   705 حوالی  شاخص،  اصلاح  صورت   در 

در صورت رشد شاخص حوالی 750 هزار واحد ناحیه مقاومتی است. 

در  که  کند  تصبیت  واحد  هزار   770 بالای  شاخص  که  است  لازم  بیشتر  رشد  برای 

این صورت تحلیل آپدیت خواهد شد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش
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تحلیل تکنیکال
پالایش            

پالایش را در چارت عملکردی، مقیاس لگاریتمی و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

اصلاح اخیر منجر به رسیدن قیمت به سطح حمایتی شده است.

با توجه به این که شدت اصلاح شارپ است و همچنین برای بار سوم شاهد رسیدن قیمت به 

سطح حمایتی هستیم، انتظار بازگشت سریعی نداریم.

دو حالت برای رفتار قیمت با سطح حمایتی وجود دارد.

حالت اول: برای آن که تاییدی در جهت روند صعودی رخ دهد، باید ضمن واکنش مثبت شاهد 

رشد و تثبیت بالای 17700 تومان باشم.

حالت دوم: در صورت افت قیمت و تثبیت زیر 14930 تومان نیز، تاییدی در راستای افت بیشتر 

صادر می‌گردد که حمایتی حوالی 12350 تومان پیش روی خود دارد.

تحلیل تکنیکال
شاخص فلزات اساسی    

شاخص فلزات اساسی را در چارت مقیاس لگاریتمی و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

با بررسی نوسانات از نگاه میان‌مدت، شاهد برقرار بودن روند صعودی با شیب ملایم هستیم.

اخیرا شاخص در فاز اصلاحی قرار گرفته و افت شارپی را تجربه کرده است.

در پیش روی مسیر این ریزش، نواحی حمایتی مهمی وجود دارد که به ترتیب 1,630,000 و 

1,520,000 واحد هستند.

حمایتی  نواحی  این  در  شاخص  رفتار  منتظر  باید  است،  شارپ  اصلاحی  فاز  که  این  به  توجه  با 

بمانیم.

در صورتی که شاخص در این نواحی با واکنش مثبت و صدور تاییدات همراه شود، احتمال رشد 

تا حوالی 1,750,000 واحد وجود خواهد داشت.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

بررسی درصد رقابت سیمانی ها در بورس کالا
مقایسه عملکرد پنج محصول سیمانی برای  5 ماهه ابتدایی سال‌های ۱۴۰۳ و ۱۴۰۴

میانگین نرخ پایانیمیانگین نرخ پایانی  ارزش کل معاملهارزش کل معاملهنام کالا
تغییرات درصد رقابت بورس کالا

1403/05-1403/011404/05-1404/011403/05-1403/011404/05-1404/01

ريالريال میلیارد ريال میلیارد ريال

68%-202.531323.25111.63721.957سیمان پرتلند تیپ دو 

50%12.40424.74310.88520.170سیمان پرتلند تیپ پنج 

60%9.94113.7148.95619.304سیمان پرتلند پوزلانی 

244%-10.62623.5799.99919.119سیمان پرتلندمرکب 

348%-9.0169.89529.72143.635سیمان سفید

324%44.47270.74510.54822.918سایر

 288.989465.927جمع

بر اساس جدول مقایسه‌ای عملکرد بورس کالا در پنج‌ماهه ابتدایی سال‌های ۱۴۰۳ و ۱۴۰۴ برای پنج محصول سیمانی، میانگین درصد رقابت این محصولات در مجموع حدود ۳۸ درصد کاهش داشته است. در بررسی 

جزئی‌تر، افت قابل‌توجه در برخی اقلام مشاهده می‌شود؛ به‌عنوان نمونه، رقابت در سیمان پرتلند تیپ ۲ نسبت به مدت مشابه سال قبل حدود ۶۸ درصد کمتر شده است.

بررسی تطبیقی عملکرد 
شرکت های سیمانی در 

بورس کالا
برتــر  ســیمانی  شــرکت   ۲۰ عملکــرد  تطبیقــی  جــدول  طبــق 

در بــورس کالا طــی پنج‌ماهــه ابتدایــی ســال‌های ۱۴۰۳ و 

ــازار را  ــد از کل ارزش ب ــه 78 درص ــک ب  نزدی
ً
ــا ــه مجموع ۱۴۰۴ک

در اختیــار دارنــد.



دیلـــــــی
تحـــــلیل

نشــریه خبری و تحلیلی 
بــازار ســــــرمایه ایــــــران

Dailyهفته نامــه
Tahlil

w w w . d a i l y t a h l i l . c o m

D
e

si
g

n
e

d
 B

y
:  

A
LI

R
E

Z
A

 D
A

R
IG

H

شـمــاره  207
جمعه 24 مرداد 1404

15  آگوست   21/2025 صفر  1447

تغــــییرات قیمـــــت ها در  هــــفته ای که گـــذشـــت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1404.05.213,348.1737.911,353.901,136.00

1404.05.203,350.9937.681,344.601,162.00

1404.05.183,398.0838.341,340.901,137.00

1404.05.173,398.0838.341,340.901,137.00

1404.05.163,395.0738.401,340.001,136.50

1404.05.153,399.7338.271,357.601,177.00

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1404.05.2198292628.32851.52015.2833752.0115293.63

1404.05.2097332584.52813.52000.883355915279.63

1404.05.169764.552615.752832.12006.733368115107.63

1404.05.159682.652608.852817.052007.433331115102.88

1404.05.149690.82624.352795.851999.233321415103.88

1404.05.139644.22567.752760.451978.283318215025.88

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1404.05.2161.4466.1100

1404.05.2061.3366.7100

1404.05.1861.8666.1400

1404.05.1761.8666.1400

1404.05.1661.8666.2200

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1404.05.21749,000,000929,334699,013

1404.05.20747,900,000929,883698,728

1404.05.19745,200,000918,664698,668

1404.05.18748,100,000918,664698,196

1404.05.15766,200,000933,865698,668

1404.05.14765,900,000934,773698,196

تحـولات  از  تـازه  دوره‌ای  بـه  ورود  حـال  در  ایـران 

جمعیتـی اسـت کـه پیامدهـای عمیقـی بـر اقتصـاد 

و بـازار کار خواهـد داشـت. طـی چهار دهه گذشـته، 

بـاروری و تغییـر سـاختار سـنی  نـرخ  کاهـش سـریع 

سـالمندی  سـمت  بـه  کشـور  جمعیـت  شـده  باعـث 

سـهم  کاهـش  ضمـن  تغییـر،  ایـن  کنـد.  حرکـت 

جمعیـت فعـال اقتصـادی، فشـار مضاعفی بر رشـد 

و  سـرمایه‌گذاری  مصـرف،  الگوهـای  اقتصـادی، 

کـرد.   خواهـد  وارد  حمایتـی  نظام‌هـای 

حـدود  تـا  کـه  می‌دهـد  نشـان  علمـی  برآوردهـای 

تقاضـای  و  عرضـه  میـان  نسـبی  تعـادل   ۱۴۱۰ سـال 

نیـروی کار ادامـه خواهد داشـت، اما پـس از آن روند 

نزولی عرضه آغاز می‌شـود و در سـال ۱۴۳۰ شکافی 

اقتصـادی  نیـاز  میـان  نفـر  میلیـون   ۱۰ بـه  نزدیـک 

ایـن  گرفـت.  خواهـد  شـکل  بالقـوه  کار  نیـروی  و 

بـرای  جـدی  محدودیت‌هایـی  می‌توانـد  وضعیـت 

فشـار  و  کارفرمایـان،  هزینه‌هـای  افزایـش  تولیـد، 

بیشـتر بر صندوق‌هـای بازنشسـتگی و نظام تأمین 

اجتماعـی بـه همـراه داشـته باشـد.  

ـــداری  ـــرای پای ـــی ب ـــه تهدیدهای ـــالمندی گرچ ـــش س چال

اقتصـــادی ایجـــاد می‌کنـــد، امـــا در صـــورت مدیریـــت 

درســـت می‌توانـــد فرصت‌هایـــی بـــرای رشـــد صنایـــع 

جدیـــد، توســـعه بـــازار خدمـــات ســـامت و فناوری‌هـــای 

مراقبتـــی بیافرینـــد. بهره‌گیـــری از ایـــن ظرفیت‌هـــا 

نیازمنـــد تغییـــر رویکـــرد از واکنـــش کوتاه‌مـــدت بـــه 

برنامه‌ریـــزی بلندمـــدت و داده‌محـــور اســـت.  

راهکارهـای کلیـدی بـرای مواجهـه بـا این روند شـامل 

افزایـش بهـره‌وری از طریـق سـرمایه‌گذاری در آموزش 

زنـان،  اقتصـادی  مشـارکت  نـرخ  افزایـش  فنـاوری،  و 

اصالح  و  خارجـی،  کار  نیـروی  از  هدفمنـد  اسـتفاده 

سـاختار صندوق‌هـای بازنشسـتگی اسـت. همچنین 

توسـعه صنایـع نـوآور و هوشمندسـازی فرآیندهـای 

تولیـد می‌توانـد بخشـی از کمبـود نیـروی انسـانی را 

جبـران کنـد.  

آینـده  کـه  می‌دهـد  نشـان  تحلیـل  ایـن  جمع‌بنـدی 

اقتصـادی ایـران بـه توانایـی در پیش‌بینـی روندهـای 

جمعیتـی، طراحـی سیاسـت‌های جامـع و اجـرای مؤثـر 

آن‌ها وابسـته اسـت. هماهنگی میـان دولت، بخش 

خصوصـی و نهادهـای علمـی می‌توانـد تهدیدهـای 

جمعیتـی را بـه فرصت‌هـای رشـد پایـدار تبدیـل کند و 

مسـیر اقتصـاد کشـور را در دهه‌هـای آینـده همـوار 

سازد.

https://tadbirclub.ir/blog
https://tadbirclub.ir/blog



