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یا فروش نمیباشد. )سلب مسئولیت( این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه سیگنال خرید و 

تحلیل تکنیکال
دلار        

شده  صعودی  دیدگاه  ایجاد  به  منجر  تاریخی  سقف  بالای  به  دلار  قیمت  نفوذ 

66,800 تومانی نزدیک شده و شاهد  اثر اصلاح اخیر قیمت به حمایت  است. در 

تثبیت چند کندل  با  این که دلار  به  با توجه  واکنش مثبت قیمت دلار بوده ایم. 

شده  همراه  نارنجی(  صعودی)سطح  پیوت  تشکیل  به  مربوط  مقاومت  بالای 

است، احتمال رشد قیمت تا 74 هزار تومان وجود خواهد داشت.

ــر  ــت زی ــت و تثبی ــت قیم ــاهد اف ــودی، ش ــدگاه صع ــلاف دی ــر خ ــه ب ــی ک در صورت

ــان  ــی 62,000 توم ــد دلار حوال ــرای خری ــدی ب ــت بع ــیم، حمای ــان باش 65,000 توم

ــود. ــد ب خواه

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

با رسیدن شاخص کل هم وزن به محدوده حمایتی حوالی 630 هزار واحد، شاهد 

تشکیل الگوی سر و شانه بازگشتی هستیم.

شاخص توانسته با کندلی پر قدرت ، خط گردن الگوی ذکر شده را بشکند. با توجه 

را داریم. منحنی های  انتظار رشد شاخص  از دید تکنیکال  به شرایط پیش آمده 

آبی رسم شده در تصویر احتمالات پیش رو برای شاخص است.

داریم.  حمایتی  نواحی  واحد  هزار   670 و   705 حوالی  شاخص،  اصلاح  صورت   در 

در صورت رشد شاخص حوالی 750 هزار واحد ناحیه مقاومتی است. 

در  که  کند  تصبیت  واحد  هزار   770 بالای  شاخص  که  است  لازم  بیشتر  رشد  برای 

این صورت تحلیل آپدیت خواهد شد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش
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تحلیل تکنیکال
شاخص کل بورس           

شاخص کل بورس را در چارت مقیاس لگاریتمی و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

اصلاح اخیر شاخص به صورت شارپ بوده و منجر به ایجاد ساختار نزولی در کوتاه مدت شده 

است.

اثر روند نزولی اخیر، شاخص به محدوده حمایتی)سقف تاریخی قبلی( یعنی 2,500,000  در 

واحد نزدیک شده است.

باید منتظر واکنش شاخص به این محدوده حمایتی بمانیم.

در صورت واکنش مثبت و شروع رشد، 2,650,000 واحد مقاومت پیش روی شاخص است.

در صورت عدم واکنش مثبت و افت بیشتر و تثبیت زیر 2,433,000 واحد، محدوده حمایتی 

نقض شده و احتمال افت بیشتر شاخص بالا می رود.

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن   

شاخص کل هم وزن را در چارت مقیاس لگاریتمی و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

اصلاح اخیر شاخص به صورت شارپ بوده و توانسته از کف قبلی شاخص عبور کند.

در اثر این عبور شاخص به محدوده حمایتی یعنی 780,000 واحد رسیده است.

باید منتظر واکنش شاخص به این محدوده حمایتی بمانیم.

در صورت واکنش مثبت و شروع رشد، 800,000 واحد مقاومت پیش رو بوده که اگر شاخص از 

آن عبور کند هدف بعدی 838,000 واحد است.

در صورت عدم واکنش مثبت و افت بیشتر و تثبیت زیر 760,000 واحد، محدوده حمایتی نقض 

شده و احتمال افت بیشتر شاخص بالا می رود که در این صورت حمایت های پیش رو به ترتیب 

718,000 و 667,000 واحد است.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

مقایسه حجم معاملات دو ماهه اخیر  10 شرکت برتر بورسی صنعت فولادی در بورس کالا )بر مبنای ارزش بازار( - 1404/03/14-1404/05/14

نام شرکتسهم

ارزش بازار

سهم از ارزش کل

سهم از حجم کل معامله 

شده -14خرداد ماه - 14 

تیرماه

سهم از حجم کل معامله 

شده -14تیر ماه - 15 مرداد 

ماه

درصد رقابت سبد 

محصولات سهم از حجم کل 

معامله شده -14خرداد ماه 

- 14 تیرماه

درصد رقابت سبد 

محصولات سهم از حجم کل 

معامله شده -15تیر ماه - 

14 مرداد ماه

تغییرات درصد رقابت بورس 

کالا

میلیارد ریال

10%-1.76%1.95%31%34.47%58.34%3,870,000فولاد مبارکه اصفهانفولاد

96%-0.02%0.53%4%7.57%5.02%333,200فولاد  خوزستانفخوز

115%-0.37%0.17%3%2.48%4.29%284,310جهان فولاد سیرجانفجهان

178%-1.52%0.55%3%5.59%3.33%221,200فولاد خراسانفخاس

5%-4.94%5.22%7%6.51%3.21%212,800ذوب آهن اصفهانذوب

0%0.00%0.00%2%0.27%3.05%202,594فولاد آلیاژی ایرانفولاژ

100%-0.00%0.98%1%2.08%2.93%194,460آهن و فولاد غدیر ایرانیانفغدیر

7%0.21%0.20%2%1.75%2.85%189,040فولاد سیرجان ایرانیانسیسکو

100%-0.00%1.49%3%9.08%2.82%187,070فولاد هرمزگان جنوبهرمز

77%-0.37%1.62%6%1.53%2.50%165,798فولاد کاوه جنوب کیشکاوه

 39%28.65%11.65%772,657سایر

100%100%100%6,633,129 جمع

 نزدیک به 89 درصد از کل ارزش بازار را در اختیار دارند، بررسی دو ماه اخیر نشان می دهدشاهد کاهش قیمت پایانی موزون و درصد رقابت بوده ایم ، .به طور مشخص، سهم فولاد مبارکه 
ً
طبق جدول معاملات یک ماهه 10 شرکت برتر فولادی بورس کالا که مجموعا

اصفهان از ارزش معاملات که در بازه یک ماهه 14 خرداد ماه- 14 تیرماه  34 درصد بود، در تیرماه به تنها 31 درصد کاهش یافته است، در حالی که سهم این شرکت از ارزش کل بازار نزدیک به 58 درصد ثبت شده است.از سوی دیگر، درصد رقابت نیز در تیرماه نسبت به 
خرداد کاهش قابل توجهی داشته است.

بررسی درصد  رقابت  در بورس کالا )صنعت فولاد(    1404/03/14-1404/05/14

نام کالا

میانگین نرخ پایانیمیانگین نرخ پایانیارزش کل معامله شدهارزش کل معامله شده 
تغییرات درصد رقابت 

بورس کالا
15تیر ماه - 14 مرداد ماه14خرداد ماه - 14 تیرماه15تیر ماه - 14 مرداد ماه14خرداد ماه - 14 تیرماه

ريالريالمیلیارد ريالمیلیارد ريال

-100%54,11044,17828,16426,220تختال

-21%20,00235,35120,50515,891تیرآهن

31%120,000204,29522,67413,607شمش بلوم

-92%37,34451,33210,2707,842میلگرد

71%1,4832,3801,2891,089ناودانی

153%1,5532,182685845نبشی

-34%4,8984,9165,1492,373ورق رنگی

-17,77536,9565,7712,390ورق سرد

-63%3,8607,7358,0601,929ورق قلع اندود

-69%10,94947,3972,2993,182ورق گالوانیزه

-96,107114,700219,171243,143ورق گرم

368,082551,830جمع

در بازنگری روند رقابت در بورس کالای فلزات و فرآورده های جانبی طی دو ماه اخیر، با مقایسه بازه زمانی 14 خرداد تا 14 مرداد، نوسانات قابل توجهی در میانگین نرخ پایانی و میزان رقابت مشاهده می شود. برای نمونه، تختال فولادی که در فاصله 14 خرداد -14 تیر با 
میانگین نرخ پایانی حدود 28,164 ریال و ارزش معاملات 54,110 میلیارد ریال دادوستد شده بود، در ماه بعد با افت میانگین نرخ پایانی به 26,220 ریال و کاهش کامل درصد رقابت )کاهش 100 درصدی( روبرو شد.

به طور کلی، ارزش کل معاملات از 368,082 میلیارد ریال در سال گذشته به 551,830 میلیارد ریال افزایش یافته است. همچنین، میانگین نرخ پایانی کل نسبت به ماه قبل رشد داشته که این امر بیانگر افزایش تقاضا و شدت بیشتر رقابت در بازار فلزات و محصولات وابسته 
در دو ماه گذشته است.
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تغــــییرات قیمـــــت ها در  هــــفته ای که گـــذشـــت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1404.05.143.379.9037.841.331.301.192.75

1404.05.133.375.9137.421.340.451.217.25

1404.05.113.362.8837.051.316.901.218.10

1404.05.103.360.3937.001.328.501.218.50

1404.05.093.292.1336.721.295.701.215.00

1404.05.083.271.8737.081.315.851.226.75

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1404.05.149644.22567.752760.451978.283318215025.88

1404.05.139692.62564.62752.151959.1833395.515062.88

1404.05.109639.62573.352732.851974.783268914978.63

1404.05.099609.52565.552766.151973.4333356.9914916.88

1404.05.089719.12607.22796.251995.633713.515020.75

1404.05.079810.9526082817.52018.63370315258

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1404.05.0764.671.9269.453.164

1404.05.0663.9569.6567.093.101

1404.05.056467.6603.158

1404.05.046468.4465.163.11

1404.05.036468.3403.1

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1404.05.14766.900.000934.249697.750

1404.05.13765.050.000935.565697.362

1404.05.12751.800.000911.600697.553

1404.05.11745.150.000911.600697.367

1404.05.09730.800.000907.529697.414

1404.05.08723.200.000890.275696.869

سیاسـت های پولی و مالـی ازابزارهای اصلی دولت ها 

بـرای هدایـت اقتصـاد کلان هسـتند و به طـور قابـل 

توجهـی بر وضعیت بازار سـرمایه اثـر می گذارند. بانک 

مرکـزی بـا اعمـال سیاسـت پولـی، از طریـق کنتـرل نرخ 

 هزینه تأمین مالی 
ً
بهرهو حجم نقدینگی، مستقیما

را بـرای شـرکت ها و سـرمایه گذاران تغییـر می دهد.

زمانـی کـه سیاسـت پولی انبسـاطی باشـد، نقدینگی 

در اقتصـاد افزایـش یافتـه و نرخ بهره کاهشـمی یابد. 

ایـن امـر، سـرمایه گذاری در بـورس را جذاب تـر کـرده و 

منجـر به افزایش تقاضا و رشـد شـاخص های بورسـی 

می شـود. برعکس، اجرای سیاسـت پولـی انقباضی با 

افزایـش نـرخ بهـره وکاهش نقدینگـی، هزینه تأمین 

مالی را افزایش داده و جذابیت بازار سـرمایه را کاهش 

بازارهـای  سـمت  بـه  را  سـرمایه گذاران  و  می دهـد 

کم ریسـک تر سـوق می دهـد.

 از سوی دیگر، سیاست مالیدولت نیز از طریق تنظیم 

بودجـه و تغییـر در هزینه هـا و مالیات ها، سـودآوری 

می دهـد.  قـرار  تأثیـر  تحـت  اقتصـاد  در  را  تقاضـا  و 

 شـامل افزایش 
ً
سیاسـت مالی انبسـاطی که معمـولا

هزینه هایدولـت یـا کاهـش مالیات هـا اسـت، باعـث 

افزایش درآمد خانوارها و شرکت ها و تقویت تقاضای 

کل می شـود. ایـن افزایـش تقاضا به نوبه خـود درآمد 

و سـود شـرکت ها را بهبـود بخشـیده و بورسـرا رونـق 

می بخشـد. در مقابـل، سیاسـت مالـی انقباضـی، بـا 

مالیات هـا،  افزایـش  یـا  دولـت  هزینه هـای  کاهـش 

باعث محدود شدن تقاضا و کاهش درآمد شرکت ها 

 به افت شاخص هایبورسـی منجر 
ً
می شـود و معمولا

می گـردد.

 هماهنگـی یـا عـدم هماهنگی میان سیاسـت های 

پولـی و مالـی نیـز نقـش مهمـی در تعییـن وضعیـت 

بـازار سـرمایه دارد. هماهنگی دراجرای سیاسـت های 

بـازار  باثبـات  و  پایـدار   سـبب رشـد 
ً
انبسـاطی معمـولا

سـهام شـده، در حالی که عدم هماهنگی یا تغییرات 

حبـاب  ابتـدا  می توانـد  سیاسـت ها  ایـن  در  ناگهانـی 

ایجـاد کردهـو سـپس بـه سـقوط شـدید و  قیمتـی 

رویکـرد  بنابرایـن،  شـود.  منجـر  بـورس  در  بی ثباتـی 

هماهنـگ و قابل پیش بینی در اجرای سیاسـت های 

پولـی و مالی برای حفظ ثبات و اعتماد در بازار سـرمایه 

ضـروری اسـت.

https://tadbirclub.ir/blog
https://tadbirclub.ir/blog
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