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بررسی بنیادی بررسی بنیادی 
شنــــفتشنــــفت

یا فروش نمیباشد. )سلب مسئولیت( این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه سیگنال خرید و 

تحلیل تکنیکال
دلار        

شده  صعودی  دیدگاه  ایجاد  به  منجر  تاریخی  سقف  بالای  به  دلار  قیمت  نفوذ 

66,800 تومانی نزدیک شده و شاهد  اثر اصلاح اخیر قیمت به حمایت  است. در 

تثبیت چند کندل  با  این که دلار  به  با توجه  واکنش مثبت قیمت دلار بوده ایم. 

شده  همراه  نارنجی(  صعودی)سطح  پیوت  تشکیل  به  مربوط  مقاومت  بالای 

است، احتمال رشد قیمت تا 74 هزار تومان وجود خواهد داشت.

ــر  ــت زی ــت و تثبی ــت قیم ــاهد اف ــودی، ش ــدگاه صع ــلاف دی ــر خ ــه ب ــی ک در صورت

ــان  ــی 62,000 توم ــد دلار حوال ــرای خری ــدی ب ــت بع ــیم، حمای ــان باش 65,000 توم

ــود. ــد ب خواه

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

با رسیدن شاخص کل هم وزن به محدوده حمایتی حوالی 630 هزار واحد، شاهد 

تشکیل الگوی سر و شانه بازگشتی هستیم.

شاخص توانسته با کندلی پر قدرت ، خط گردن الگوی ذکر شده را بشکند. با توجه 

را داریم. منحنی های  انتظار رشد شاخص  از دید تکنیکال  به شرایط پیش آمده 

آبی رسم شده در تصویر احتمالات پیش رو برای شاخص است.

داریم.  حمایتی  نواحی  واحد  هزار   670 و   705 حوالی  شاخص،  اصلاح  صورت   در 

در صورت رشد شاخص حوالی 750 هزار واحد ناحیه مقاومتی است. 

در  که  کند  تصبیت  واحد  هزار   770 بالای  شاخص  که  است  لازم  بیشتر  رشد  برای 

این صورت تحلیل آپدیت خواهد شد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیل تکنیکال
دلار        

شده  صعودی  دیدگاه  ایجاد  به  منجر  تاریخی  سقف  بالای  به  دلار  قیمت  نفوذ 

66,800 تومانی نزدیک شده و شاهد  اثر اصلاح اخیر قیمت به حمایت  است. در 

تثبیت چند کندل  با  این که دلار  به  با توجه  واکنش مثبت قیمت دلار بوده ایم. 

شده  همراه  نارنجی(  صعودی)سطح  پیوت  تشکیل  به  مربوط  مقاومت  بالای 

است، احتمال رشد قیمت تا 74 هزار تومان وجود خواهد داشت.

ــر  ــت زی ــت و تثبی ــت قیم ــاهد اف ــودی، ش ــدگاه صع ــلاف دی ــر خ ــه ب ــی ک در صورت

ــان  ــی 62,000 توم ــد دلار حوال ــرای خری ــدی ب ــت بع ــیم، حمای ــان باش 65,000 توم

ــود. ــد ب خواه

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

با رسیدن شاخص کل هم وزن به محدوده حمایتی حوالی 630 هزار واحد، شاهد 

تشکیل الگوی سر و شانه بازگشتی هستیم.

شاخص توانسته با کندلی پر قدرت ، خط گردن الگوی ذکر شده را بشکند. با توجه 

را داریم. منحنی های  انتظار رشد شاخص  از دید تکنیکال  به شرایط پیش آمده 

آبی رسم شده در تصویر احتمالات پیش رو برای شاخص است.

داریم.  حمایتی  نواحی  واحد  هزار   670 و   705 حوالی  شاخص،  اصلاح  صورت   در 

در صورت رشد شاخص حوالی 750 هزار واحد ناحیه مقاومتی است. 

در  که  کند  تصبیت  واحد  هزار   770 بالای  شاخص  که  است  لازم  بیشتر  رشد  برای 

این صورت تحلیل آپدیت خواهد شد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیل تکنیکال
شاخص کل بورس           

شاخص کل بورس را در چارت مقیاس لگاریتمی و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

همان طور که از نوسانات شاخص مشخص است، نزولی شارپ منجر به شکسته شدن خط روند 

حمایتی شده است. از طرفی پس از نزول شارپ انتظار بازگشت سریع نداریم و احتمالا شاهد 

نوسانات درجا خواهیم بود. با رسیدن شاخص به محدوده حمایتی 2.650.000 واحد، شاهد 

واحدی  مهم 2.820.000  مقاومت  به  شاخص  رشد  این  اثر  در  بوده ایم.  شاخص  موقت  رشد 

رسیده که رفتار شاخص در برخورد با این مقاومت در تعیین جهت حرکت بعدی مهم است.

اگر شاخص با رشد بیشتر و تثبیت بالای 2.860.000 واحد همراه شود، تاییدی برای رشد بیشتر 

صادر شده که اهداف 2.990.000 و 3.100.000 واحد را به دنبال خود دارد.

زیر 2.759.000  تثبیت  و  با مقاومت 2.820.000 واحد، شاهد افت شاخص  برخورد  اثر  اگر در 

واحد باشیم، تاییدی برای نزول بیشتر صادر شده و احتمالا حمایت بعدی حوالی 2.520.000 

واحد خواهد بود.

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن   

شاخص کل هم وزن را در چارت مقیاس لگاریتمی و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم: 

همان طور که از نوسانات شاخص مشخص است، نزولی شارپ منجر به نزدیک شدن شاخص به 

خط روند حمایتی شده است. از طرفی پس از نزول شارپ انتظار بازگشت سریع نداریم و احتمالا 

شاهد نوسانات درجا خواهیم بود. با رسیدن شاخص به نزدیکی محدوده حمایتی، شاهد رشد 

موقت شاخص بوده ایم. در اثر این رشد شاخص به مقاومت مهم 850,000 واحدی رسیده که 

رفتار شاخص در برخورد با این مقاومت در تعیین جهت حرکت بعدی مهم است. اگر شاخص با 

رشد بیشتر و تثبیت بالای 865,000 واحد همراه شود، تاییدی برای رشد بیشتر صادر شده که 

هدف 930,000 واحد را به دنبال خود دارد. اگر در اثر برخورد با مقاومت850,000 واحد، شاهد 

افت شاخص و تثبیت زیر842,000 واحد باشیم، تاییدی برای نزول بیشتر صادر شده و احتمالا 

حمایت بعدی حوالی 807,000 واحد خواهد بود.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیلگـــر: فاطمه فتحعلی

شــرکت نفــت پــارس )شــنفت( ، یکــی از مهم تریــن و باســابقه ترین شــرکت های 

صنعــت روانــکار ایــران به شــمار مــی رود. ایــن شــرکت به همــراه ســه شــرکت 

اصلــی دیگــر، نقــش کلیــدی در تأمیــن روغــن پایــه و انــواع روغــن موتــور کشــور 

ــی  ــران اصل ــی از بازیگ ــوان یک ــازار، به عن ــدی از ب ــهم 18 درص ــتن س ــا داش دارد و ب

ــای  ــا در خودروه ــنفت نه تنه ــوع ش ــولات متن ــت. محص ــرح اس ــت مط ــن صنع ای

ســبک و ســنگین کاربرددارنــد، بلکــه در صنایــع بزرگــی مانند فولاد، پتروشــیمی، 

همیــن  و  می گیرنــد  قــرار  اســتفاده  مــورد  نیــز  نیروگاه هــا  و  ماشین ســازی 

ــت. ــرار داده اس ــگاه بالاییق ــکار در جای ــرف روان ــر مص ــران را از نظ ــوع، ای موض

در ســال 1403، شــرکت نفــت پــارس موفــق شــد مبلــغ فــروش خــود را 38 درصــد 

نســبت بــه ســال قبــل افزایــش دهدکــه بخــش عمــده ایــن رشــد بــه اصــلاح 

فرمــول قیمت گــذاری لوبــکات بازمی گــردد. براســاس تغییــرات

جدیــد، جایگزینــی HSFO 380 بــه جــای HSFO 180 و کاهــش ضریــب قیمــت از 

1.15 بــه1.05 باعــث تعدیــل قیمــت پایــه لوبــکات شــد. ایــن اصلاحــات، وابســتگی 

قیمــت روغــن پایــه و ســایر محصــولات شــرکت بــه نــرخ نفــت کــوره و ارز را بیشــتر 

کــرده اســت؛ بــه طــوری کــه افزایــش نــرخ ارز،بخــش زیــادی از اثــرات منفــی افــت 

قیمــت برخــی محصــولات را جبــران و درآمــد شــرکت را افزایــش داده اســت.

ترکیــب فــروش شــرکت نشــان می دهــد کــه روغــن پایــه بــا 24 درصــد بیشــترین 

ســهم را دارد و پــس از آن روغــن موتــور بنزینــی بــا 19 درصــد، روغــن موتــور دیزلــی 

ــلاک  ــد، اس ــا 12 درص ــی ب ــد، روغن هایصنعت ــا 13 درص ــترکت ب ــد، اکس ــا 15 درص ب

وکــس بــا 7 درصــد، گریــس بــا 5 درصــد، روغــن دنــده بــا 3 درصــد، ضدیــخ بــا 2 

درصــد و پارافیــن بــا کمتــر از 1 درصــد قــرار دارنــد.

پالایشــگاه های  از   
ً
عمدتــا کــه  اســت  لوبــکات  شــرکت،  اصلــی  اولیــه  مــاده 

کــوره  نفــت  و  خــام  نفــت  قیمــت  نوســانات  و  می شــود  تأمیــن  داخلــی 

 بــر ســودآوری شــرکت اثرگــذار اســت. یکــی از چالش هــای اساســی 
ً
مســتقیما

دلیــل  بــه  کــه  اســت  موتــوری  محصــولات  دســتوری  شــنفت،قیمت گذاری 

ســهم قابــل توجــه ایــن محصــولات در ســبد فــروش شــرکت، می توانــد منافــع 

ســهامداران و وضعیــت توزیــع محصــولات را به ویــژه در شــرایط فعلــی بــازار 

ــوز از  ــت مج ــا دریاف ــارس ب ــت پ ــرکت نف ــال، ش ــن ح ــا ای ــد. ب ــه کن ــش مواج ــا چال ب

مراجــع ذیصــلاح، نــرخ فــروش محصــولات روغــن موتــور بنزینیــو دیزلــی خــود را 

حــدود 18 درصــد افزایــش داده اســت. ایــن محصــولات حــدود 34 درصــد از کل 

درآمــد شــرکت در ســال مالــی گذشــته را تشــکیل داده انــد و انتظــار مــی رود ایــن 

افزایــش نــرخ، تأثیــر مثبتــی بــر ســودآوری شــرکت در ســال آینــده داشــته باشــد.
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تغــــییرات قیمـــــت ها در  هــــفته ای که گـــذشـــت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1404.05.073.325.7038.201.420.151.294.25

1404.05.063.317.8038.171.425.251.292.75

1404.05.043.337.1838.171.422.801.254.70

1404.05.033.337.1938.191.431.751.262.75

1404.05.023.369.3139.051.445.551.290.75

1404.05.013.389.5439.291.453.901.342.25

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1404.05.079810.9526082817.52018.63370315258

1404.05.069796.62634.352815.552020.153410115232.5

1404.05.039790.22635.852831.62019.83474115186.5

1404.05.029876.52652.052842.82021.833397915412.88

1404.05.0199312645.652865.52033.033385615544.63

1404.04.319915.952657.252856.52014.53350715494.88

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1403.10.25080.0203.994

1403.10.24081.0303.931

1403.10.22079.7603.989

1403.10.21079.6703.976

1403.10.20077.2103.724

1 4 0 3 . 1 0 . 1 9076.2703.664

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1404.05.07722.000.000888.994696.869

1404.05.06721.050.000879.667696.753

1404.05.05709.200.000880.695696.701

1404.05.04708.900.000880.695696.774

1404.05.02717.900.000883.877696.623

1404.05.01721.900.000880.381696.495

هــوش مصنوعــی )AI( بــه یکــی از ابزارهــای مهم در 

تحلیــل بــازار ســرمایه تبدیــل شــده اســت و در تحلیل 

تکنیــکال و بنیــادی ســهام نقــش قابل توجهــی 

ایفــا می کنــد. الگوریتم هــای هوشــمند می تواننــد 

پــردازش  را  حجیــم  داده هــای  بــالا  ســرعت  بــا 

و  کننــد  شناســایی  را  پیچیــده  الگوهــای  کــرده، 

بــازار  گذشــته  رفتــار  اســاس  بــر  پیش بینی هایــی 

ارائــه دهنــد. در تحلیــل تکنیــکال، AI بــا اســتفاده از 

شــبکه های عصبــی و مدل هــای یادگیــری ماشــین 

پنهــان  الگوهــای  و  روندهــا  بــه تشــخیص  قــادر 

ــای  ــد گزارش ه ــادی می توان ــل بنی ــت، و در تحلی اس

در  را  متنــی  داده هــای  و  اقتصــادی  اخبــار  مالــی، 

ــد. ــی کن ــاه بررس ــان کوت زم

بــا وجــود ایــن مزایــا، اعتمــاد کامــل بــه تحلیل هــای 

مبتنــی بــر هــوش مصنوعــی خطرنــاک اســت. دقــت 

داده هــای  کیفیــت  بــه  وابســته  تحلیل هــا  ایــن 

ورودی اســت و هرگونــه نقــص یــا نویــز در داده هــا 

می توانــد بــه نتایــج اشــتباه منجــر شــود. همچنیــن، 

از مدل هــا توانایــی درک عوامــل کیفــی  بســیاری 

ندارنــد.  را  اقتصــادی  و  سیاســی  زمینه هــای  و 

 )Overfitting( بیش بــرازش  ماننــد  پدیده هایــی 

شــرایط  در  پیش بینی هــا  می شــود  باعــث  نیــز 

جدیــد بــازار دقــت لازم را نداشــته باشــند.

کامــل  جایگزیــن  نمی توانــد  مصنوعــی  هــوش 

شــهود،  فاقــد  زیــرا  شــود،  انســانی  تحلیل گــران 

تجربــه و توانایــی ارزیابــی شــرایط خــاص بــازار اســت. 

ابــزار  به عنــوان   AI از  اســتفاده  رویکــرد،  بهتریــن 

ترکیبــی  اســت؛  انســانی  تحلیــل  کنــار  در  کمکــی 

بهره منــد  فنــاوری  دقــت  و  ســرعت  از  هــم  کــه 

می شــود و هــم از قضــاوت و تجربــه انســانی بــرای 

می کنــد. اســتفاده  نهایــی  تصمیم گیــری 

بایـد مشـروط و مدیریت شـده باشـد.   AI بـه اعتمـاد 

به صـورت  را  مدل هـا  عملکـرد  بایـد  سـرمایه گذاران 

بـه روز  از داده هـای واقعـی و  ارزیابـی کننـد،  دوره ای 

اسـتفاده کننـد و هیـچ گاه تنهـا بـه خروجـی مدل هـا 

ابـزاری  مصنوعـی  هـوش  نهایـت،  در  نکننـد.  تکیـه 

قدرتمنـد برای ارتقای کیفیت تحلیل های مالی اسـت، 

اما نقش نهایی و مسـئولیت تصمیم گیری همچنان 

بـر عهـده تحلیل گـران انسـانی باقـی می مانـد.




