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یا فروش نمیباشد. )سلب مسئولیت( این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه سیگنال خرید و 

تحلیل تکنیکال
دلار        

شده  صعودی  دیدگاه  ایجاد  به  منجر  تاریخی  سقف  بالای  به  دلار  قیمت  نفوذ 

66,800 تومانی نزدیک شده و شاهد  اثر اصلاح اخیر قیمت به حمایت  است. در 

تثبیت چند کندل  با  این که دلار  به  با توجه  واکنش مثبت قیمت دلار بوده‌ایم. 

شده  همراه  نارنجی(  صعودی)سطح  پیوت  تشکیل  به  مربوط  مقاومت  بالای 

است، احتمال رشد قیمت تا 74 هزار تومان وجود خواهد داشت.

ــر  ــت زی ــت و تثبی ــت قیم ــاهد اف ــودی، ش ــدگاه صع ــاف دی ــر خ ــه ب ــی ک در صورت

ــان  ــی 62,000 توم ــد دلار حوال ــرای خری ــدی ب ــت بع ــیم، حمای ــان باش 65,000 توم

ــود. ــد ب خواه

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

با رسیدن شاخص کل هم وزن به محدوده حمایتی حوالی 630 هزار واحد، شاهد 

تشکیل الگوی سر و شانه بازگشتی هستیم.

شاخص توانسته با کندلی پر قدرت ، خط گردن الگوی ذکر شده را بشکند. با توجه 

را داریم. منحنی‌های  انتظار رشد شاخص  از دید تکنیکال  به شرایط پیش آمده 

آبی رسم شده در تصویر احتمالات پیش رو برای شاخص است.

داریم.  حمایتی  نواحی  واحد  هزار   670 و   705 حوالی  شاخص،  اصلاح  صورت   در 

در صورت رشد شاخص حوالی 750 هزار واحد ناحیه مقاومتی است. 

در  که  کند  تصبیت  واحد  هزار   770 بالای  شاخص  که  است  لازم  بیشتر  رشد  برای 

این صورت تحلیل آپدیت خواهد شد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیل تکنیکال
دلار        

شده  صعودی  دیدگاه  ایجاد  به  منجر  تاریخی  سقف  بالای  به  دلار  قیمت  نفوذ 

66,800 تومانی نزدیک شده و شاهد  اثر اصلاح اخیر قیمت به حمایت  است. در 

تثبیت چند کندل  با  این که دلار  به  با توجه  واکنش مثبت قیمت دلار بوده‌ایم. 

شده  همراه  نارنجی(  صعودی)سطح  پیوت  تشکیل  به  مربوط  مقاومت  بالای 

است، احتمال رشد قیمت تا 74 هزار تومان وجود خواهد داشت.

ــر  ــت زی ــت و تثبی ــت قیم ــاهد اف ــودی، ش ــدگاه صع ــاف دی ــر خ ــه ب ــی ک در صورت

ــان  ــی 62,000 توم ــد دلار حوال ــرای خری ــدی ب ــت بع ــیم، حمای ــان باش 65,000 توم

ــود. ــد ب خواه

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

با رسیدن شاخص کل هم وزن به محدوده حمایتی حوالی 630 هزار واحد، شاهد 

تشکیل الگوی سر و شانه بازگشتی هستیم.

شاخص توانسته با کندلی پر قدرت ، خط گردن الگوی ذکر شده را بشکند. با توجه 

را داریم. منحنی‌های  انتظار رشد شاخص  از دید تکنیکال  به شرایط پیش آمده 

آبی رسم شده در تصویر احتمالات پیش رو برای شاخص است.

داریم.  حمایتی  نواحی  واحد  هزار   670 و   705 حوالی  شاخص،  اصلاح  صورت   در 

در صورت رشد شاخص حوالی 750 هزار واحد ناحیه مقاومتی است. 

در  که  کند  تصبیت  واحد  هزار   770 بالای  شاخص  که  است  لازم  بیشتر  رشد  برای 

این صورت تحلیل آپدیت خواهد شد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیل تکنیکال
دلار آمریکا        

دلار آمریـکا را در چـارت مقیـاس لگاریتمـی و تایـم فریـم روزانـه مـورد بررسـی قـرار 

دادیـم:

پس از اصلاحی شـارپ و مدت‌ها اسـتراحت قیمت در محدوده 81,000 تومان، شـاهد 

رشد قیمت دلار هستیم.

دلار توانسته از محدوده متراکم خارج شود و چشم اندازی صعودی ایجاد کند.

اگـر دلار بتوانـد بالای 91,200 تومان تثبیت قیمت کند، تاییدی برای رشـد بیشـتر صادر 

خواهد کرد.

در صورت صدور تایید، اهدافی حوالی 100,000، 110,000 و 135,000 تومان دارد.

حد ضرر دیدگاه صعودی، افت قیمت و تثبیت زیر 80,000 تومان است.

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

شـاخص کل هـم وزن را در چـارت مقیاس لگاریتمی و تایم فریم روزانه مورد بررسـی 

دادیم: قرار 

ساختار نوسانات شاخص کل هم وزن صعودی است.

هم اکنون در فاز اصلاحی قرار داریم و جنس اصلاح از نوع شارپ است.

بـا توجـه بـه خـروج پول صورت گرفته و شـارپ بودن نـزول انتظار نداریم که بازگشـت 

سریعی رخ دهد.

نواحـی حمایتـی پیـش روی مسـیر اصلاحـی بـه ترتیـب 851,000، 800,000 و 764,000 

واحد اسـت.

جهت تصمیم گیری باید منتظر واکنش شاخص به حمایت‌های پیش رو باشیم.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیلگـــر: فاطمه فتحعلی

ــا اردبیـــل بـــا بیـــش از دو دهـــه حضـــور فعـــال بـــه عنـــوان یکـــی از شـــرکت‌های کلیـــدی و صاحب‌نـــام  شرکتســـیمان آرتـ

صنعـــت ســـیمان کشـــور، زیرمجموعـــه گـــروه صنایـــع عمـــران اســـپیدار محســـوب می‌شـــود وســـاختار ســـهامداری آن 

ــتارا  ــه آسـ ــل بـ ــاده اردبیـ ــر ۲۰ جـ ــرکت در کیلومتـ ــه شـ ــت. کارخانـ ــیمان اسـ ــی و سـ ــزرگ عمرانـ ــرکت‌های بـ ــکل از شـ متشـ

ـــت  ـــر اس ـــن کلینک ـــیمان و ۱,۰۰۰,۰۰۰ ت ـــن س ـــرکتمعادل ۱,۰۵۰,۰۰۰ ت ـــالانه ش ـــد س ـــمی تولی ـــت اس ـــت. ظرفی ـــده اس ـــع ش واق

ــل  ــا اردبیـ ــیمان آرتـ ــولات سـ ــب محصـ ــت. ترکیـ ــازار اسـ ــرکت در بـ ــوی شـ ــی قـ ــی و اجرایـ ــتوانه فنـ ــر پشـ ــر بیانگـ ــن امـ و ایـ

ــوند  ــه می‌شـ ــی عرضـ ــه و پاکتـ ــورت فلـ ــه صـ ــه بـ ــت کـ ــب اسـ ــیمان مرکـ ــدی و سـ ــیمان پرتلانـ ــپ ۲، سـ ــیمان تیـ ــامل سـ شـ

ــال  ــد. در سـ ــور دارنـ ــازی کشـ ــازی و راه‌سـ ــازی، سدسـ ــاختمانی،عمرانی، پل‌سـ ــای سـ ــی در پروژه‌هـ ــل توجهـ ــش قابـ و نقـ

مالـــی منتهـــی بـــه ۳۰ آذر ۱۴۰۳، تولیـــد شـــرکت بـــه ۱,۰۱۶,۸۹۷ تـــن ســـیمان و ۱,۰۸۸,۸۰۲ تـــن کلینکـــر رســـیده اســـت کـــه 

نشـــان‌دهندهتداوم عملکـــرد قدرتمنـــد عملیاتـــی شـــرکت اســـت.

 از طریـــق بـــورس کالای ایـــران انجـــام می‌شـــود وفرآینـــد 
ً
از نیمـــه ۱۴۰۰، عرضـــه تمامـــی محصـــولات شـــرکت منحصـــرا

قیمت‌گـــذاری بـــر مبنـــای مکانیـــزم عرضـــه و تقاضـــا قـــرار گرفتـــه اســـت. ایـــن رویکـــرد موجـــب حـــذف کامـــل تخفیفـــات 

غیررقابتـــی پیشـــین، شـــفافیت کامـــل معامـــات و ارتقـــای اســـتانداردهایمالی شـــده اســـت. مدیریـــت شـــرکت نیـــز متشـــکل از 

نماینـــدگان مجـــرب شـــرکت‌های 

اســـپیدار و شـــرکت‌های  گـــروه 

رویکـــرد  و  بـــوده  وابســـته 

را  پاســـخگو  و  توســـعه‌محور 

می‌گیرنـــد. پـــی 

راهبردی  محورهای  مهم‌ترین  از 

افزایش  به  می‌توان  شرکت 

نظام‌مند  کنترل  تولید،  بهره‌وری 

هزینه‌ها، توسعه پایدار صادرات، 

و  محصولات  کیفیت  ارتقای 

با  سیمان  سبد  به  تنوع‌بخشی 

جدی  توجه  کرد.  اشاره  نیازبازار 

رعایت  و  مالی  شفافیت  به 

نیز  سرمایه  بازار  استانداردهای 

مدیریت  تأکید  مورد  همواره 

شرکت  چشم‌انداز  است.  بوده 

سیمان آرتا اردبیل، تثبیت و ارتقای 

از  یکی  عنوان  به  خود  جایگاه 

سیمان  کمی  کیفیو  قطب‌های 

کشور و ایفای نقش پیشگام در 

عمرانی  زیرساخت‌های  توسعه 

استمرار  است.  کشور  و  منطقه 

و  بهره‌ور  مدیریت  نوآوری، 

اجتماعی،  مسئولیت  به  پایبندی 

موفقیت  و  رشدپایدار  ضامن 

آینده شرکت خواهد بود.
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استراتژی کسب سود از محدوده خنثی با 
استفاده از ابزار اختیار )توان(

پایه: سهم  تکنیکال  تحلیل 
توان را در چارت مقیاس لگاریتمی و تایم فریم 

هفتگی مورد بررسی قرار دادیم:

فـاز  در  اکنـون  هـم  تـوان  قیمـت  نوسـانات 

اسـت. اصلاحـی 

اصلاح قیمت به صورت شارپ بوده و قیمت به 

نواحی حمایتی نزدیک شده است.

محدوده 2,230 و 2,125 تومان نواحی حمایتی 

توان هستند.

بازگشت  انتظار  نزول  بودن  شارپ  به  توجه  با 

سریع نداریم.

محدوده  به  توان  مثبت  واکنش  صورت  در 

معامله: اختیار  نکات 
در این استراتژی میزان ضرر به اندازه مشخصی ثابت شده و اجازه ضرر بیشتر در صورت نزول بازار را از سهم و دارایی شما سلب می‌کند. بدیهی است که هر 

می‌شود  خریداری  پایه  دارایی  که  قیمتی  به  نسبت  قرارداد  اعمال  قیمت  چه  هر  همچنین  و  شده  کمتر  ضرر  میزان  از  باشد،  کمتر  پرداختی  پرمیم  میزان  چه 

نزدیک‌تر باشد میزان حد ضرر ثابت کمتر خواهد بود. توجه شود که به اندازه تعداد سهام توافق شده در قرارداد اختیار، باید دارایی پایه خریداری گردد.

یا فروش نمیباشد. )سلب مسئولیت( این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه سیگنال خرید و 

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

خرید(( ))اختیار  نماد  ضتوان403اسم 

وش(( فر ))اختیار  نماد  طتوان402اسم 

22/04/1404تاریخ سر رسید

استراتژی از محدوده خنثیاسم  کسب سود 

بالاتر اعمال  ))اختیار خرید(( قیمت  81 ریالمحدوده قیمت مناسب فروش 

پایین‌تر اعمال  ))اختیار فروش(( قیمت  1,600 ریالمحدوده قیمت مناسب فروش 

کسب سود بدون توجه به این که روند صعودی خواهد شد یا نزولیهدف از استراتژی

23 درصدحداکثر سود )درصد(

از دست رفتن تمامی پولحداکثر ضرر )درصد(

20,319 ریال-25,681 ریالنقاط سر به سر

حمایتی احتمالا نوساناتی خنثی و متراکم خواهیم داشت. با توجه به دیدگاه فعلی میتوان با استفاده از ابزار اختیار اقدام به معامله در محدوده خنثی نمود.

در ادامه استراتژی از معاملات ابزار اختیار جهت معامله با این نماد ارائه شده است.



دیلـــــــی
تحـــــلیل

نشــریه خبری و تحلیلی 
بــازار ســــــرمایه ایــــــران

Dailyهفته نامــه
Tahlil

w w w . d a i l y t a h l i l . c o m

D
e

si
g

n
e

d
 B

y
:  

A
LI

R
E

Z
A

 D
A

R
IG

H

شـمــاره  201
جمعه 13 تیر 1404

4 جولای   8/2025 محرم  1447

تغــــییرات قیمـــــت ها در  هــــفته ای که گـــذشـــت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1404.04.103,338.3836.011,367.951,116.75

1404.04.093,308.0236.101,356.951,115.25

1404.04.073,274.2536.011,351.901,151.80

1404.04.063,273.0235.961,346.401,145.50

1404.04.053,330.3936.651,339.001,150.00

1404.04.043,332.8436.301,411.601,078.25

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1404.04.109933.42602.12716.652045.3833843.515175.38

1404.04.0998742601.652752.72047.7833882.0115196.13

1404.04.069876.752598.852782.552044.633387015212.63

1404.04.0599142592.352776.552046.883325815191.25

1404.04.049729.552571.12709.352037.8332371.3215056.13

1404.04.039677.62575.852690.152021.183278614911.13

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1404.03.2061.5866.7564.933.528

1404.03.1960.8767.0865.343.63

1404.03.1760.2666.4764.583.784

1404.03.1660.2666.503.768

1404.03.1560.165.303.673

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1404.04.10741,800,000818,866691,939

1404.04.09749,100,000818,866692,360

1404.04.08717,800,000825,458691,767

1404.04.07699,050,000819,394692,150

1404.04.05699,150,000819,394692,839

1404.04.04694,850,000818,611692,585

یکــی از دغدغه‌هــای اصلــی بســیاری از افــراد، انتخاب 

ســرمایه‌گذاری  یــا  بانــک  در  ســپرده‌گذاری  بیــن 

در بــورس اســت. یکــی از عوامــل کلیــدی در ایــن 

تصمیــم، نــرخ بهــره بانکــی اســت کــه تأثیــر زیــادی بــر 

رفتــار ســرمایه‌گذاران و وضعیــت بــازار بــورس دارد.

نــرخ بهــره بانکــی بــه زبــان ســاده، ســودی اســت 

ــت  ــراد پرداخ ــپرده اف ــتفاده از س ــت اس ــک باب ــه بان ک

ســود  باشــد،  بالاتــر  نــرخ  ایــن  هرچــه  می‌کنــد. 

ســپرده‌گذاران بیشــتر خواهــد بــود. از ســوی دیگــر، 

بــازار بــورس جایــی اســت کــه در آن ســهام شــرکت‌ها 

معاملــه می‌شــود و هــدف از ســرمایه‌گذاری در آن، 

ــت  ــا دریاف ــهام ی ــت س ــش قیم ــود از افزای ــب س کس

شرکت‌هاســت. نقــدی  ســود 

می‌تـوان گفـت بیـن بانک و بورس یـک رقابت وجود 

دارد کـه بـه شـدت تحـت تأثیـر نـرخ بهـره قـرار دارد:

افزایــش نــرخ بهــره بانکــی باعــث جذاب‌تــر شــدن 

بــرای  به‌ویــژه  می‌شــود،  بانــک  در  ســپرده‌گذاری 

ــرایطی،  ــن ش ــن. در چنی ــک‌پذیری پایی ــا ریس ــراد ب اف

پــول از بــازار بــورس خــارج شــده و بــه ســمت بانک‌هــا 

و  بــازار  نقدینگــی  کاهــش  کــه  می‌شــود  روانــه 

کاهــش قیمــت ســهام را بــه دنبــال دارد. همچنیــن، 

هزینــه  بایــد  خــود  مالــی  تأمیــن  بــرای  شــرکت‌ها 

بیشــتری بپردازنــد کــه موجــب کاهــش ســودآوری و 

در نتیجــه افــت ارزش ســهام آن‌هــا می‌شــود.

کاهــش  موجــب  بانکــی  بهــره  نــرخ  کاهــش 

حالــت،  ایــن  در  می‌شــود.  ســپرده‌گذاری  جذابیــت 

پرســودتر  گزینه‌هــای  دنبــال  بــه  ســرمایه‌گذاران 

جدیــد  پــول  ورود  می‌گردنــد.  بــورس  بــازار  ماننــد 

ــا  ــد قیمت‌ه ــا و رش ــش تقاض ــث افزای ــورس باع ــه ب ب

ــرکت‌ها  ــری ش ــه وام‌گی ــن، هزین ــود. همچنی می‌ش

کاهــش یافتــه و ســودآوری آن‌هــا افزایــش می‌یابــد.

بــا ایــن حــال، بــورس فقــط بــه نــرخ بهــره واکنــش 

نشــان نمی‌دهــد. انتظــارات ســرمایه‌گذاران از آینــده 

نــرخ بهــره و ســایر عوامــل اقتصــادی، سیاســی و 

عملکــرد شــرکت‌ها نیــز تأثیرگــذار هســتند.

در نتیجــه، فعــالان بــازار باید عــاوه بر رصد نــرخ بهره و 

سیاســت‌های بانــک مرکــزی، دیــد بلندمــدت داشــته 

باشــند، نوســانات را به‌درســتی تحلیــل کننــد و بــا 

تنوع‌بخشــی مناســب، تصمیمــات هوشــمندانه‌تری 

در مدیریــت ســرمایه خــود بگیرنــد. فهــم رابطــه پویــا 

و معکــوس بیــن نــرخ بهــره و بــورس، گامــی مهــم در 

جهــت موفقیــت مالــی اســت.




