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یا فروش نمیباشد. )سلب مسئولیت( این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه سیگنال خرید و 

تحلیل تکنیکال
دلار        

شده  صعودی  دیدگاه  ایجاد  به  منجر  تاریخی  سقف  بالای  به  دلار  قیمت  نفوذ 

66,800 تومانی نزدیک شده و شاهد  اثر اصلاح اخیر قیمت به حمایت  است. در 

تثبیت چند کندل  با  این که دلار  به  با توجه  واکنش مثبت قیمت دلار بوده‌ایم. 

شده  همراه  نارنجی(  صعودی)سطح  پیوت  تشکیل  به  مربوط  مقاومت  بالای 

است، احتمال رشد قیمت تا 74 هزار تومان وجود خواهد داشت.

ــر  ــت زی ــت و تثبی ــت قیم ــاهد اف ــودی، ش ــدگاه صع ــاف دی ــر خ ــه ب ــی ک در صورت

ــان  ــی 62,000 توم ــد دلار حوال ــرای خری ــدی ب ــت بع ــیم، حمای ــان باش 65,000 توم

ــود. ــد ب خواه

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

با رسیدن شاخص کل هم وزن به محدوده حمایتی حوالی 630 هزار واحد، شاهد 

تشکیل الگوی سر و شانه بازگشتی هستیم.

شاخص توانسته با کندلی پر قدرت ، خط گردن الگوی ذکر شده را بشکند. با توجه 

را داریم. منحنی‌های  انتظار رشد شاخص  از دید تکنیکال  به شرایط پیش آمده 

آبی رسم شده در تصویر احتمالات پیش رو برای شاخص است.

داریم.  حمایتی  نواحی  واحد  هزار   670 و   705 حوالی  شاخص،  اصلاح  صورت   در 

در صورت رشد شاخص حوالی 750 هزار واحد ناحیه مقاومتی است. 

در  که  کند  تصبیت  واحد  هزار   770 بالای  شاخص  که  است  لازم  بیشتر  رشد  برای 

این صورت تحلیل آپدیت خواهد شد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش
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تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیل تکنیکال
دلار آمریکا        

دلار آمریکا را در چارت مقیاس لگاریتمی و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

مدتی است که قیمت دلار آمریکا در محدوده 82,000 تومان در حال ایجاد نوسانات 

روی  متراکم  و  خنثی  نوسانات  این  که  می‌دهد  نشان  چارتی  بررسی  است.  خنثی 

ناحیه حمایتی ایجاد شده است. با توجه به متراکم بودن نوسانات برای ادامه مسیر 

حرکت دو حالت وجود دارد: حالت اول: اگر افت قیمت و تثبیت زیر 81,000 تومان رخ 

دهد، تاییدی برای نزول بیشتر قیمت صادر شده و ممکن است دلار آمریکا تا حوالی 

75,000 تومان افت قیمتی را تجربه کند.حالت دوم: اگر شاهد افزایش قیمت دلار و 

تثبیت بالای 87,640 تومان باشیم، تاییدی برای رشد بیشتر صادر شده و دلار هدفی 

حوالی 100,000 تومان خواهد داشت.

تحلیل تکنیکال
طلا گرم 18 عیار  

انس جهانی طلا را در چارت عملکردی، مقیاس لگاریتمی و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار 

دادیم: نوسانات اصلی طلای جهانی ساختار صعودی دارد.

 در کوتـاه مـدت شـاهد حضـور قیمت در فـاز اصلاحی و بـه صورت نزولی هسـتیم. تفاوت 

بیـن رونـد اصلـی و رونـد فرعـی منجـر بـه ایجـاد دو دیـدگاه بـرای حرکـت پیش بینـی حرکت 

بعـدی طلا می‌شـود.

حالت اول: نوسان صعودی ادامه یابد و شاهد تثبیت قیمت بالای 3,435 دلار باشیم، در این 

صورت هدف بعدی طلا حوالی 3,660 دلار است.

حالت دوم: افت بیشتر قیمت و تثبیت زیر 3,241 دلار است، در این صورت فاز اصلاحی تایید 

شده و احتمال افت بیشتر قیمت تا حمایت بعدی یعنی حوالی 3,040 دلار وجود خواهد 

داشت.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیلگـــر: فاطمه فتحعلی

شـــرکت تولیـــدات پتروشـــیمی قائدبصیـــر، به‌عنـــوان نخســـتین تولیدکننـــده ABS در کشـــور، جایگاهـــی کلیـــدی در 

ــتایرن  ــر تولیـــد انـــواع پلیمرهـــای مهندســـی از جملـــه ABS، پلی‌اسـ ــز بـ ــا تمرکـ ــران دارد. ایـــن شـــرکت بـ ــر ایـ صنعـــت پلیمـ

 کوپلیمـــر MBS، نقشـــی حیاتـــی   در زنجیـــره تأمیـــن صنایـــع لـــوازم خانگـــی، 
ً
)GPPS(، گرانول‌هـــای کامپانـــد و اخیـــرا

می‌کنـــد. ایفـــا  بســـته‌بندی  و  بهداشـــتی  خودرو،الکترونیـــک، 

در ســـال مالـــی منتهـــی بـــه اســـفند ۱۴۰۳، مجمـــوع تولیـــد ایـــن شـــرکت بالـــغ بـــر ۴5 هـــزار تـــن بـــوده و ســـهم شـــرکت از 

ـــذاری  ـــده و قیمت‌گ ـــه ش ـــورس کالا عرض ـــق ب  ازطری
ً
ـــا ـــرکت عمدت ـــولات ش ـــت. محص ـــیده اس ـــه ۵۹٪ رس ـــی ABS ب ـــازار داخل ب

آن‌هـــا بـــر مبنـــای عرضـــه و تقاضـــای بـــازار، نـــرخ جهانـــی و سیاســـت‌های شـــرکت تعییـــن می‌گـــردد. همچنیـــن صـــادرات 

ـــه ترکیـــه و روســـیه ادامـــه داشـــته و میانگیـــن قیمـــت صادراتـــی در ســـال ۱۴۰۳ حـــدود  ABS بـــه بازارهـــای منطقـــه‌ای ازجمل
ـــت. ـــده اس ـــزارش ش ـــرم گ ـــر کیلوگ ـــه ازای ه ـــان ب ـــزار توم 80 ه

ـــان  ـــولات دانش‌بنی ـــود بهمحص ـــبد خ ـــترش س ـــا گس ـــت و ب ـــولات اس ـــوع از محص ـــاختاری متن ـــر دارای س ـــد بصی ـــرکت قائ ش

ــمی  ــت اسـ ــا ظرفیـ ــرکت بـ ــت. شـ ــده اسـ ــعه شـ ــازه از توسـ ــه‌ای تـ ــفاف ASA، وارد مرحلـ ــر شـ ــر MBS و پلیمـ ــر کوپلیمـ نظیـ

تولیـــد ۴۲ هـــزار تـــن و ســـرمایه‌گذاری در پروژه‌هـــای توســـعه‌ای از جملـــه افزایـــش ظرفیـــت ذخیره‌ســـازی، راه‌انـــدازی خـــط تولیـــد 

ASA و نوســـازی زیرســـاخت‌های 
تثبیـــت  مســـیر  در  اداری، 

به‌عنـــوان  خـــود  موقعیـــت 

بـــازار داخلـــی و توســـعه  رهبـــر 

برمـــی‌دارد.  گام  صـــادرات 

برنامه‌هـــای  مهم‌تریـــن  از 

ــه  ــوان بـ ــرکت می‌تـ ــردی شـ راهبـ

محصـــولات،  بـــه  تنوع‌بخشـــی 

فنـــی،  دانـــش  ی  بومی‌ســـاز

تولیـــد،  ی  بهـــره‌ور افزایـــش 

ــه،  ــواد اولیـ ــه مـ کاهـــش هزینـ

صادراتـــی  بازارهـــای  توســـعه 

کیفیـــت  ســـطح  ارتقـــاء  و 

محصـــولات  عملکـــرد  و 

چشـــم‌انداز  کـــرد.  اشـــاره 

بـــه  تبدیل‌شـــدن  شـــرکت، 

پلیمرهـــای  تأمیـــن  قطـــب 

افـــزوده  زش  ار بـــا  مهندســـی 

ایـــن  اســـت.  منطقـــه  در  بـــالا 

گـــزارش شـــامل تحلیـــل بنیـــادی، 

بررســـی مـــواد اولیـــه )اســـتایرن 

و  اکریلونیتریـــل  منومـــر، 

بوتادیـــن(، تحلیـــل بازارداخلـــی 

 ABS محصـــولات  صادراتـــی  و 

اســـاس  بـــر  ی  زش‌گـــذار ار و 

اســـت.  P/E نســـبت 
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استراتژی پوشش ریسک خرید سهام با 
استفاده از ابزار اختیار )فولاد(

پایه: سهم  تکنیکال  تحلیل 
فولاد را در چارت عملکردی، مقیاس لگاریتمی 

و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

بررسی نوسانات گذشته قیمت نشان می‌دهد 

شاهد  فولاد،  اصلاح  شروع  بار  هر  از  پس  که 

اصلاحات 25 الی 30 درصدص نماد هستیم.

و  بوده  اصلاحی  فاز  در  فولاد  نیز  اکنون  هم 

ما به دنبال نقطه توقفی برای پایان نوسانات 

بر  را  مبنا  که  صورتی  در  هستیم.  فولاد  نزولی 

اصلاح  مقدار  منظر  از  دهیم،  قرار  تاریخ  تکرار 

نواحی  پرایسی،  سطوح  با  آن  همپوشانی  و 

نواحی  این  می‌گردد.  تعیین  مطلوبی  حمایتی 

معامله: اختیار  نکات 
در این استراتژی میزان ضرر به اندازه مشخصی ثابت شده و اجازه ضرر بیشتر در صورت نزول بازار را از سهم و دارایی شما سلب می‌کند. بدیهی است که هر 

می‌شود  خریداری  پایه  دارایی  که  قیمتی  به  نسبت  قرارداد  اعمال  قیمت  چه  هر  همچنین  و  شده  کمتر  ضرر  میزان  از  باشد،  کمتر  پرداختی  پرمیم  میزان  چه 

نزدیک‌تر باشد میزان حد ضرر ثابت کمتر خواهد بود. توجه شود که به اندازه تعداد سهام توافق شده در قرارداد اختیار، باید دارایی پایه خریداری گردد.

یا فروش نمیباشد. )سلب مسئولیت( این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه سیگنال خرید و 

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

پایه نماد  فولاداسم 

وش(( فر ))اختیار  نماد  طفلا5016اسم 

15/05/1404تاریخ سر رسید

استراتژی خریداسم  ریسک  پوشش 

پایه((  3,561 ريالمحدوده قیمت مناسب خرید ))سهم 

))اختیار فروش(( 110 ريالمحدوده قیمت مناسب خرید 

ثابت سازی میزان ضرر احتمالی در صورت افت قیمتهدف از استراتژی

متناسب با اهداف تکنیکالحداکثر سود )درصد(

5 درصدحداکثر ضرر )درصد(

3,671 ريالنقطه سر به سر

حمایتی به ترتیب 350 و 325 تومان هستند. در صورت واکنش مثبت فولاد به این نواحی، احتمالا شاهد رشد قیمت تا حوالی 395 و 425 تومان باشیم. با 

توجه به این که نوسان نزولی فولاد شیب زیادی دارد و همچنین نواحی حمایتی ذکر شده نیازمند به صدور تاییدات تکنیکالی هستند، ریسک معامله خرید بالا 

می‌رود. به همین جهت به منظور پوشش ریسک معامله خرید، استفاده از ابزار اختیار توصیه می‌شود.

در ادامه یکی از استراتژی‌های معاملاتی با استفاده از ابزار اختیار به جهت پوشش دهی ریسک معاملات خرید ارائه می‌گردد.



دیلـــــــی
تحـــــلیل

نشــریه خبری و تحلیلی 
بــازار ســــــرمایه ایــــــران

Dailyهفته نامــه
Tahlil
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شـمــاره  200
جمعه 23 خرداد 1404

13   ژوئن   17/2025 ذوالحجه  1446

تغــــییرات قیمـــــت ها در  هــــفته ای که گـــذشـــت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1404.03.203,325.8736.561,221.501,080.00

1404.03.193,326.5336.731,221.351,095.25

1404.03.173,310.1735.981,168.101,064.50

1404.03.163,311.8635.961,175.301,063.75

1404.03.153,354.8535.671,143.201,013.00

1404.03.143,372.5834.461,087.851,005.00

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1404.03.2097552492.352657.31986.983272415282.75

1404.03.199782.752480.652652.51992.283237315372.88

1404.03.169686.22453.426671982.883252315440.13

1404.03.1597212479.226891984.983193415476.38

1404.03.149633.92489.62701.851984.733127915355.38

1404.03.139628.552472.62703.51985.933058415429.38

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1404.03.0659.1863.7703.758

1404.03.0559.1864.1803.672

1404.03.0460.5764.2103.725

1404.03.0360.5764.7803.334

1404.03.0260.5764.9603.315

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1404.03.20663,200,000818,866692,360

1404.03.19666,800,000825,458691,767

1404.03.18664,050,000819,394692,150

1404.03.17663,900,000819,394692,839

1404.03.13672,800,000818,611692,585

1404.03.12674,800,000829,135692,421

تحلیلی  روش  چند  از  باید  بورس،  در  موفقیت  برای 

ترکیبی استفاده کرد:

۱. تحلیل بنیادی

تمرکز بر ارزش ذاتی سهام با بررسی:

جریان  زیان،  و  سود  )ترازنامه،  مالی  صورت‌های 

و  سودآوری  مالی،  سلامت  ارزیابی  برای  نقد(  وجوه 

نقدینگی.

وضعیت صنعت و بازار شامل روند رشد صنعت، رقبا 

و عوامل کلان اقتصادی.

کیفیت مدیریت و استراتژی‌های کسب‌وکار شرکت.

عوامل کلان اقتصادی** مانند نرخ بهره، تورم، رشد 

اقتصادی و سیاست‌های دولت.

۲. تحلیل تکنیکال: 

بررسی نمودار قیمت و حجم معاملات، بر این فرض 

 اطلاعات قیمتی در نمودارها نهفته است:
ٔ

که همه

نمودارها )خطی، میله‌ای، شمعی( برای نمایش روند.

پرچم  مثلث،  شانه،  و  سر  مثل  نموداری  الگوهای 

جهت پیش‌بینی تغییر روند.

 RSI، ،شاخص‌های تکنیکال میانگین‌های متحرک

سیگنال  دریافت  برای  و…  استوکاستیک   ،MACD
خرید/فروش.

حجم معاملات برای تأیید قدرت روند.

۳. تابلوخوانی:

بر  با تمرکز  رفتار معامله‌گران  بازار و  تحلیل لحظه‌ای 

حجم و ارزش معاملات کل بازار و گروه‌های صنعتی.

نقشه بازار جهت مشاهده تغییرات قیمتی نمادها 

و صنایع.

صف‌های خرید و فروش برای سنجش تعادل عرضه 

و تقاضا.

نســبت  و  منفــی  و  مثبــت  نمادهــای  تعــداد 

بــازار. ارزیابــی کلیــت  بــرای  بــه فروشــنده   خریــدار 

۴. تحلیل سنتیمنتال

از  سرمایه‌گذاران  انتظارات  و  احساسات  سنجش 

خوش‌بینی/ اندازه‌گیری  برای  نظرسنجی‌ها  طریق 

بدبینی سرمایه‌گذاران.

اخبار و رسانه‌ها و شبکه‌های اجتماعی برای تحلیل 

محتوایی.

شاخص‌های ترس و طمع که احساسات کلی بازار را 

نشان می‌دهند.

۵. تحلیل جریان سفارش:

 بررسی عمق بازار و جزئیات سفارشات:

دفتر سفارش )Order Book( برای مشاهده لیست 

سفارشات خرید/فروش در قیمت‌های مختلف.

تشخیص  برای  قیمتی  سطح  هر  معاملات  حجم 

قیمت‌های مهم.




