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استراتژی پوشش ریسک خرید سهام با 
استفاده از ابزار اختیار )شستا(

پایه: سهم  تکنیکال  تحلیل 
سهم را در چارت عملکردی، مقیاس لگاریتمی 

و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

پس از تثبیت قیمت شستا بالای سقف تاریخی 

تشکیل  شاهد  نوسانات،  ساختار  بررسی  و 

الگوی کاپ هستیم.

این  راستای  در  قیمت  نوسانات  که  صورتی  در 

الگو حرکت کند، اهداف بالایی برای نماد شستا 

وجود دارد.

 225 و   195 ترتیب  به  قیمت  روی  پیش  اهداف 

تومان است.

حد ضرر دیدگاه تکنیکال، افت قیمت و تثبیت 

معامله: اختیار  نکات 
در این استراتژی میزان ضرر به اندازه مشخصی ثابت شده و اجازه ضرر بیشتر در صورت نزول بازار را از سهم و دارایی شما سلب می‌کند. بدیهی است که هر 

می‌شود  خریداری  پایه  دارایی  که  قیمتی  به  نسبت  قرارداد  اعمال  قیمت  چه  هر  همچنین  و  شده  کمتر  ضرر  میزان  از  باشد،  کمتر  پرداختی  پرمیم  میزان  چه 

نزدیک‌تر باشد میزان حد ضرر ثابت کمتر خواهد بود. توجه شود که به اندازه تعداد سهام توافق شده در قرارداد اختیار، باید دارایی پایه خریداری گردد.

یا فروش نمیباشد. )سلب مسئولیت( این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه سیگنال خرید و 

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

پایه نماد  شستااسم 

وش(( فر ))اختیار  نماد  طستا3032اسم 

13/03/1404تاریخ سر رسید

استراتژی خریداسم  ریسک  پوشش 

پایه((  1,703 ریالمحدوده قیمت مناسب خرید ))سهم 

))اختیار فروش(( 41 ریالمحدوده قیمت مناسب خرید 

ثابت سازی میزان ضرر احتمالی در صورت افت قیمتهدف از استراتژی

متناسب با اهداف تکنیکالحداکثر سود )درصد(

3 درصدحداکثر ضرر )درصد(

1,744 ریالنقطه سر به سر

زیر 150 تومان است. حد ضرر ذکر شده شامل درصد زیان بالایی بوده که ریسک معامله را افزایش می‌دهد.

به همین جهت استفاده از ابزار اختیار توصیه می‌شود تا ریسک معامله خرید محدود گردد.
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استراتژی کسب سود از محدوده خنثی با 
استفاده از ابزار اختیار )اهرم(

پایه: سهم  تکنیکال  تحلیل 
اهرم را در چارت عملکردی، مقیاس لگاریتمی 

و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

نزدیک  حال  در  اهرم  نماد  که  این  به  توجه  با 

شدن به سقف مینور قبلی است.

از  را  اولیه  شتاب  قیمت  نوسانات  همچنین  و 

دست داده است.

احتمال در جا زدن قیمت وجود دارد.

با توجه به این که دو قرار داد اختیار با تاریخ سر 

رسید نزدیک وجود دارد.

میتوان از ابزار اختیار استفاده کرد تا از نوسانات 

خنثی بهره برداری شود.

معامله: اختیار  نکات 
از حالت فعلی نوسانات به کسب سود پرداخت. این  با توجه به این که بازار خنثی بوده و تعیین جهت غیر قابل پیش بینی است، با این استراتژی میتوان 

استراتژی پر ریسک بوده زیرا میزان ضرر مینیمم ندارد و بدیهی است هر چه پریمیم دریافتی بیشتر باشد سود بیشتری کسب خواهد شد. برای اجرای این 

1 قرارداد اختیار فروش با قیمتی پایین تر از قیمت بازار فروخت.  1 قرارداد اختیار خرید در قیمت اعمال بالاتر از قیمت بازار و  استراتژی باید 

یا فروش نمیباشد. )سلب مسئولیت( این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه سیگنال خرید و 

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

خرید(( ))اختیار  نماد  ضهرم2020اسم 

وش(( فر ))اختیار  نماد  طهرم2019اسم 

31/02/1404تاریخ سر رسید

استراتژی از محدوده خنثیاسم  کسب سود 

بالاتر اعمال  ))اختیار خرید(( قیمت  61 ریالمحدوده قیمت مناسب فروش 

پایین‌تر اعمال  ))اختیار فروش(( قیمت  252 ریالمحدوده قیمت مناسب فروش 

کسب سود بدون توجه به این که روند صعودی خواهد شد یا نزولیهدف از استراتژی

3.7 درصدحداکثر سود )درصد(

از دست رفتن تمامی پولحداکثر ضرر )درصد(

34313 ریال- 29687 ریالنقاط سر به سر

استراتژی پر ریسک زیر معرفی می‌گردد.
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تغــــییرات قیمـــــت ها در  هــــفته ای که گـــذشـــت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1404.02.303,290.7633.101,060.051,025.25

1404.02.293,230.2332.371,008.35981.00

1404.02.273,202.7732.29990.20959.60

1404.02.263,199.6832.29988.70964.50

1404.02.253,234.1132.60994.45965.00

1404.02.243,180.2132.20980.75952.00

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1404.02.309521.722482.952716.61979.883283315446.38

1404.02.299521.22439.152673.951966.333272615501.63

1404.02.269455.752479.92690.852001.683283715561.13

1404.02.259587.252500.62728.652005.0332729.0115766.88

1404.02.249594.952523.22759.551992.833268615786.13

1404.02.239608.952490.952716.451990.133256415682.63

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1404.02.2360.3766.5363.653.619

1404.02.2256.9665.0662.093.661

1404.02.2056.9663.9161.023.795

1404.02.1956.9663.8303.787

1404.02.1856.8763.0303.605

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1404.02.30691,150,000841,515696,578

1404.02.29659,900,000823,061697,030

1404.02.28660,050,000823,598697,356

1404.02.27670,950,000823,598697,201

1404.02.25687,200,000835,168694,979

1404.02.24697,950,000834,197694,868

حـــق تقـــدم ســـهام یکـــی از مفاهیـــم مهـــم در 

بـــازار ســـرمایه اســـت کـــه در زمـــان افزایـــش ســـرمایه 

شـــرکت‌ها از محـــل آورده نقـــدی بـــه ســـهامداران 

تعلـــق می‌گیـــرد. بـــه زبـــان ســـاده، زمانـــی کـــه شـــرکتی 

ـــی  ـــع مال ـــرمایه مناب ـــش س ـــا افزای ـــرد ب ـــم می‌گی تصمی

جدیـــد جـــذب کنـــد، ابتـــدا بـــه ســـهامداران فعلـــی خـــود 

ایـــن امـــکان را می‌دهـــد کـــه بـــا پرداخـــت مبلـــغ اســـمی 

 ۱۰۰۰ تومـــان( ســـهام جدیـــد خریـــداری کننـــد. 
ً
)معمـــولا

ایـــن امتیـــاز ویـــژه »حـــق تقـــدم« نـــام دارد و در پرتفـــوی 

 بـــا پســـوند »ح«( 
ً
ســـهامداران بـــا نمـــاد خـــاص )مثـــا

نمایـــش داده می‌شـــود.

ســـهامداران پـــس از دریافـــت حـــق تقـــدم دو راه 

ـــا مبلـــغ اســـمی را واریـــز کـــرده و ســـهم جدیـــد  دارنـــد: ی

بـــازار  در  را  تقـــدم  حـــق  یـــا  می‌کننـــد،  دریافـــت 

بفـــروش می‌رســـانند. در هـــر دو حالـــت، آگاهـــی از 

 ۶۰ 
ً
ـــولا ـــق )معم ـــن ح ـــتفاده از ای ـــی اس ـــت قانون مهل

روز( اهمیـــت زیـــادی دارد. اگـــر در ایـــن بـــازه زمانـــی 

اقدامـــی صـــورت نگیـــرد، شـــرکت ایـــن حق‌هـــا را 

ــه  ــاند و وجـ ــروش می‌رسـ ــه فـ ــراج بـ ــورت حـ ــه صـ بـ

آن را )پـــس از کســـر هزینه‌هـــا( بـــه ســـهامداران 

برمی‌گردانـــد.

مزایـــای اصلـــی اســـتفاده از حـــق تقـــدم شـــامل حفـــظ 

درصـــد مالکیـــت، خریـــد ســـهم بـــا قیمـــت پایین‌تـــر 

از بـــازار و امـــکان ســـود از نوســـانات قیمـــت آن اســـت. 

ــه  ــد، بلوکـ ــه نقـ ــت وجـ ــه پرداخـ ــاز بـ ــل، نیـ در مقابـ

ـــا زمـــان ثبـــت افزایـــش ســـرمایه، و از  شـــدن ســـرمایه ت

ـــب  ـــت، از معای ـــورت غفل ـــت در ص ـــن فرص ـــت رفت دس

ــود. آن محســـوب می‌شـ

ـــی  ـــز موضوع ـــزه نی ـــهام جای ـــا س ـــدم ب ـــق تق ـــاوت ح تف

اســـت کـــه بســـیاری از ســـرمایه‌گذاران بـــه اشـــتباه 

ــل  ــت و از محـ ــگان اسـ ــزه رایـ ــهام جایـ ــد. سـ می‌گیرنـ

ســـود انباشـــته یـــا تجدیـــد ارزیابـــی دارایی‌هـــا بـــه 

ـــتلزم  ـــدم مس ـــق تق ـــا ح ـــرد، ام ـــق می‌گی ـــهامدار تعل س

پرداخـــت نقـــدی اســـت.

در نهایـــت، ســـرمایه‌گذاران بـــرای اســـتفاده بهینـــه 

ــی  ــدال را بررسـ ــای کـ ــد اطلاعیه‌هـ ــدم بایـ ــق تقـ از حـ

کـــرده، زمان‌بندی‌هـــا را رعایـــت کـــرده و در صـــورت 

لـــزوم از مشـــاوران مالـــی کمـــک بگیرنـــد تـــا دچـــار زیـــان 

یـــا از دســـت دادن فرصـــت نشـــوند.




