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استراتژی پوشش ریسک خرید سهام با 
استفاده از ابزار اختیار )خودرو(

پایه: سهم  تکنیکال  تحلیل 
خودرو را در چارت عملکردی، مقیاس لگاریتمی 

و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

خودرو پس از نوسانی شارپ وارد فاز صعودی 

قیمت  اکنون  هم  است.  شده  ملایم  شیب  با 

در فاز اصلاحی بوده و به ناحیه حمایتی رسیده 

است. با توجه به این که احتمال واکنش مثبت 

همچنان  دارد،  وجود  حمایتی  ناحیه  این  به 

دیدگاه مثبتی به ادامه روند برقرار است.

رشد  و  نماد  شدن  مثبت  شاهد  که  درصورتی 

وجود  ریال   794 حوالی  هدفی  باشیم،  سهم 

حمایتی  ناحیه  که  صورتی  در  داشت.  خواهد 

معامله: اختیار  نکات 
در این استراتژی میزان ضرر به اندازه مشخصی ثابت شده و اجازه ضرر بیشتر در صورت نزول بازار را از سهم و دارایی شما سلب می‌کند. بدیهی است که هر 

می‌شود  خریداری  پایه  دارایی  که  قیمتی  به  نسبت  قرارداد  اعمال  قیمت  چه  هر  همچنین  و  شده  کمتر  ضرر  میزان  از  باشد،  کمتر  پرداختی  پرمیم  میزان  چه 

نزدیک‌تر باشد میزان حد ضرر ثابت کمتر خواهد بود. توجه شود که به اندازه تعداد سهام توافق شده در قرارداد اختیار، باید دارایی پایه خریداری گردد.

یا فروش نمیباشد. )سلب مسئولیت( این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه سیگنال خرید و 

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

پایه نماد  واسم  خودر

وش(( فر ))اختیار  نماد  طخود3099اسم 

1404/03/07تاریخ سر رسید

استراتژی خریداسم  ریسک  پوشش 

پایه((  652 ریالمحدوده قیمت مناسب خرید ))سهم 

))اختیار فروش(( 26 ریالمحدوده قیمت مناسب خرید 

ثابت سازی میزان ضرر احتمالی در صورت افت قیمتهدف از استراتژی

متناسب با هدف تکنیکالحداکثر سود )درصد(

4 درصدحداکثر ضرر )درصد(

678 ریالنقطه سر به سر

موثر واقع نشود و تثبیت قیمت زیر 604 ریال صورت گیرد، تاییدی بر شکست ناحیه حمایتی صورت می‌گیرد.

در صورت تثبیت زیر 604 ریال احتمال افت شدید قیمت بالا می‌رود. به همین دلیل توصیه می‌شود که با استفاده از ابزار اختیار به ثابت سازی ریسک معامله 

خرید بپردازیم. در ادامه استراتژی مناسب برای پوشش دهی ریسک آورده شده است.
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استراتژی پوشش ریسک خرید سهام با 
استفاده از ابزار اختیار )شستا(

پایه: سهم  تکنیکال  تحلیل 
شستا را در چارت عملکردی، مقیاس لگاریتمی 

و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

قبلی  سقف  بالای  شستا  قیمت  تثبیت  از  پس 

ایجاد  بیشتر  رشد  برای  صعودی  دیدگاهی 

شده است.

الگوی کاپ  نوسانات قیمت پتانسیل تشکیل 

را ایجاد کرده است.

تثبیت  تومان   168 بالای  شستا  که  صورتی  در 

دهد، تایید رشد بیشتر صادر می‌شود.

 200 حوالی  هدفی  تایید،  صدور  صورت  در 

تومان وجود خواهد داشت.

معامله: اختیار  نکات 
در این استراتژی میزان ضرر به اندازه مشخصی ثابت شده و اجازه ضرر بیشتر در صورت نزول بازار را از سهم و دارایی شما سلب می‌کند. بدیهی است که هر 

می‌شود  خریداری  پایه  دارایی  که  قیمتی  به  نسبت  قرارداد  اعمال  قیمت  چه  هر  همچنین  و  شده  کمتر  ضرر  میزان  از  باشد،  کمتر  پرداختی  پرمیم  میزان  چه 

نزدیک‌تر باشد میزان حد ضرر ثابت کمتر خواهد بود. توجه شود که به اندازه تعداد سهام توافق شده در قرارداد اختیار، باید دارایی پایه خریداری گردد.

یا فروش نمیباشد. )سلب مسئولیت( این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه سیگنال خرید و 

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

پایه نماد  شستااسم 

وش(( فر ))اختیار  نماد  طستا3031اسم 

1404/03/13تاریخ سر رسید

استراتژی خریداسم  ریسک  پوشش 

پایه((  1,652 ریالمحدوده قیمت مناسب خرید ))سهم 

))اختیار فروش(( 48 ریالمحدوده قیمت مناسب خرید 

ثابت سازی میزان ضرر احتمالی در صورت افت قیمتهدف از استراتژی

متناسب با هدف تکنیکالحداکثر سود )درصد(

6 درصدحداکثر ضرر )درصد(

1,700 ریالنقطه سر به سر

حد ضرر دیدگاه تحلیلی تثبیت قیمت زیر 152 تومان است.

با توجه به این که فاصله قیمت از حد ضرر زیاد بوده، توصیه می‌شود که با استفاده از ابزار اختیار به پوشش دهی ریسک خرید اقدام شود.

در ادامه استراتژی مناسب برای کنترل ریسک معامله خرید ارائه می‌گردد.
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تغــــییرات قیمـــــت ها در  هــــفته ای که گـــذشـــت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1404.02.233,252.2032.93991.15956.00

1404.02.223,236.7432.59977.75943.00

1404.02.203,324.6332.721,001.60981.50

1404.02.193,328.9532.771,000.00982.25

1404.02.183,309.1932.44981.40981.25

1404.02.173,369.2232.40978.65968.50

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1404.02.239608.952490.952716.451990.133256415682.63

1404.02.2294842470.926781975.6531821.9915536.25

1404.02.1994482421.12655.91981.9831698.9315799.88

1404.02.189436.552421.126281981.983146115560.38

1404.02.179423.352408.752617.91952.733181715519.88

1404.02.169540.352380.052631.851958.7330487.0215664.38

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1404.02.1656.4962.159.093.489

1404.02.1556.4960.2857.163.585

1404.02.1358.2361.2958.293.63

1404.02.1258.2361.5803.646

1404.02.1158.2361.8603.451

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1404.02.23700,100,000840,559694,080

1404.02.22700,850,000827,414693,853

1404.02.21716,800,000835,808694,991

1404.02.20705,000,000835,808693,404

1404.02.18705,950,000831,152692,738

1404.02.17701,850,000818,533690,923

ــی  ــبی( یکـ ــدرت نسـ ــاخص قـ RSI )شـ ــور  اندیکاتـ

اســـت  تکنیـــکال  تحلیـــل  مهـــم  ابزارهـــای  از 

وج بـــه  ود و خـــر کـــه بـــرای شناســـایی نقـــاط ور

معامـــات اســـتفاده می‌شـــود. ایـــن اندیکاتـــور 

ــا  ــدوده 0 تـ ــاز در محـ ــک نوسان‌سـ ــورت یـ ــه صـ بـ

نســـبی  قـــدرت  و  می‌شـــود  داده  نمایـــش   100

زمانـــی  دوره  در  را  وشـــندگان  فر و  خریـــداران 

می‌دهـــد.  نشـــان  وز(  ر  14  
ً
)معمـــولا مشـــخص 

RSI شـــامل 70 )اشـــباع خریـــد(  ســـطوح مهـــم 

ــه  ــی کـ ــتند. هنگامـ وش( هسـ ــر ــباع فـ و 30 )اشـ

نشـــان‌دهنده  می‌رســـد،   70 بـــالای  بـــه   RSI
ولـــی  نز اصـــاح  احتمـــال  و  زیـــاد  خریـــد  فشـــار 

RSI بـــه زیـــر 30 برســـد،  اســـت. بالعکـــس، اگـــر 

ـــت  ـــال بازگش ـــاد و احتم وش زی ـــر ـــار ف  فش
ً
ـــالا احتم

دارد. وجـــود  صعـــودی 

 RSI ـــه  ـــود ک ـــادر می‌ش ـــی ص ـــد زمان ـــیگنال خری س

ابتـــدا بـــه زیـــر 30 رفتـــه و ســـپس بـــه بـــالای 30 

کاهـــش  نشـــان‌دهنده  حرکـــت  ایـــن  بازگـــردد. 

اســـت.  خریـــداران  تقویـــت  و  وش  فـــر فشـــار 

ــود  ــدار می‌شـ ــی پدیـ ــز زمانـ ــروش نیـ ــیگنال فـ سـ

ــه  ــرود و ســـپس بـ ــالای 70 بـ ــه بـ ــدا بـ ــه RSI ابتـ کـ

زیـــر 70 برگـــردد، کـــه می‌توانـــد نشـــانگر کاهـــش 

قـــدرت خریـــداران و تقویـــت فروشـــندگان باشـــد.

همچنیـــن، مفهـــوم واگرایـــی )Divergence( در 

ـــودی،  ـــی صع ـــادی دارد. در واگرای ـــت زی RSI اهمی
RSI کـــف  قیمـــت کـــف پایین‌تـــر می‌ســـازد، امـــا 

بالاتـــر تشـــکیل می‌دهـــد؛ در واگرایـــی نزولـــی، 

قیمـــت ســـقف بالاتـــر می‌ســـازد ولـــی RSI ســـقف 

ســـیگنال‌ها  ایـــن  می‌دهـــد.  نشـــان  پایین‌تـــر 

احتمالـــی  رونـــد  تغییـــر  نشـــانگر  می‌تواننـــد 

ــند. باشـ

بـــا ایـــن حـــال، RSI تنهـــا یـــک ابـــزار کمکـــی اســـت 

خطـــوط  ماننـــد  ابزارهـــا  ســـایر  کنـــار  در  بایـــد  و 

رونـــد، حمایـــت و مقاومـــت، الگوهـــای قیمتـــی 

و مدیریـــت ریســـک اســـتفاده شـــود. اســـتفاده 

بـــه  منجـــر  اســـت  ممکـــن  به‌تنهایـــی   RSI از 

ســـیگنال‌های اشـــتباه شـــود، بنابرایـــن ترکیـــب 

آن بـــا ســـایر ابزارهـــای تحلیـــل تکنیـــکال توصیـــه 

. د می‌شـــو




