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استراتژی پوشش ریسک خرید سهام با 
استفاده از ابزار اختیار )وتعاون(

پایه: سهم  تکنیکال  تحلیل 
وتعاون را در چارت عملکردی، مقیاس لگاریتمی 

و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

ساختار نوسانات قیمت صعودی بوده و اهداف 

قیمتی بالایی حوالی 215 تومان برای این سهم 

وجود دارد. اخیرا قیمت وارد فاز اصلاحی شده 

و از شدت حرکت صعودی کم شده است.

به  قیمت  رسیدن  با  اخیر  اصلاح  انتهای  در 

حمایت 170 تومانی شاهد واکنش مثبت سهم 

حال  در  قیمت  که  این  به  توجه  با  هستیم. 

کلنجار با خط روند صعودی کوتاه مدت است، 

ریسک رشد بالا رفته است. از طرفی در صورت 

معامله: اختیار  نکات 
در این استراتژی میزان ضرر به اندازه مشخصی ثابت شده و اجازه ضرر بیشتر در صورت نزول بازار را از سهم و دارایی شما سلب می‌کند. بدیهی است که هر 

می‌شود  خریداری  پایه  دارایی  که  قیمتی  به  نسبت  قرارداد  اعمال  قیمت  چه  هر  همچنین  و  شده  کمتر  ضرر  میزان  از  باشد،  کمتر  پرداختی  پرمیم  میزان  چه 

نزدیک‌تر باشد میزان حد ضرر ثابت کمتر خواهد بود. توجه شود که به اندازه تعداد سهام توافق شده در قرارداد اختیار، باید دارایی پایه خریداری گردد.

یا فروش نمیباشد. )سلب مسئولیت( این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه سیگنال خرید و 

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

پایه نماد  وتعاوناسم 

وش(( فر ))اختیار  نماد  طوتعاون308اسم 

26/03/1404تاریخ سر رسید

استراتژی خریداسم  ریسک  پوشش 

پایه((  1,714 ریالمحدوده قیمت مناسب خرید ))سهم 

))اختیار فروش(( 49 ریالمحدوده قیمت مناسب خرید 

ثابت سازی میزان ضرر احتمالی در صورت افت قیمتهدف از استراتژی

متناسب با هداف تکنیکالحداکثر سود )درصد(

4 درصدحداکثر ضرر )درصد(

1,763 ریالنقطه سر به سر

افت قیمت و تثبیت زیر 166 تومان شرایط خطرناکی برای وتعاون ایجاد میگردد و احتمال افت تا حوالی 140 تومان وجود دارد.

با توجه به این شرایط انجام معامله خرید بدون پوشش ریسک احتمالی خطرناک است. به همین جهت استراتژی زیر توصیه می‌گردد.
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استراتژی کسب سود از محدوده خنثی با 
استفاده از ابزار اختیار )خودران(

پایه: سهم  تکنیکال  تحلیل 
خودران را در چارت عملکردی، مقیاس لگاریتمی 

و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

در انتهای حرکت شارپ صعودی با نزدیک شدن 

افزایش  شاهد  داینامیک  مقاومت  به  قیمت 

حجم  افزایش  هستیم.  معاملات  حجم  شدید 

حرکت  از  سود  سیو  اول  دارد،  علت  دو  اخیر 

شارپ فعلی و دوم نفوذ قیمت به بالای سقف 

تاریخی که منجر به افزایش عرضه می‌گردد. با 

توجه به چارت افت اخیر به منزله اصلاح بوده و 

نواحی حمایتی 1205 و 1070 تومان را پیش روی 

خود می‌بیند. در صورتی که سهم مجددا وارد 

معامله: اختیار  نکات 
از حالت فعلی نوسانات به کسب سود پرداخت. این  با توجه به این که بازار خنثی بوده و تعیین جهت غیر قابل پیش بینی است، با این استراتژی میتوان 

استراتژی پر ریسک بوده زیرا میزان ضرر مینیمم ندارد و بدیهی است هر چه پریمیم دریافتی بیشتر باشد سود بیشتری کسب خواهد شد. برای اجرای این 

1 قرارداد اختیار فروش با قیمتی پایین تر از قیمت بازار فروخت.  1 قرارداد اختیار خرید در قیمت اعمال بالاتر از قیمت بازار و  استراتژی باید 

یا فروش نمیباشد. )سلب مسئولیت( این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه سیگنال خرید و 

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

خرید(( ))اختیار  نماد  ضران5022اسم 

وش(( فر ))اختیار  نماد  طران5021اسم 

1404/05/29تاریخ سر رسید

استراتژی از محدوده خنثیاسم  کسب سود 

بالاتر اعمال  ))اختیار خرید(( قیمت  2,000 ریالمحدوده قیمت مناسب فروش 

پایین‌تر اعمال  ))اختیار فروش(( قیمت  809 ریالمحدوده قیمت مناسب فروش 

کسب سود بدون توجه به این که روند صعودی خواهد شد یا نزولیهدف از استراتژی

68 درصدحداکثر سود )درصد(

از دست رفتن تمامی پولحداکثر ضرر )درصد(

16,809 ریال-10,191 ریالنقاط سر به سر

با توجه به این که قیمت فعلی برای ورود  مدار صعودی شود، حوالی 1490 تومان گه همپوشانی مقاومت داینامیک و فیبوناچی است، هدف قیمتی دارد. 

به معامله خرید، قیمت بالایی محسوب می‌شود، پیشنهاد میشود که با استفاده از ابزار اختیار به معامله با این نماد بپردازیم. از آنجا که افزایش شدید حجم 

معاملات ممکن است نوسانات سهم را با اصلاحات مواجه کند و روند سهم را از حالت صعودی به حالت خنثی تبدیل کند، استراتژی زیر توصیه می‌گردد.
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تغــــییرات قیمـــــت ها در  هــــفته ای که گـــذشـــت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1404.02.093,322.3032.93982.65936.00

1404.02.083,349.4733.15995.50951.00

1404.02.063,318.2033.08972.90936.70

1404.02.053,308.7733.06975.60938.00

1404.02.043,339.8333.60978.30951.00

1404.02.033,293.6533.60978.95939.75

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1404.02.099425.62467.852649.31978.883190115564

1404.02.089397.42435.32640.71974.0831868.0115637.63

1404.02.059404.422437.42650.61950.283167315482.88

1404.02.049416.532459.92699.651964.1831188.9915822.5

1404.02.039378.252439.42644.251950.833100115537.75

1404.02.0293912394.552607.51922.083049415680.63

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1404.02.0261.2767.3363.563.035

1404.02.0162.0366.662.773.045

1404.01.3062.0367.9600

1404.01.2962.0367.8503.245

1404.01.2860.2867.6103.247

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1404.02.09678,200,000809,140691,723

1404.02.08684,150,000814,225691,815

1404.02.07697,800,000825,678692,661

1404.02.06681,150,000825,678693,152

1404.02.03684,100,000803,606693,480

1404.02.02684,750,000805,005694,675

و  حمایتــی  سیاســت‌های  اخیــر،  ســال‌های  در 

ملی‌گرایانــه، به‌ویــژه در قالــب اعمــال تعرفه‌هــای 

ســنگین بر واردات، از سوی اقتصادهای بزرگی چون 

آمریــکا دنبــال شــده‌اند. ایــن سیاســت‌ها، به‌ویــژه در 

روابــط تجــاری بــا چیــن، منجــر بــه بــروز جنــگ تجــاری، 

افزایــش تــورم، تلاطــم در بازارهــای مالــی و فشــار بــر 

ــر  ــه در ظاه ــا ک ــده‌اند. تعرفه‌ه ــدگان ش مصرف‌کنن

 
ً
بــرای حمایــت از تولیــد داخلــی وضــع می‌شــوند، عمــا

باعــث افزایــش قیمــت کالاهــا، کاهــش رقابت‌پذیری 

می‌شــوند. جهانــی  تأمیــن  زنجیــره  در  اختــال   و 

صدهــا  چیــن،  و  آمریــکا  تجــاری  جنــگ  جریــان  در 

ــب  ــه موج ــد ک ــه ش ــمول تعرف ــارد دلار کالا مش میلی

کاهــش چشــم‌گیر حجــم تجــارت میــان دو کشــور 

شــرکت‌ها  بــرای  واردات  هزینه‌هــای  گردیــد. 

مصرف‌کننــده  بــه  نهایــت  در  و  یافــت  افزایــش 

برخــی بخش‌هــا  منتقــل شــد؛ به‌گونــه‌ای کــه در 

رشــد   ٪۱۲ تــا  قیمت‌هــا  خانگــی،  لــوازم  ماننــد 

هزینــه  افزایــش  بــا  نیــز  تولیدکننــدگان  کردنــد. 

صنایــع  برخــی  و  شــدند  روبــه‌رو  اولیــه  مــواد 

 مجبــور بــه کاهــش تولیــد و تعدیــل نیــرو شــدند.

ایــن تنش‌هــا موجــب افــت بازارهــای مالــی، نوســان 

شــدید قیمت کالاها و اخلال در زنجیره تأمین جهانی 

شــدند. برخــی شــرکت‌های چندملیتــی بــرای مقابلــه 

بــا ریســک تعرفه‌هــا، زنجیــره تأمیــن خــود را بازتنظیم 

کردنــد. کشــورهای ثالــث ماننــد ویتنــام و هنــد نیــز از 

 ایــن فضــا برای جذب ســرمایه‌گذاری اســتفاده کردند.

ــتقیم  ــورت غیرمس ــا، به‌ص ــود تحریم‌ه ــا وج ــران ب ای

افزایــش  جملــه  از  شــد؛  متأثــر  تحــولات  ایــن  از 

فرصت‌هــای  و  واســطه‌ای  کالاهــای  قیمــت 

کنــد  همچنیــن  ارزان‌تــر.  واردات  بــرای  محــدود 

ــرژی و  ــرای ان ــا ب ــی، تقاض ــاد جهان ــد اقتص ــدن رش ش

ــش داد. ــران را کاه ــی ای ــای نفت ــع آن درآمده ــه تب  ب

ایــن تجربــه نشــان داد کــه سیاســت‌های تعرفــه‌ای، 

اهــداف  کوتاه‌مــدت  در  اســت  ممکــن  اگرچــه 

ــا  ــد، ام ــق کنن ــی را محق ــادی خاص ــا اقتص ــی ی سیاس

ــاد  ــرای اقتص ــنگینی ب ــای س ــدت هزینه‌ه در بلندم

کشــورهایی  حتــی  و  مصرف‌کننــدگان،  جهانــی، 

ــای  ــد. در دنی ــراه دارن ــد، به‌هم ــرا می‌کنن ــه آن را اج ک

اقتصــادی  تصمیــم  هیــچ  امــروز،  به‌هم‌پیوســته 

از  اتخــاذ نمی‌شــود و پیامدهــای آن فراتــر  در خــأ 

مرزهــای ملــی، بــر زنجیره‌هــای تأمیــن، بازارهــای مالی 

و معیشــت مــردم در سراســر جهــان تأثیــر می‌گــذارد. 

بنابرایــن، همــکاری چندجانبــه و راه‌حل‌هــای مبتنــی 

اقتصــادی،  تقابل‌هــای  از  بیــش  گفت‌وگــو،  بــر 

باشــند. پایــدار  رشــد  و  ثبــات  ضامــن   می‌تواننــد 

https://tadbirclub.ir/blog
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