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تحلیلگـــر: فاطمه فتحعلی

تحلیل تکنیکال
دلار        

شده  صعودی  دیدگاه  ایجاد  به  منجر  تاریخی  سقف  بالای  به  دلار  قیمت  نفوذ 

66,800 تومانی نزدیک شده و شاهد  اثر اصلاح اخیر قیمت به حمایت  است. در 

تثبیت چند کندل  با  این که دلار  به  با توجه  واکنش مثبت قیمت دلار بوده‌ایم. 

شده  همراه  نارنجی(  صعودی)سطح  پیوت  تشکیل  به  مربوط  مقاومت  بالای 

است، احتمال رشد قیمت تا 74 هزار تومان وجود خواهد داشت.

ــر  ــت زی ــت و تثبی ــت قیم ــاهد اف ــودی، ش ــدگاه صع ــاف دی ــر خ ــه ب ــی ک در صورت

ــان  ــی 62,000 توم ــد دلار حوال ــرای خری ــدی ب ــت بع ــیم، حمای ــان باش 65,000 توم

ــود. ــد ب خواه

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

با رسیدن شاخص کل هم وزن به محدوده حمایتی حوالی 630 هزار واحد، شاهد 

تشکیل الگوی سر و شانه بازگشتی هستیم.

شاخص توانسته با کندلی پر قدرت ، خط گردن الگوی ذکر شده را بشکند. با توجه 

را داریم. منحنی‌های  انتظار رشد شاخص  از دید تکنیکال  به شرایط پیش آمده 

آبی رسم شده در تصویر احتمالات پیش رو برای شاخص است.

داریم.  حمایتی  نواحی  واحد  هزار   670 و   705 حوالی  شاخص،  اصلاح  صورت   در 

در صورت رشد شاخص حوالی 750 هزار واحد ناحیه مقاومتی است. 

در  که  کند  تصبیت  واحد  هزار   770 بالای  شاخص  که  است  لازم  بیشتر  رشد  برای 

این صورت تحلیل آپدیت خواهد شد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیل تکنیکال
دلار        

شده  صعودی  دیدگاه  ایجاد  به  منجر  تاریخی  سقف  بالای  به  دلار  قیمت  نفوذ 

66,800 تومانی نزدیک شده و شاهد  اثر اصلاح اخیر قیمت به حمایت  است. در 

تثبیت چند کندل  با  این که دلار  به  با توجه  واکنش مثبت قیمت دلار بوده‌ایم. 

شده  همراه  نارنجی(  صعودی)سطح  پیوت  تشکیل  به  مربوط  مقاومت  بالای 

است، احتمال رشد قیمت تا 74 هزار تومان وجود خواهد داشت.

ــر  ــت زی ــت و تثبی ــت قیم ــاهد اف ــودی، ش ــدگاه صع ــاف دی ــر خ ــه ب ــی ک در صورت

ــان  ــی 62,000 توم ــد دلار حوال ــرای خری ــدی ب ــت بع ــیم، حمای ــان باش 65,000 توم

ــود. ــد ب خواه

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

با رسیدن شاخص کل هم وزن به محدوده حمایتی حوالی 630 هزار واحد، شاهد 

تشکیل الگوی سر و شانه بازگشتی هستیم.

شاخص توانسته با کندلی پر قدرت ، خط گردن الگوی ذکر شده را بشکند. با توجه 

را داریم. منحنی‌های  انتظار رشد شاخص  از دید تکنیکال  به شرایط پیش آمده 

آبی رسم شده در تصویر احتمالات پیش رو برای شاخص است.

داریم.  حمایتی  نواحی  واحد  هزار   670 و   705 حوالی  شاخص،  اصلاح  صورت   در 

در صورت رشد شاخص حوالی 750 هزار واحد ناحیه مقاومتی است. 

در  که  کند  تصبیت  واحد  هزار   770 بالای  شاخص  که  است  لازم  بیشتر  رشد  برای 

این صورت تحلیل آپدیت خواهد شد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیل تکنیکال
دلار آمریکا        

قرار  بررسی  مورد  روزانه  فریم  تایم  و  لگاریتمی  مقیاس  چارت  در  را  آمریکا  دلار 

دادیم: در پی مثبت بودن خبر مذاکرات، شاهد افت شدید دلار بوده‌ایم.

بعدی  جهت  تعیین  برای  فرصت  نیازمند  قیمت  چارت  شدید،  افت  این  به  توجه  با 

حرکت است. با توجه به این که در واکنش اولیه دلار به محدوده حمایتی 86,300 

وجود  ناحیه  این  در  نوسانات  توفق  احتمال  هستیم،  قیمت  رشد  شاهد  تومان، 

دارد. در صورتی که دلار بتواند بالای 91,500 تومان تثبیت دهد، احتمالا دلار وارد فاز 

جدید نوسانات خواهد شد. در صورت تثبیت بالای 91,500 تومان، دلار حوالی 99,000 

تومان دارای ناحیه مقاومتی است. به طور خلاصه، احتمالا دلار در کوتاه مدت بین دو 

محدوده 86,000 تومان الی 100,000 تومان نوسانات خنثی داشته باشد.

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

شاخص کل هم وزن را در چارت مقیاس لگاریتمی و تایم فریم روزانه مورد بررسی 

قرار دادیم:

شاخص پس از نفوذ به بالای سقف تاریخی و ایجاد دیدگاه مثبت دچار اصلاح قیمتی 

شد. در انتهای اصلاحات با رسیدن شاخص به حمایت 780,000 واحد، شاهد رشد 

شاخص هستیم. از آنجا که روند اصلی شاخص صعودی است، با تثبیت شاخص 

بالای 855,000 واحد پیوتی صعودی شکل گرفته و تاییدی برای رشد بیشتر صادر 

واحد  حوالی 943,000  شاخص  روی  پیش  هدف  تایید،  ایجاد  صورت  در  می‌گردد. 

است. در صورتی که شاخص نتواند تایید صعودی صادر کند و با افت و تثبیت زیر 

817,000 واحد رو به رو شود، دیدگاه صعودی نقض خواهد شد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تومان،  میلیارد  ۷هزار  حدود  بازار  زش  ار با  کویرتایر  رگ بورسی شرکت  دومین شرکت بز

تمرکز  و  نوین،  ی‌های  فناور تولید،  کامل  زنجیره  از  ی  برخوردار با  شرکت  این  می‌شود.  محسوب  کشور  تایر  صنعت  در 

در  به‌ویژه  و  کرده  تثبیت  کشور  در  تایر  تولیدکنندگان  وترین  پیشر از  یکی  به‌عنوان  را  خود  جایگاه  کیفیت،  ارتقاء  بر 

30هزار  از  بیش  سالانه  تولید  ظرفیت  با  کویرتایر  می‌شود.  شناخته  صنعت  نماد  به‌عنوان  جنوبی،  خراسان  استان 

بازار داخلی،  بر تأمین  را در اختیار دارد.محصولات شرکت علاوه  بازار تایر کشور  از سهم وزنی  ۱۷ درصد  تایر، حدود  تن 

می‌دهند. پاسخ  نیز  را  منطقه‌ای  بازارهای  نیاز  از  بخشی 

و  داخلی  منابع  از  آن‌ها  از  بخشی  که  است  اولیه‌ای  مواد  منظم  و  دقیق  تأمین  پایه  بر  شرکت  این  در  تایر  تولید 

مصرفی  مواد  مهم‌ترین  جمله  از  مصنوعی  و  طبیعی  کائوچو  می‌شوند.  تهیه  خارجی  بازارهای  از  دیگر  بخشی 

ی  فلز سیم  و  نخ  صنعتی،  دوده  مانند  ی  دیگر مواد  همچنین،  دارند.  تایر  فرمولاسیون  در  کلیدی  نقش  که  هستند 

و  داخلی  تولیدکنندگان  از  لاستیکی،  ودنی‌های  افز و  پایدارکننده‌ها  وغن‌ها،  ر نظیر  شیمیایی  ترکیبات  و  تقویتی 

می‌شوند. تأمین  معتبر  خارجی  منابع  نیز 

ز و قیمــت جهانــی نفــت قــرار می‌دهد،کــه  وابســتگی نســبی بــه مــواد وارداتــی، شــرکت را در معــرض نوســانات نــرخ ار

در کنــار ســایر عوامــل می‌توانــد بــر بهــای تمام‌شــده محصــولات اثرگــذار باشــد. بــا ایــن حــال، کویرتایــر بــا اســتفاده از 

ــد  ــن کارآم ــره تأمی ــت زنجی مدیری

جایگزیــن،  منابــع  توســعه  و 

عملیــات  پایــداری  توانســته 

تولیــدی خــود را حفــظ کنــد.

محـــــصــــولات  قــــــیمت‌گذاری 

انجمن  ضـــــوابط  چارچــــــوب  در 

اساس  بر  و  تایر  صنعت  صنفی 

دستورالعمل‌های سازمان حمایت 

از تولیدکنندگان و مصرف‌کنندگان 

برای  چارچوبی  می‌شود،که  انجام 

صنعت  در  قیمتی  هماهنگی 

در  کویرتایر  است.  کرده  ایجاد 

اجـــرای  با  اخــــــیر  ســــــال‌های 

مانند  توســــــــعه‌ای  طرح‌های 

سنگین  تایرهای  تولید  پروژه 

بهره‌وری  افزایش   ،OTR و   TBR
فناوری  در  نوآوری  انرژی، 

کیفیت،  بهبــــــود  و  ســــــاخت 

افزایش  و  پایدار  رشد  مسیر 

قابت‌پذیری را در پیــــش گرفته  ر

است.

تحلیــل  شــامل  گــزارش  ایــن 

بنیــادی شــرکت، بررســی عوامــل 

و  تایــر،  صنعــت  بــر  مؤثــر  کلان 

ــبت  ــر نس ــی ب ی مبتن ــذار زش‌گ ار

ــر  ودی منتش ــه‌ز ــه ب ــت ک P/E اس
خواهــد شــد.
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استراتژی پوشش ریسک خرید سهام با 
استفاده از ابزار اختیار )وتعاون(

پایه: سهم  تکنیکال  تحلیل 
وتعاون را در چارت عملکردی، مقیاس لگاریتمی 

و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

روند نوسانات قیمت شارپ صعودی است.

طی چند روز اخیر وتعاون وارد فاز اصلاحی شده 

و اکنون به نزدیک ترین ناحیه حمایتی رسیده 

حرکت  گام  همچنان  که  این  به  توجه  با  است. 

قیمت تغییر نکرده است، میتوان به رشد سهم 

امیدوار بود.

در صورت رشد سهم حوالی 205 تومان هدف 

قیمتی دارد.

نکته پر ریسک در مورد وتعاون، فاصله قیمت 

معامله: اختیار  نکات 
در این استراتژی میزان ضرر به اندازه مشخصی ثابت شده و اجازه ضرر بیشتر در صورت نزول بازار را از سهم و دارایی شما سلب می‌کند. بدیهی است که هر 

می‌شود  خریداری  پایه  دارایی  که  قیمتی  به  نسبت  قرارداد  اعمال  قیمت  چه  هر  همچنین  و  شده  کمتر  ضرر  میزان  از  باشد،  کمتر  پرداختی  پرمیم  میزان  چه 

نزدیک‌تر باشد میزان حد ضرر ثابت کمتر خواهد بود. توجه شود که به اندازه تعداد سهام توافق شده در قرارداد اختیار، باید دارایی پایه خریداری گردد.

یا فروش نمیباشد. )سلب مسئولیت( این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه سیگنال خرید و 

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

پایه نماد  وتعاوناسم 

وش(( فر ))اختیار  نماد  طوتعاون308اسم 

26/03/1404تاریخ سر رسید

استراتژی خریداسم  ریسک  پوشش 

پایه((  1,720 ریالمحدوده قیمت مناسب خرید ))سهم 

))اختیار فروش(( 43 ریالمحدوده قیمت مناسب خرید 

ثابت سازی میزان ضرر احتمالی در صورت افت قیمتهدف از استراتژی

متناسب با هدف تکنیکالحداکثر سود )درصد(

4 درصدحداکثر ضرر )درصد(

1,763 ریالنقطه سر به سر

تا حد ضرر است که منجر به پر ریسک شدن معامله خرید می‌گردد. از این رو استراتژی زیر به جهت پوشش دهی ریسک معامله خرید معرفی می‌گردد.
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تغــــییرات قیمـــــت ها در  هــــفته ای که گـــذشـــت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1404.01.263,227.1632.31970.85979.00

1404.01.253,212.0532.30958.05954.50

1404.01.233,236.2132.25944.60906.70

1404.01.223,236.0732.22948.55908.00

1404.01.213,175.9331.12929.40903.25

1404.01.203,089.2331.00934.35912.25

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1404.01.263,227.1632.31970.85979.003258114208.13

1404.01.253,212.0532.30958.05954.503258114452.63

1404.01.233,236.2132.25944.60906.703258114676.25

1404.01.223,236.0732.22948.55908.003535015721.5

1404.01.213,175.9331.12929.40903.253258115937.75

1404.01.203,089.2331.00934.35912.253258116059.25

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1404.01.1959.261.8358.533.495

1404.01.1865.8864.460.993.646

1404.01.1665.8865.5861.993.837

1404.01.1565.8866.1903.832

1404.01.1469.3269.9304.116

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1404.01.26732,150,000874,284691,533

1404.01.25721,100,000883,943688,031

1404.01.24701,950,000962,901689,042

1404.01.23795,050,000962,901689,734

1404.01.21834,800,0001,024,297689,476

1404.01.20814,800,0001,008,130687,591

که  می‌شود  گفته  سهامی  به  شاخص‌ساز  سهام 

بیشترین تأثیر را روی شاخص کل بورس دارند. این 

 مربوط به شرکت‌های بزرگ، با ارزش 
ً
سهام معمولا

شرکت‌هایی  هستند.  زیاد  نقدشوندگی  و  بالا  بازار 

و  بانـــــک‌ها  فــــولادی‌ها،  پتروشیــــمی‌ها،  مثل 

خودروسازان از جمله مهم‌ترین شرکت‌هایی هستند 

ایفا  بورس  در  شاخص‌ساز  نقش  آن‌ها  سهام  که 

به  بورس  کل  شاخص  که  آنجا  از  واقع،  در  می‌کند. 

صورت وزنی محاسبه می‌شود )یعنی شرکت‌هایی با 

ارزش بازار بزرگ‌تر، تأثیر بیشتری بر آن دارند(، هرگونه 

تغییر قیمتی در سهام این شرکت‌ها می‌تواند باعث 

نوسان زیاد در شاخص کل شود.

اهمیت شناخت سهام شاخص‌ساز: 

درک مفهوم سهام شاخص‌ساز برای سرمایه‌گذاران 

بازار سرمایه اهمیت زیادی دارد. یکی از دلایل اصلی 

آن، تحلیل دقیق‌تر وضعیت بازار است. گاهی اوقات 

اما  باشد،  رشد  حال  در  کل  شاخص  است  ممکن 

بسیاری از سهم‌ها در حال کاهش قیمت هستند. 

سهام  فقط  که  می‌افتد  اتفاق  زمانی  وضعیت  این 

شاخص‌ساز مثبت باشند. به بیان ساده‌تر، اگر یکی 

از شرکت‌های بزرگ مثل فولاد مبارکه یا پتروشیمی 

باعث  می‌تواند  رشد  این  کند،  رشد  فارس  خلیج 

افزایش شاخص کل شود، حتی اگر سایر سهم‌های 

این  باشند.  داشته  قرار  منفی  وضعیت  در  بازار 

از  برخی  اشتباه  برداشت  موجب  می‌تواند  مسئله 

سرمایه‌گذاران تازه‌کار از وضعیت کلی بازار شود.

تأثیر بر تصمیم‌گیری سرمایه‌گذاری: 

در  اشتباه  از  می‌توان  سهام،  این  شناخت  با 

از  ترکیبی  و  کرد  جلوگیری  بازار  وضعیت  برداشت 

را در پرتفوی قرار داد تا ریسک کاهش یابد.  آن‌ها 

روش‌های شناسایی سهام شاخص‌ساز:

• سایت 	 در  کل«  شاخص  در  »تأثیر  بخش  بررسی 

TSETMC
• توجه به ارزش بازار شرکت‌ها	

•  بررسی حجم معاملات و نقدشوندگی	

نکته مهم: 

نسبی  ثبات  می‌توانند  شاخص‌ساز  سهام  اگرچه 

بر  تنها  نباید  اما  بدهند،  سرمایه‌گذاری  سبد  به 

باید  کرد؛  تصمیم‌گیری  بودن  شاخص‌ساز  اساس 

تحلیل‌های دیگر هم لحاظ شود. 

 جمع‌بندی:

ـــازار  ـــر ب ـــرای درک بهت ـــاز ب ـــهام شاخص‌س ـــناخت س ش

ضـــروری  ســـرمایه‌گذاری  در  ریســـک  مدیریـــت  و 

ـــازار  ـــت ب ـــی از واقعی ـــا بخش ـــاخص کل تنه ـــت. ش اس

را نشـــان می‌دهـــد. 
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