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تومانی،  میلیارد  هزار   ۴.۶ بازار  ارزش  با  )ثبهساز(  تهران  کاشانه  بهساز  شرکت 

شهری  زیرساخت های  توسعه  و  ساختمان  صنعت  در  پیشرو  شرکت های  از 

تدبیر  ساختمان  توسعه  گروه  زیرمجموعه  که  شرکت  این  می شود.  محسوب 

است، در تأمین زمین، طراحی، ساخت و فروش واحدهای مسکونی، تجاری و 

دارد.   فعالیت  شهرک سازی  و  انبوه سازی  در  سرمایه گذاری  همچنین  و  اداری 

ثبهساز با سهم ۸ درصدی از ارزش بازار صنعت ساختمان و نسبت قیمت به عایدی 

)P/E( معادل ۳.۲۹ واحد، رتبه نخست این صنعت را در بازار سرمایه دارد. عمده 

اختصاص  پروژه ها  اجرای  و  ساختمانی  مصالح  زمین،  تأمین  به  آن  هزینه های 

دارد.  رشد اقتصادی، درآمدهای نفتی و سیاست های مالی کلان بر روند مسکن 

رونق  احتمال  نسبی،  بهبود  علیرغم  که  می دهد  نشان  آمارها  تأثیرگذارند. 

چشمگیر در این حوزه کم است. تحولات قیمتی مسکن بیشتر تابع چرخه های 

نوسانی اقتصاد و تورم است تا درآمدهای نفتی از طرفی، به دلیل عدم امکان 

به طور  بخش  این  در  قیمت  افزایش  دیگر،  کالاهای  برخلاف  مسکن،  واردات 

ملموس تری نمایان می شود. ثبهساز با شناسایی املاک مستعد، اخذ پروانه و 

اجرای پروژه ها، از طریق جذب شرکای توانمند یا اجرای مستقل پروژه ها فعالیت 

می کند. حوزه های کاری آن شامل انبوه سازی، شهرک سازی و توسعه واحدهای 

شرکت،  بنیادی  تحلیل  شامل  گزارش  این  است.   اداری  و  تجاری  مسکونی، 

ارزش گذاری NAV و بررسی روند سودآوری آن است که به زودی منتشر خواهد شد

تحلیلگـــر: فاطمه فتحعلی

تحلیل بنیادی تحلیل بنیادی 
ثبهسازثبهساز

تحلیل تکنیکال
دلار        

شده  صعودی  دیدگاه  ایجاد  به  منجر  تاریخی  سقف  بالای  به  دلار  قیمت  نفوذ 

۶۶,۸00 تومانی نزدیک شده و شاهد  اثر اصلاح اخیر قیمت به حمایت  است. در 

تثبیت چند کندل  با  این که دلار  به  با توجه  واکنش مثبت قیمت دلار بوده ایم. 

شده  همراه  نارنجی(  صعودی)سطح  پیوت  تشکیل  به  مربوط  مقاومت  بالای 

است، احتمال رشد قیمت تا 7۴ هزار تومان وجود خواهد داشت.

ــر  ــت زی ــت و تثبی ــت قیم ــاهد اف ــودی، ش ــدگاه صع ــلاف دی ــر خ ــه ب ــی ک در صورت

ــان  ــی ۶۲,000 توم ــد دلار حوال ــرای خری ــدی ب ــت بع ــیم، حمای ــان باش ۶5,000 توم

ــود. ــد ب خواه

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

با رسیدن شاخص کل هم وزن به محدوده حمایتی حوالی ۶۳0 هزار واحد، شاهد 

تشکیل الگوی سر و شانه بازگشتی هستیم.

شاخص توانسته با کندلی پر قدرت ، خط گردن الگوی ذکر شده را بشکند. با توجه 

را داریم. منحنی های  انتظار رشد شاخص  از دید تکنیکال  به شرایط پیش آمده 

آبی رسم شده در تصویر احتمالات پیش رو برای شاخص است.

داریم.  حمایتی  نواحی  واحد  هزار   ۶70 و   705 حوالی  شاخص،  اصلاح  صورت   در 

در صورت رشد شاخص حوالی 750 هزار واحد ناحیه مقاومتی است. 

در  که  کند  تصبیت  واحد  هزار   770 بالای  شاخص  که  است  لازم  بیشتر  رشد  برای 

این صورت تحلیل آپدیت خواهد شد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش
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تحلیل تکنیکال
دلار        

دلار آمریکا را در چارت مقیاس لگاریتمی و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم: 

نوسانات قیمت دلار صعودی است. طی مدت اخیر دلار در قاز اصلاح زمانی بوده و 

نوساناتی خنثی تجربه کرده است. همچینین مطابق با تحلیل پیشین مادامی که 

داشت.  خواهد  وحود  همچنان  صعودی  دیدگاه  است،  تومان  بالای ۸7,۴۹0  دلار 

طی هفته گذشته دلار رشد قیمت مناسبی داشته و به سقف ساختار ختثی نزدیک 

شده است. اگر دلار بتواند بالای ۹۴,۳۸0 تومان تثبیت دهد، تاییدی برای رشد بیشتر 

تا حوالی 100,000 تومان ایجاد می گردد. همچنان حد ضرر گام حرکتی صعودی، اقت 

نواحی  ضرر،  حد  شدن  فعال  صورت  در  زیر ۸7,۴۹0 تومان است.  قیمت و تثبیت 

حمایتی ۸۳,700 و ۸0,۸00 تومان پیش روی افت احتمالی خواهد بود.

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

شاخص کل هم وزن را در چارت مقیاس لگاریتمی و تایم فریم روزانه مورد بررسی 

قرار دادیم: همان طور که در تحلیل قبلی ذکر شد، شاخص نتوانست بالای ۸55,000 

واحد تثبیت دهد که در اثر این عدم تثبیت، شاخص افتی را تا ناحیه حمایتی بعدی 

یعنی 7۹۲,000 واحد تجربه کرد. هم اکنون، رفتار شاخص در ناحیه حمایتی 7۹۲,000 

واحد مهم بوده و مسیر سختی را پیش روی خود دارد.

وجود  واحد   ۸17,000 حوالی  مقاومتی  باشیم،  شاخص  مثبت  واکنش  شاهد  اگر 

خواهد داشت که مقاومت داینامیک را نیز پیش روی خود دارد.

از طرفی برای رشد بیشتر شاخص، همچنان باید شاهد تثبیت بالای ۸55,000 واحد 

باشیم. حد ضرر ناحیه حمایتی فعلی، افت شاخص و تثبیت زیر 7۶۶,000 واحد است.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش
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استراتژی کسب سود از بازار صعودی 
)وبملت(

پایه: سهم  تکنیکال  تحلیل 
وبملت را در چارت عملکردی، مقیاس لگاریتمی 

و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

نوسانات قیمت نماد وبملت ساختار صعودی 

صورت  به  خنثی  نوسان  مدتی  از  پس  دارد. 

سمت  به  تراکمی  الگوی  مقاومت  تراکمی، 

صعود بیشتر شکسته شده است. با توجه به 

قیمت  رشد  پتانسیل  نوسانات  نحوه  و  چارت 

با  طرفی  از  دارد.  وجود  تومان   ۳00 حوالی  تا 

تاییدی  تومان   ۲1۶ بالای  تثبیت  و  قیمت  رشد 

برای ادامه صعود ایجاد می گردد. حد ضرر این 

تحلیل افت قیمت و تثبیت زیر 1۹0 تومان است. 

معامله: اختیار  نکات 
را تجربه کند. با توجه به رشد احتمالی اقدام به معامله بر روی دو قرارداد اختیار  با توجه به این که بازار صعودی بوده و احتمالا سهم پایه نوسانی مثبت 

خرید با قیمت اعمال متفاوت می کنیم. در این استراتژی هدف ایجاد حد سود و حد ضرر ثابت است. نکته مثبت این استراتژی چند برابر شدن سود ایجاد 

شده به نسبت رشد قیمت سهم است.

یا فروش نمیباشد. )سلب مسئولیت( این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه سیگنال خرید و 

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

خرید(( ))اختیار  نماد  ضملت0120اسم 

خرید(( ))اختیار  نماد  ضملت0122اسم 

1۴0۴/01/۲7تاریخ سر رسید

استراتژی کسب سود از بازار صعودیاسم 

))ضستا۶0۲0((  خرید  مناسب  قیمت  ۸0 ریالمحدوده 

))ضستا۶01۹((  فروش  مناسب  قیمت  1۴ ریالمحدوده 

کسب سود چند برابری با ثابت سازی حد ضرر و حد سودهدف از استراتژی

1۴0 درصدحداکثر سود )درصد(

17 درصدحداکثر ضرر )درصد(

۲۴1۳ ریالنقطه سر به سر

با توجه به این که وبملت فضای مناسبی برای رشد دارد، میتوانیم با استفاده از ابزار اختیار میتوان بازدهی را اهرمی کرده و سود بیشتری کسب کنیم.

استراتژی زیر در این راه به ما کمک خواهد کرد.
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تغــــییرات قیمـــــت ها در  هــــفته ای که گـــذشـــت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1403.12.172.907.4532.48970.55958.75

1403.12.162.914.9732.64978.90952.75

1403.12.152.921.9132.68977.85952.50

1403.12.142.919.9332.00974.55960.50

1403.12.132.883.7631.58967.40951.00

1403.12.112.858.6031.15937.90911.90

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1403.12.219650.6527052917.52051.33258116484.13

1403.12.209525.3526902848.682045.453258116428.5

1403.12.179584.632696.052882.352019.833170616401.38

1403.12.169708.52696.052932.352046.733157916244.88

1403.12.1595912705.552881.52029.583157515848.38

1403.12.149365.82665.42818.752009.833131215945.63

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1403.12.1467.1771.2668.544.318

1403.12.1368.171.3368.274.133

1403.12.1168.272.8169.763.834

1403.12.1068.272.9269.863.842

1403.12.0967.8173.4270.213.945

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1403.12.21731.950.000937.223682.925

1403.12.20733.750.000929.994684.670

1403.12.19737.700.000917.212683.080

1403.12.18721.300.000917.212684.374

1403.12.16703.200.000898.944682.061

1403.12.15705.150.000904.892682.223

Anchoring Effect اثــر لنگر 
آیـا تـا بـه  حـال برایتـان پیش آمـده کـه تصمیم هـای عجیبـی بگیریـد؟ چـه عواملـی بـر تصمیم هـای مـا 

تاثیر گـذار هسـتند؟ عوامـل محیطـی و خطاهـای ادراکـی بسـیاری وجـود دارد کـه بـر تصمیمـات ما اثر 

می گذارنـد، چـه در تصمیم هـای معمولـی روزمـره و چـه در سـرمایه گذاری هایمان.

به نظـر شـما دلیـل نصـب اتیکتـی که روی قیمتش خط کشـیده شـده و قیمـت جدیدی زیر آن نوشـته 

شـده چیسـت؟ احتمـالا نمونـه ای از ایـن مثـال را در بعضـی از مغازه هـا در فصـل حـراج دیده ایـد امـا در 

بعضـی از مغازه هـا و فروشـگاه ها همیشـه این برچسـب ها و اتیکت هـا را می بینیم. آیـا این مغازه ها 

بـه دلیـل علاقـه ای کـه بـه مشـتریان خـود دارنـد، همیشـه در حـراج هسـتند و یـا دلیلی دیگری پشـت 

ایـن ماجـرا اسـت؟ در ادامـه قصـد داریـم در رابطـه بـا لنگر انداختـن که یکـی از خطا های ذهنی اسـت 

و بـه  دنبـال تصمیم گیـری شـهودی ایجـاد می شـود کـه بر سـلامت تصمیمـات ما نیـز تاثیرگذار اسـت، 

صحبـت کنیم.

رونـــد  بـــر  کـــه  شـــناختی  خطاهـــای  از  یکـــی 

ــذارد،  ــر می گـ ــرمایه گذاران تاثیـ ــای سـ تصمیم هـ

ــث  ــل باعـ ــن عامـ ــت. ایـ ــن اسـ ــر انداختـ ــر لنگـ اثـ

می  شـــود کـــه افـــراد در تخمیـــن زدن دچـــار 

ـــای  ـــال آن تصمیم ه ـــه دنب ـــوند و ب ـــتباه ش اش

نادرســـتی بگیرنـــد. 

اگــر بخواهیم یــک تعریف کلــی از این پدیده 

تمایــل  بــه  گفــت  می تــوان  دهیــم،  ارائــه 

افــراد بــه متمرکــز شــدن روی یــک ویژگــی یــا 

بخشــی از اطلاعــات هنــگام تصمیم گیــری 

اثــر لنگــر می گوینــد. یکی از مــوارد لنگــر  انداختن 

ذهــن در بــازار ســرمایه زمانــی اســت کــه شــما یک 

ســهم را بــا قیمــت خاصــی می خریــد. فــرض کنید 

شــما ســهمی را در قیمــت خاصــی خریدیــد و بعــد   

از  دو روز رشــد قیمتــی، ســهم 

اصــلاح می کنــد. احتمــالا شــما در 

ایــن موقــع ســهم را نمی فروشــید 

و معتقدیــد کــه ســهم بــه زودی بــه 

ــا  ــردد. ام ــاز می گ ــود ب ــابق خ ــت س قیم

ســهم روز بــه روز منفــی می خــورد و شــما زیــان 

بیشــتری را متحمــل می شــوید. در ایــن بخــش 

قیمــت  بــه  شــما  ذهــن  کــه  گفــت  می تــوان 

اولیــه ای کــه ســهم را خریده ایــد "لنگــر" انداختــه 

و تمایلــی بــه جــدا شــدن از آن نــدارد. یعنــی ذهن 

ــه  ــن ب ــر انداخت ــدن و لنگ ــل ش ــای متص ــما بج ش

مشــخص  را  ســهم  ارزش  کــه  بنیــادی  عوامــل 

ــت  ــی قیم ــت یعن ــه ای نادرس ــه نقط ــد، ب می کنن

خریــد وصــل شــده اســت.




