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صندوق سرمایه گذاری
در اوراق با درآمد ثابت 

با نماد خورشید
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شـمــاره  ۱۸۷
جمعه ۱۲ بهمن ۱۴۰۳

۳۱ ژانویه   ۲۰۲۵/  ۱ شعبان  ۱۴۴۶

بـزرگ پذیرفتـه  بـازار 2۶ همتـی، سـومین شـرکت  ارزش  بـا  پـارس  شـرکت نفـت 

شـده در بـورس اوراق بهـادار تهـران پـس از نفـت سـپاهان و نفـت بهـران اسـت. 

ایـن شـرکت از برندهـای معتبـر و محبـوب تولیدکننـده انـواع روغـن موتورهـای 

و  وکـس  اسـاک  گریـس،  همچـون  محصولاتـی  و  صنعتـی  دیزلـی،  بنزینـی، 

پارافیـن، ضدیـخ و اکسـترکت اسـت. بیـش از ۹۰ درصـد بهـای تمـام شـده کالای 

فـروش رفتـه این شـرکت مربـوط به مواد مسـتقیم مصرفی آن اسـت که عمدتا 

مربـوط بـه لوبـکات خریـداری شـده از شـرکت هـای پالایشـی اسـت. بـا توجـه بـه 

شـایعاتی کـه در ایـن صنعت طی روزهای گذشـته مبنی بر تغییـرات و اصاحات 

در فرمـول نـرخ لوبـکات مبنـی بـر تغییـر نفـت کـوره 1۸۰ بـه 3۸۰،  وجـود دارد، 

در ایـن گـزارش بـه بررسـی وضعیـت بنیـادی ایـن نمـاد پرداختـه ایـم تـا عـاوه بـر 

بررسـی اثرگذاری این تغییرات، وضعیت بنیادی شـرکت و شرکت زیرمجموعه آن 

یعنـی پالایـش پارسـیان سـپهر بپردازیم. شـرکتی کـه عمده فـروش آن صادراتی 

بـوده و درآمـد کامـا ارزی دارد. این شـرکت بـا دریافت گاز غنـی، محصولات اتان، 

پروپـان، بوتـان و نفتـای سـبک تولید کرده و به فـروش میرسـاند. در این گزارش 

بـرای سـال مالـی جـاری، سـود ایـن شـرکت را حـدودا 1۶۰ تومـان به ازای هر سـهم 

محاسـبه نمـوده ایـم. فایـل کامـل ایـن گـزارش شـامل نـکات بنیـادی و سـود و 

زیـان سـالهای آینـده، قیمـت گـذاری سـهم و نیـز وبینـار تحلیلـی ایـن شـرکت بـه 

همـراه پالایـش پارسـیان سـپهر بـزودی ارائـه خواهد شـد.

تحلیلگر: حسین صابر

بررسی بنیادی بررسی بنیادی 
شنــــفتشنــــفت

تحلیل تکنیکال
دلار        

شده  صعودی  دیدگاه  ایجاد  به  منجر  تاریخی  سقف  بالای  به  دلار  قیمت  نفوذ 

۶۶,۸۰۰ تومانی نزدیک شده و شاهد  اثر اصاح اخیر قیمت به حمایت  است. در 

تثبیت چند کندل  با  این که دلار  به  با توجه  واکنش مثبت قیمت دلار بوده ایم. 

شده  همراه  نارنجی)  صعودی(سطح  پیوت  تشکیل  به  مربوط  مقاومت  بالای 

است، احتمال رشد قیمت تا ۷4 هزار تومان وجود خواهد داشت.

ــر  ــت زی ــت و تثبی ــت قیم ــاهد اف ــودی، ش ــدگاه صع ــاف دی ــر خ ــه ب ــی ک در صورت

ــان  ــی ۶2,۰۰۰ توم ــد دلار حوال ــرای خری ــدی ب ــت بع ــیم، حمای ــان باش ۶۵,۰۰۰ توم

ــود. ــد ب خواه

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

با رسیدن شاخص کل هم وزن به محدوده حمایتی حوالی ۶3۰ هزار واحد، شاهد 

تشکیل الگوی سر و شانه بازگشتی هستیم.

شاخص توانسته با کندلی پر قدرت ، خط گردن الگوی ذکر شده را بشکند. با توجه 

را داریم. منحنی های  انتظار رشد شاخص  از دید تکنیکال  به شرایط پیش آمده 

آبی رسم شده در تصویر احتمالات پیش رو برای شاخص است.

داریم.  حمایتی  نواحی  واحد  هزار   ۶۷۰ و   ۷۰۵ حوالی  شاخص،  اصاح  صورت  در 

در صورت رشد شاخص حوالی ۷۵۰ هزار واحد ناحیه مقاومتی است. 

در  که  کند  تصبیت  واحد  هزار   ۷۷۰ بالای  شاخص  که  است  لازم  بیشتر  رشد  برای 

این صورت تحلیل آپدیت خواهد شد.

تحلیل تکنیکال
دلار        

شده  صعودی  دیدگاه  ایجاد  به  منجر  تاریخی  سقف  بالای  به  دلار  قیمت  نفوذ 

۶۶,۸۰۰ تومانی نزدیک شده و شاهد  اثر اصاح اخیر قیمت به حمایت  است. در 

تثبیت چند کندل  با  این که دلار  به  با توجه  واکنش مثبت قیمت دلار بوده ایم. 

شده  همراه  نارنجی)  صعودی(سطح  پیوت  تشکیل  به  مربوط  مقاومت  بالای 

است، احتمال رشد قیمت تا ۷4 هزار تومان وجود خواهد داشت.

ــر  ــت زی ــت و تثبی ــت قیم ــاهد اف ــودی، ش ــدگاه صع ــاف دی ــر خ ــه ب ــی ک در صورت

ــان  ــی ۶2,۰۰۰ توم ــد دلار حوال ــرای خری ــدی ب ــت بع ــیم، حمای ــان باش ۶۵,۰۰۰ توم

ــود. ــد ب خواه

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

با رسیدن شاخص کل هم وزن به محدوده حمایتی حوالی ۶3۰ هزار واحد، شاهد 

تشکیل الگوی سر و شانه بازگشتی هستیم.

شاخص توانسته با کندلی پر قدرت ، خط گردن الگوی ذکر شده را بشکند. با توجه 

را داریم. منحنی های  انتظار رشد شاخص  از دید تکنیکال  به شرایط پیش آمده 

آبی رسم شده در تصویر احتمالات پیش رو برای شاخص است.

داریم.  حمایتی  نواحی  واحد  هزار   ۶۷۰ و   ۷۰۵ حوالی  شاخص،  اصاح  صورت  در 

در صورت رشد شاخص حوالی ۷۵۰ هزار واحد ناحیه مقاومتی است. 

در  که  کند  تصبیت  واحد  هزار   ۷۷۰ بالای  شاخص  که  است  لازم  بیشتر  رشد  برای 

این صورت تحلیل آپدیت خواهد شد.

تحلیل تکنیکال
دلار        

دلار آمریـکا را در چـارت مقیـاس لگاریتمـی و تایـم فریـم روزانـه مـورد بررسـی قـرار 

دادیم:

بـرای  تومانـی   ۸۵,۰۰۰ هـدف  اسـت.  صعـودی  آمریـکا  دلار  ارز  قیمـت  نوسـانات 

دلار در دسـترس اسـت کـه اکنـون قیمـت در نزدیکـی ایـن ناحیه قرار دارد. بررسـی 

نوسـانات و مقایسـه آن بـا نمـودار اندیکاتـور RSI نشـان دهنـده وجـود واگرایـی 

منفـی اسـت. ممکـن اسـت کـه قیمـت در همیـن حوالـی بـا اصـاح همـراه شـود.

در صـورت وقوع اصـاح، حمایتی حوالی ۸2,۰۰۰ تومان وجود دارد.

در صورتـی نیـز کـه قیمـت اصـاح نکنـد، پس از رسـیدن بـه ۸۵,۰۰۰ تومـان، هدف 

بعـدی ۸۸,۰۰۰ تومـان خواهـد بود.

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

شاخص کل هم وزن را در چارت مقیاس لگاریتمی و تایم فریم روزانه مورد بررسی 

قرار دادیم: پس از واکنش مثبت شاخص به ناحیه حمایتی و رشد شاخص تا حوالی 

۸۹۰,۰۰۰ واحد، شاهد عرضه در بازار بوده ایم.

عدم توان شاخص برای عبور از این محدوده ذکر شده خطرناک بوده و ممکن است 

شاخص با اصاح بیشتری مواجه شود. نواحی حمایتی پیش رو برای شاخص به ترتیب 

۸4۹,۰۰۰ و ۸3۵,۰۰۰ واحد است. در صورتی که شاخص بتواند پیش از رسیدن به 

نواحی حمایتی با افزایش تقاضا همراه شود، با تثبیت قیمت بالای ۸۹1,۰۰۰ واحد 

صورت  در  شاخص  روی  پیش  هدف  ترین  نزدیک  می کند.  صادر  رشد  برای  تاییدی 

صدور تایید، حوالی ۹42,۰۰۰ واحد است.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش
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استراتژی کاوردکال با استفاده از ابزار 
اختیار )خودرو(

پایه: سهم  تکنیکال  تحلیل 
خودرو را در چارت عملکردی، مقیاس لگاریتمی 

و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

نوسانات قیمت نماد خودرو صعودی است.

فرم اخیر نوسانات به صورت ضعیف بوده و به 

همین دلیل ریسک معامله در نماد خودرو بالا 

رفته است.

خودرو  که  است  لازم  رشد،  مجدد  شروع  برای 

بالای 3۵۹ تومان تثبیت دهد.

ترتیب  به  صعودی  اهداف  تثبیت،  صورت  در 

3۷۷ و 41۰ تومان است.

در صوزت افت قیمت و تثبیت زیر 33۵ تومان 

معامله: اختیار  نکات 
به  با توجه  بالاتر خواهد بود.  اختیار خرید  از فروش قرارداد  پرمیم دریافتی  باشد، مبلغ  اختیار خرید  اعمال یک قرارداد  از قیمت  بالاتر  هر چه قیمت سهم 

این نکته، می توانیم نمادی را در همان قیمت خریداری کنیم و در همان لحظه اختیار خرید آن نماد در قیمت اعمال کمتر را بفروشیم. در حالت ذکر شده 

در لحظه معامله به سود مورد انتظار می رسیم. نکته مهم این است که در تحلیل نماد پایه به درستی عمل کنیم و شاهد افت قیمت نماد پایه نباشیم.

یا فروش نمیباشد. (سلب مسئولیت) این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه سیگنال خرید و 

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

پایه نماد  واسم  خودر

خرید(( ))اختیار  نماد  ضخود۱۲۳۷اسم 

14۰3/12/۰1تاریخ سر رسید

استراتژی خریداسم  ریسک  پوشش 

پایه))  3۵2۶ ریالمحدوده قیمت مناسب خرید ((سهم 

((اختیار خرید)) 1۶۷ ریالمحدوده قیمت مناسب فروش 

ثابت سازی میزان ضرر احتمالی در صورت افت قیمتهدف از استراتژی

11 درصدحداکثر سود (درصد)

به میزان افت قیمت سهم کمتر از مبلغ پرمیم دریافتیحداکثر ضرر (درصد)

33۶۶ ریالنقطه سر به سر

دیدگاه صعودی موقتا نقض می گردد. با توجه به ریسک بالای این نماد، استفاده از ابزار اختیار در معامات توصیه می گردد.
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تغــــییرات قیمـــــت ها در  هــــفته ای که گـــذشـــت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1403.11.092,763.0530.43960.80965.00

1403.11.082,739.2730.13961.70971.75

1403.11.062,771.2530.61972.101,009.70

1403.11.052,773.4430.66971.901,011.00

1403.11.042,754.0630.47966.101,017.00

1403.10.292,701.5530.34965.50967.10

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1403.11.0990182576.552772.51938.082964315876

1403.11.08909626122830.519463015615956

1403.11.0592812637282819403027215901

1403.11.0492442631284619523023315658

1403.11.0392432635289519673039015482

1403.11.0292922652291119692977515451

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1403.11.0275.0479.4876.033.771

1403.11.0176.0579.9276.393.83

1403.10.2976.3480.7977.393.948

1403.10.2876.3480.7677.463.921

1403.10.2775.9381.2477.784.319

1403.10.2675.9382.3979.094.131

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1403.11.08583,700,000844,760668,976

1403.11.07581,150,000838,338666,809

1403.11.06577,200,000838,338667,373

1403.11.04573,100,000842,358666,032

1403.11.03565,250,000829,158666,528

1403.11.02551,850,000826,659666,518

قیمت تئوریک )مچینگ( چیــست؟قیمت تئوریک )مچینگ( چیــست؟
گشـایش  پیـش  در  و  بـازار  آغـاز  از  پیـش  احتمـالا 

از  ایـد کـه حجم‌هـای متفاوتـی  مشـاهده کـرده 

بـا  سـفارش هـای خریـد و فـروش در یـک نمـاد 

 این 
ً
قیمت یکسـان در سـامانه وجود دارد و گاها

قیمـت تغییـر نیـز مـی کنـد.

شـاید فکـر کنیـد کـه همـه ایـن سـفارش هـا بـا 

توسـط  میکنیـد  مشـاهده  کـه  قیمتـی  همـان 

شـده  معاملات  سـامانه  وارد  گـذاران  سـرمایه 

اسـت امـا اینگونـه نیسـت و معمـولا قیمتـی کـه 

قیمـت  از  میانگینـی  میکنیـد  مشـاهده  شـما 

سـفارش‌‌هایی اسـت که خریداران و فروشندگان 

یـا  تئوریـک  قیمـت  آن  بـه  کـه  انـد  کـرده  ارسـال 

نقـش  و  گوینـد  مـی  مچینـگ  قیمـت  اصطلاحـا 

دارد. روزانـه  معاملات  در  مهمـی 

بـه  پیش‌گشـایش  مرحلـه  در  تئوریـک  قیمـت 

تعییـن  بـرای  و  می‌شـود  محاسـبه  پویـا  صـورت 

قیمـت حـراج آغازیـن و حـراج پایانـی کاربـرد دارد.

قیمت تئوریک چطور محاسبه می‌شود؟

در  کـه  اسـت  قیمتـی  همـان  تئوریـک  قیمـت 

طـول جلسـه پیش گشـایش بـه صورت پیوسـته 

تئوریـک  قیمـت  عنـوان  بـا  و  شـده  محاسـبه 

می‌شـود. منتشـر  عمـوم  بـرای  گشـایش 

قیمـت  تعییـن  بـرای  اسـتفاده  مـورد  سـازوکار 

جلسـات: در  تئوریـک 

پایانـی،  پایـش  آغازیـن،  حـراج  گشـایش،  پیـش 

قیمتـی  تـک  حراج‌هـای  سـایر  و  پایانـی   حـراج 

مـورد اسـتفاده در بـورس‌ اوراق بهـادار    یکسـان 

دهیـم: مـی  توضـــیح  ادامـه  در  کـه  می‌باشـد 

1- در صورتی که تنها یک قیمت دارای بیشـترین 

تئوریـک  قیمـت  باشـد،  معاملـه  قابـل  حجـم 

گشـایش برابـر قیمتـی اسـت کـه در آن بیشـترین 

حجـم ورقـه‌ی بهـادار قابـل معاملـه شـود.

دارای  قیمـت  یـک  از  بیـش  کـه  صورتـی  در   -2

قیمتـی  باشـد،  معاملـه  قابـل  حجـم  بیشـترین 

اسـت کـه در آن حداقـل تفاوت میـان حجم خرید 

و فـروش وجـود دارد. به عبـارت دیگر، قیمتی که 

بـا حجـم معاملاتـی یکسـان، حداقـل مقـدار اجـرا 

نشـده را داشـته باشـد.

دارای  قیمـت  یـک  از  بیـش  کـه  صورتـی  در   -3

بیشـترین حجـم قابـل معاملـه باشـد و قیمت‌ها 

یکسـان  نشـده  اجـرا  سـفارش‌های  و  حجـم  بـا 

باشـند، نزدیکتریـن قیمـت بـا قیمـت پایانـی روز 

قبـل بـه عنـوان قیمت تئوریـک گشـایش در نظر 

می‌شـود. گرفتـه 

دارای  قیمـت  یـک  از  بیـش  کـه  صورتـی  در   -4

بیشـترین حجـم قابـل معامله باشـد و سـه مورد 

قیمـت  بالاتریـن  باشـد،  یکسـان  آنهـا  بـرای  بـالا 

پیـش  مرحلـه  پایـان  از  پـس  می‌شـود.  انتخـاب 

گشـایش، حـراج آغازیـن بـر اسـاس آخریـن قیمـت 

تئوریک گشـایش انجام می‌شـود. در این مرحله، 

گشـایش،  تئوریـک  قیمـت  اعلام  محـض  بـه 

بـا  تئوریـک‌  قیمـت‌  مشـمول  سـفارش‌های 

می‌شـوند. معاملـه  و  شـده  منطبـق  یکدیگـر 




