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شـرکت صنایع سـرام آرا، از شـرکت های فعال در حوزه تولید کاشـی و سـرامیک 

در کشـور اسـت که هـم اکنون با ارزش بـازار 325 میلیارد تومانـی، کوچک ترین 

شـرکت فعال پذیرفته شـده در بورس اوراق بهادار تهران اسـت. این شرکت هم 

اکنـون بـا نمـاد "کارام" در بـازار پایـه فرابـورس در حـال معاملـه اسـت. سـهامدار 

عمـده کارام، شـرکت سـرمایه گـذاری صدرتامیـن و سـپس کاشـی پـارس اسـت 

کـه نزدیـک بـه 55 درصـد از شـناوری سـهم را در اختیـار دارند. سـایر سـهامداران 

اشـخاص حقیقـی و صنـدوق هایـی همچـون امیـن نهایـت نگـر، مشـترک پویـا 

و شـرکت مهندسـی کاوه پوشـش بناسـاز اسـت. هـم اکنـون بیـش از دو سـوم 

شـناوری ایـن سـهم در دسـتان ایـن افـراد اسـت. این شـرکت در سـال‌های پیش 

از 1402 زیانـده بـود و بـه علـت تغییـر تقاضـا بـازار، بـا مشـکل فـروش مواجه شـد 

لـذا اقـدام بـه واردات خـط تولیـد کاشـی هـای تـک پخـت و مینیاتـوری کـرد. خط 

کاشـی تک پخت اردیبهشـت سال پیش وارد مدار شـده و خط کاشی مینیاتوری 

نیـز در بهمـن سـال پیـش وارد مـدار شـد بطوریکـه باعـث شـدند ایـن شـرکت از 

زیـان 24 میلیـارد تومانـی، به سـود 1 میلیارد تومانی برسـد. در 6 ماهه اول سـال 

جـاری امـا ایـن رونـد به مراتب بهبود یافته و شـرکت توانسـت به سـود 7 میلیارد 

تومانـی دسـت یابد. با راه اندازی خط دوم طرح توسـعه کاشـی هـای مینیاتوری 

در اسـفندماه سـال جـاری، انتظـار سـود 21 میلیـارد تومانـی بـرای کل سـال 1403 

ایـن شـرکت دور از انتظار نیسـت.

تحلیلگر: حسین صابر

تحلیل بنیادی 
نماد کارام

تحلیل تکنیکال
دلار        

شده  صعودی  دیدگاه  ایجاد  به  منجر  تاریخی  سقف  بالای  به  دلار  قیمت  نفوذ 

66,800 تومانی نزدیک شده و شاهد  اثر اصلاح اخیر قیمت به حمایت  است. در 

تثبیت چند کندل  با  این که دلار  به  با توجه  واکنش مثبت قیمت دلار بوده‌ایم. 

شده  همراه  نارنجی(  صعودی)سطح  پیوت  تشکیل  به  مربوط  مقاومت  بالای 

است، احتمال رشد قیمت تا 74 هزار تومان وجود خواهد داشت.

ــر  ــت زی ــت و تثبی ــت قیم ــاهد اف ــودی، ش ــدگاه صع ــاف دی ــر خ ــه ب ــی ک در صورت

ــان  ــی 62,000 توم ــد دلار حوال ــرای خری ــدی ب ــت بع ــیم، حمای ــان باش 65,000 توم

ــود. ــد ب خواه

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

با رسیدن شاخص کل هم وزن به محدوده حمایتی حوالی 630 هزار واحد، شاهد 

تشکیل الگوی سر و شانه بازگشتی هستیم.

شاخص توانسته با کندلی پر قدرت ، خط گردن الگوی ذکر شده را بشکند. با توجه 

را داریم. منحنی‌های  انتظار رشد شاخص  از دید تکنیکال  به شرایط پیش آمده 

آبی رسم شده در تصویر احتمالات پیش رو برای شاخص است.

داریم.  حمایتی  نواحی  واحد  هزار   670 و   705 حوالی  شاخص،  اصلاح  صورت   در 

در صورت رشد شاخص حوالی 750 هزار واحد ناحیه مقاومتی است. 

در  که  کند  تصبیت  واحد  هزار   770 بالای  شاخص  که  است  لازم  بیشتر  رشد  برای 

این صورت تحلیل آپدیت خواهد شد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیل تکنیکال
دلار        

شده  صعودی  دیدگاه  ایجاد  به  منجر  تاریخی  سقف  بالای  به  دلار  قیمت  نفوذ 

66,800 تومانی نزدیک شده و شاهد  اثر اصلاح اخیر قیمت به حمایت  است. در 

تثبیت چند کندل  با  این که دلار  به  با توجه  واکنش مثبت قیمت دلار بوده‌ایم. 

شده  همراه  نارنجی(  صعودی)سطح  پیوت  تشکیل  به  مربوط  مقاومت  بالای 

است، احتمال رشد قیمت تا 74 هزار تومان وجود خواهد داشت.

ــر  ــت زی ــت و تثبی ــت قیم ــاهد اف ــودی، ش ــدگاه صع ــاف دی ــر خ ــه ب ــی ک در صورت

ــان  ــی 62,000 توم ــد دلار حوال ــرای خری ــدی ب ــت بع ــیم، حمای ــان باش 65,000 توم

ــود. ــد ب خواه

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

با رسیدن شاخص کل هم وزن به محدوده حمایتی حوالی 630 هزار واحد، شاهد 

تشکیل الگوی سر و شانه بازگشتی هستیم.

شاخص توانسته با کندلی پر قدرت ، خط گردن الگوی ذکر شده را بشکند. با توجه 

را داریم. منحنی‌های  انتظار رشد شاخص  از دید تکنیکال  به شرایط پیش آمده 

آبی رسم شده در تصویر احتمالات پیش رو برای شاخص است.

داریم.  حمایتی  نواحی  واحد  هزار   670 و   705 حوالی  شاخص،  اصلاح  صورت   در 

در صورت رشد شاخص حوالی 750 هزار واحد ناحیه مقاومتی است. 

در  که  کند  تصبیت  واحد  هزار   770 بالای  شاخص  که  است  لازم  بیشتر  رشد  برای 

این صورت تحلیل آپدیت خواهد شد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیل تکنیکال
دلار        

دلار پس از مدتی نوسـان صعودی شـارپ وارد فاز اصلاحی شده است.

بررسـی نـوع نوسـانات اصلاحـی، نشـان دهنـده کمتر شـدن قـدرت رونـد صعودی 

اسـت کـه همچنیـن واگرایی منفـی موجود که بـا اندیکاتور RSI وجـود دارد منجر 

بـه بدبینـی شـده و احتمـال نوسـان درجـا را بیشـتر کـرده اسـت. بـا ایـن حـال دو 

سـناریو بـرای دلار مطـرح می‌گـردد. در صـورت رشـد قیمـت و تثبیت بـالای 82,500 

تومـان، دلار هدفـی صعـودی تا حوالی 86,000 تومان خواهد داشـت. در صورتی 

کـه از همیـن ناحیـه دلار با افت قیمت همراه شـود و به زیـر 80,800 تومان تثبیت 

دهـد، گام حرکـت صعـودی دلار نقـض شـده و بایـد منتظر واکنش‌هـای احتمالی 

قیمـت بـه نواحـی حمایتـی پیـش رو یعنـی 79,800 و 76,500 تومان باشـیم.

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

شاخص کل هم وزن پس از نوسان شارپ صعودی، توانسته از سقف تاریخی عبور کند.

با توجه به بررسی با استفاده از ابزار فیبوناچی، هدف از صعودی حوالی 1,000,000 

واحد خواهد بود. در جال حاضر، شاخص با اصلاح مواجه شده است. بررسی‌ها نشان 

می‌دهد که اگر افت شاخص با تثبیت زیر 889,000 واحد همراه شود، گام حرکتی 

صعودی و شارپ شاخص تغییر خواهد کرد.

در صورتی که این اتفاق رخ ندهد، شاخص به مسیر خود برای رسیدن به هدف ذکر 

شده ادامه می‌دهد اما در صورت افت قیمت و تثبیت زیر 889,000 واحد، احتمال 

افت بیشتر شاخص وجود دارد.

حمایت پیش رو در مسیر اصلاحی حوالی 852,000 واحد خواهد بود.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش
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استراتژی پوشش ریسک خرید سهام با 
استفاده از ابزار اختیار )شستا(

پایه: سهم  تکنیکال  تحلیل 
شستا را در چارت عملکردی، مقیاس لگاریتمی 

و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

با توجه به نوسانات قیمت و حضور در ساختار 

پر  شستا  نماد  برای  خرید  معامله  اصلاحی، 

ریسک شده است. نواحی حمایتی پیش رو برای 

معامله خرید با توجه به چارت به ترتیب حوالی 

واکنش  صورت  در  که  است.  تومان   113 و   130

مثبت و شروع مجدد رشد، هدفقی حوالی 170 

تومان وجود خواهد داشت. با توجه به این که 

همراه  هیجانات  با  همواره  تهران  بورس  بازار 

است، احتمال این که نماد شستا سریعا مثبت 

معامله: اختیار  نکات 
در این استراتژی میزان ضرر به اندازه مشخصی ثابت شده و اجازه ضرر بیشتر در صورت نزول بازار را از سهم و دارایی شما سلب می‌کند. بدیهی است که هر 

می‌شود  خریداری  پایه  دارایی  که  قیمتی  به  نسبت  قرارداد  اعمال  قیمت  چه  هر  همچنین  و  شده  کمتر  ضرر  میزان  از  باشد،  کمتر  پرداختی  پرمیم  میزان  چه 

نزدیک‌تر باشد میزان حد ضرر ثابت کمتر خواهد بود. توجه شود که به اندازه تعداد سهام توافق شده در قرارداد اختیار، باید دارایی پایه خریداری گردد.

یا فروش نمیباشد. )سلب مسئولیت( این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه سیگنال خرید و 

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

پایه نماد  شستااسم 

وش(( فر ))اختیار  نماد  طستا1128اسم 

1403/11/10تاریخ سر رسید

استراتژی خریداسم  ریسک  پوشش 

پایه((  1,378 ریالمحدوده قیمت مناسب خرید ))سهم 

))اختیار فروش(( 40 ریالمحدوده قیمت مناسب خرید 

ثابت سازی میزان ضرر احتمالی در صورت افت قیمتهدف از استراتژی

تا حد سود تکنیکالحداکثر سود )درصد(

5 درصدحداکثر ضرر )درصد(

1418 ریالنقطه سر به سر

شود و از حرکت نماد جا بمانیم وجود دارد. از طرفی فاصله موجود از نقاط خرید منجر به پر ریسک شدن معامله شده است. استرتژی پوشش ریسک خرید با 

استفاده از ابزار اختیار، امکان انجام معامله با ثابت سازی میزان حد ضرر احتمالی را فراهم می‌کند.
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تغــــییرات قیمـــــت ها در  هــــفته ای که گـــذشـــت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1403.10.252,673.3429.83948.85948.00

1403.10.242,659.2829.60971.15950.00

1403.10.222,689.6330.40996.10968.40

1403.10.212,689.3930.36992.30966.50

1403.10.202,670.1730.14984.35935.75

1403.10.152,639.1229.62948.30922.50

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1403.10.2691382565.5284119372977115956

1403.10.25915425602862.519662986615901

1403.10.249094.52578.52865.51958.52988615658

1403.10.219091.52571.5286819752985215482

1403.10.209078.5253928481927.53007915451

1403.10.199031.52498.5282519392994415398

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1403.10.1771.0976.2673.53.713

1403.10.1570.7376.5173.963.354

1403.10.1470.7376.5674.033.359

1403.10.1369.3975.9973.223.654

1403.10.1268.6474.4271.723.633

1403.10.1168.6474.4271.863.628

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1403.10.24546,800,000814,873666,421

1403.10.23545,050,000817,424665,532

1403.10.22551,700,000817,424668,677

1403.10.20546,050,000817,424665,245

1403.10.19544,800,000806,093661,384

1403.10.18543,300,000803,388661,728

روانشناسی معامله گری و 
روانشناسی بازار را جـــدی بگـــیرید

بـازار یـک احسـاس عمومـی حاکـم  روانشناسـی 

در بـازار اسـت کـه در زمـان هـای مشـخص گاهـی 

باتوجـه به سـابقه رفتار گذشـته و گاهـی باتوجه 

بـه اخبـار حاکم و نظـر تحلیل گران مطـرح، باتوجه 

بـه پیامـد احتمالـی اتفاقهـا، شـکل مـی گیرد.

در واقع: 

تمـام  شـناختی  و  عاطفـی  عوامـل  تاثیـر  تحـت   

بـازار  بـه توصیـف حـرکات  معاملـه گـران اسـت و 

می‌پـردازد. بـه بیـان دیگـر در ایـن بخـش تمرکز بر 

رفتـار شـخص و جنبـه هـای مختلـف شـخصیتی 

اهمیـت دارد چـون بـر تمـام تصمیـم گیـری های 

او تاثیرگـذار اسـت.

صفاتی از قبیل:

خوش بینی - بدبینی - عجول بودن - خونسرد 

بودن و ...

نشـان  را  خـود  زمانـی  بـازار  روانشناسـی  اهمیـت 

مـی دهد که با درسـت ترین تحلیـل تکنیکال‌ها 

هـم معاملـه گـر متضـرر می شـود.

چه اندازه خود را می شناسید؟

بزرگتریـن فاکتـور کمـک کننـده بـه هـر شـخص 

در مسـیر زندگـی و در تمـام حوزه هـای فعالیتی، 

شـناخت فـردی اسـت.

مـی تـوان گفـت کـه خط قرمـز بیـن معاملـه گران 

حرفه ای و آماتور در همین شناخت نهفته است.

دقـت به ایـن نکته که تمامـی تصمیم‌گیری‌های 

شما در بازارهای مالی عملا شبیه به تصمیم‌گیری 

در خصـوص اتفاقـات روزمـره اسـت می‌توانـد بـه 

اهمیت ایـن موضوع بیافزاید.

Psychology روانشناسی

علمی است که به بررســـــی رفتار و فــــرایندهای ذهـــنی می پردازد.

 Market Psychology  روانشناسی بازار

مربوط به بررسی کلیه رفتارها و فرایندهای ذهنی تمام معامله گران است.

 Market Psychology روانشناسی معامله گری

بـازار وقتـی  ارائـه شـده در روانشناسـی  باتوجـه بـه تعاریـف 

تمـام مـوارد اعلامـی  را فقـط از منظـر یـک فـرد مـورد بررسـی 

قـرار دهیـم، منظورمـان روانشـــــناسی  معاملـه گـر اسـت.




