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استراتژی کسب سود از محدوده خنثی با 
استفاده از ابزار اختیار )خساپا(

پایه: سهم  تکنیکال  تحلیل 
خساپا را در چارت عملکردی، مقیاس لگاریتمی 

و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

استاتیک  سطح  شدن  شکسته  از  پس 

نوسانات  شاهد  خساپا،  نماد  در  مقاومتی 

قیمت در بازه‌ای خنثی به منظور تثبیت خارج از 

سطح مقاومتی هستیم. معامله در محدوده 

خنثی منجر به ریسک نگهداری و عدم داشتن 

حرکت  بعدی  جهت  به  نسبت  مناسب  بینش 

سهم است. به همین منظور توصیه می‌شود 

ابزار اختیار به کسب بازدهی  از  که با استفاده 

از نماد خساپا بپردازیم.

معامله: اختیار  نکات 
از حالت فعلی نوسانات به کسب سود پرداخت. این  با توجه به این که بازار خنثی بوده و تعیین جهت غیر قابل پیش بینی است، با این استراتژی میتوان 

استراتژی پر ریسک بوده زیرا میزان ضرر مینیمم ندارد و بدیهی است هر چه پریمیم دریافتی بیشتر باشد سود بیشتری کسب خواهد شد. برای اجرای این 

1 قرارداد اختیار فروش با قیمتی پایین تر از قیمت بازار فروخت.  1 قرارداد اختیار خرید در قیمت اعمال بالاتر از قیمت بازار و  استراتژی باید 

یا فروش نمیباشد. )سلب مسئولیت( این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه سیگنال خرید و 

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

خرید(( ))اختیار  نماد  ضسپا1027اسم 

وش(( فر ))اختیار  نماد  طسپا1025اسم 

1403/10/26تاریخ سر رسید

استراتژی از محدوده خنثیاسم  کسب سود 

بالاتر اعمال  ))اختیار خرید(( قیمت  92 ریالمحدوده قیمت مناسب فروش 

پایین‌تر اعمال  ))اختیار فروش(( قیمت  5 ریالمحدوده قیمت مناسب فروش 

کسب سود بدون توجه به این که روند صعودی خواهد شد یا نزولیهدف از استراتژی

12 درصدحداکثر سود )درصد(

از دست رفتن تمامی پولحداکثر ضرر )درصد(

3097 ریال-2053 ریالنقاط سر به سر
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استراتژی کاوردکال با استفاده از ابزار 
اختیار )شستا(

پایه: سهم  تکنیکال  تحلیل 
مقیاس  عملکردی،  چارت  در  را  شستا 

بررسی  مورد  روزانه  فریم  تایم  و  لگاریتمی 

قرار دادیم:

از رشد شارپ در نماد  این که پس  با توجه به 

در  شده‌ایم.  رو  به  رو  قیمت  اصلاح  با  شستا 

برای  نقطه‌ای  دنبال  به  باید  حمایتی  نواحی 

و   138 حمایتی  ناحیه  دو  باشیم.  اصلاح  پایان 

130 تومان، پیش روی افت قیمت هستند. با 

این که در صورت خرید نماد ریسک  توجه به 

دارد،  وجود  اصلاح  مسیر  در  سهم  نگهداری 

تا  می‌کند  کمک  ما  به  اختیار  ابزار  استراتژی 

معامله: اختیار  نکات 
به  با توجه  بالاتر خواهد بود.  اختیار خرید  از فروش قرارداد  پرمیم دریافتی  باشد، مبلغ  اختیار خرید  اعمال یک قرارداد  از قیمت  بالاتر  هر چه قیمت سهم 

این نکته، می‌توانیم نمادی را در همان قیمت خریداری کنیم و در همان لحظه اختیار خرید آن نماد در قیمت اعمال کمتر را بفروشیم. در حالت ذکر شده 

در لحظه معامله به سود مورد انتظار می‌رسیم. نکته مهم این است که در تحلیل نماد پایه به درستی عمل کنیم و شاهد افت قیمت نماد پایه نباشیم.

یا فروش نمیباشد. )سلب مسئولیت( این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه سیگنال خرید و 

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

پایه نماد  شستااسم 

خرید(( ))اختیار  نماد  ضستا1128اسم 

1403/11/10تاریخ سر رسید

استراتژی خریداسم  ریسک  پوشش 

پایه((  1407 ریالمحدوده قیمت مناسب خرید ))سهم 

))اختیار خرید(( 131 ریالمحدوده قیمت مناسب فروش 

ثابت سازی میزان ضرر احتمالی در صورت افت قیمتهدف از استراتژی

5 درصدحداکثر سود )درصد(

کمتر از افت قیمت احتمالی سهمحداکثر ضرر )درصد(

1276 ریالنقطه سر به سر

این ریسک را به حداقل رسانده و با اطمینان خاطر بیشتری به معامله بپردازیم. در ادامه استراتژی کاورد کال ارائه شده است.
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تغــــییرات قیمـــــت ها در  هــــفته ای که گـــذشـــت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1403.10.172,633.9829.92942.15915.25

1403.10.152,639.1229.62948.30922.50

1403.10.142,639.3429.61947.75924.25

1403.10.132,660.3929.55926.90914.25

1403.10.122,624.5628.91910.40909.50

1403.10.072,614.1229.34919.50911.60

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1403.10.1789672490289719452910815876

1403.10.1489002496289419222855716176

1403.10.1388012532292919352908315831.5

1403.10.1187892556.5299019552929515793

1403.10.1089412554302119472881015999

1403.10.0789952560304119682881816012.5

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1403.10.1168.6474.4271.863.628

1403.10.1068.6473.9170.893.899

1403.10.0968.5673.7970.260

1403.10.0868.5674.1770.63.383

1403.10.0768.5673.570.313.399

1403.10.0668.2172.7269.53.308

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1403.10.17536,150,000803,473662,202

1403.10.16540,950,000802,854662,501

1403.10.15537,200,000802,854659,148

1403.10.13545,450,000808,342655,953

1403.10.12544,200,000818,936651,374

1403.10.11546,150,000792,652648,764

سهام شناور چـیــست؟سهام شناور چـیــست؟

سـهام شـناور یا سهام شناور آزاد، سهامی است 

کـه ممکـن اسـت در هـر لحظـه بفروش برسـد و 

دائـم معاملـه مـی شـود. معمـولا به افـرادی که 

کمتـر از 5 درصـد از سـهام یـک شـرکت را داشـته 

باشـند، سهامدار شـناور و به سهام آن‌ها سهام 

شـناور گفتـه می شـود. سـهامدارانی که سـهام 

شـناوردارند، سـهامدار خرد محسـوب می‌شوند.

 %25 حداکثـر   شـناور،  سـهام  مقـدار  بهتریـن 

می‌باشـد درصـد 

بـرای مثـال اگـر سـهامی 100 میلیـون برگـه سـهم 

داشته باشد:� 80 میلیون در اختیار سهامدار عمده 

و 20 میلیـون در دسـت سـهامداران خرد اسـت. به 

این 20 میلیون سـهم، سـهام شـناور می‌گوییم و 

20درصـد سـهام آن شـناور اسـت. تعداد سـهام و 

سـهام شـناور هـر شـرکت را می‌توانیـم در صفحه 

نماد همان شـرکت در سـایت TSETMC، در بخش 

تعداد سـهام مشـاهده و محاسـبه کنیم.

5 کاربرد سهام شناور:

- تعـداد سـهام شـناور، کمک می‌کنـد تا بفهمیم 

چـه تعـداد از سـهام شـرکت، بـرای معاملـه در بـازار 

بـورس، در اختیـار عموم قـرار دارد.

بـازار  معامله‌گـران  بیـن  در  را  سـهم  محبوبیـت   -

کـه  می‌گویـد  مـا  بـه  و  می‌دهـد  نشـان  سـرمایه 

مـردم، چـه میزان علاقه به خرید آن سـهم را دارند.

- می‌توانـد در تصمیم‌گیـری بـه مـا کمـک کند که 

در ایـن شـرکت� سـرمایه‌گذاری کنیـم یا نه.

نقدشـوندگی  و  نوسـان  میـزان  آن  وسـیله  بـه   -

را شناسـایی مـی کنیـم. سـهم 

- خرید بیشتر سهام توسط سرمایه‌گذاران به علت 

درصد خوب سهام شناور، موجب ورود پول می‌شود.

زاد، سـهامی اسـت کـه ممکـن اسـت در هـر لحظـه بفروش  سـهام شـناور یـا سـهام شـناور آ

برسـد و دائـم معاملـه مـی شـود. معمـولا بـه افـرادی کـه کمتـر از 5 درصـد از سـهام یـک 

شـرکت را داشـته باشـند، سـهامدار شـناور و بـه سـهام�آن‌ها سـهام شـناور گفتـه می شـود. 

سـهامدارانی کـه سـهام شـناور دارنـد، سـهامدار خـرد محسـوب می‌شـوند.

- افزایـش نقدینگی، موجب گسـترش و توسـعه 

شرکت و در نتیجه، افزایش قیمت سهم در آینده 

شد. خواهد 

سهام شناور پایین

شـرکت‌هایی با شناوری پایین، نوسان‌های بالایی 

دارند و خرید و فروش آن‌ها دشـوار اسـت .

تعـداد سـهام ایـن شـرکت هـا پاییـن اسـت، حجم 

معامالت پایین‌تـری هـم دارند و در نتیجـه، میزان 

نوسـان‌های آن‌ها هم بیشتر می‌شود. در سهام 

با شـناوری پایین، ریسـک معامله بالاسـت.

سهام شناور بالا

سـهام با شـناوری بالا، نوسـان‌های کمتـری دارد و 

میـزان نقدشـوندگی آن بالاتـر اسـت. معامله‌گران 

بـالا  شـناوری  بـا  سـهام  خریـد  بـه  مایـل  معمـولا 

. هستند



با مشاورین کارگزاری تدبیرگران فردا


