
دیلـــــــی
تحـــــلیل

نشــریه خبری و تحلیلی 
بــازار ســــــرمایه ایــــــران

Dailyهفته نامــه
Tahlil

w w w . d a i l y t a h l i l . c o m

D
e

si
g

n
e

d
 B

y
:  

A
LI

R
E

Z
A

 D
A

R
IG

H

شـمــاره  183
جمعه 14 دی 1403

3 ژانویه   2025/  2 رجب  1446

دیلـــــــی
تحـــــلیل

نشــریه خبری و تحلیلی 
بــازار ســــــرمایه ایــــــران

Dailyهفته نامــه
Tahlil

w w w . d a i l y t a h l i l . c o m

D
e

si
g

n
e

d
 B

y
:  

A
LI

R
E

Z
A

 D
A

R
IG

H

شـمــاره  183
جمعه 14 دی 1403

3 ژانویه   2025/  2 رجب  1446



دیلـــــــی
تحـــــلیل

نشــریه خبری و تحلیلی 
بــازار ســــــرمایه ایــــــران

Dailyهفته نامــه
Tahlil

w w w . d a i l y t a h l i l . c o m

D
e

si
g

n
e

d
 B

y
:  

A
LI

R
E

Z
A

 D
A

R
IG

H

شـمــاره  183
جمعه 14 دی 1403

3 ژانویه   2025/  2 رجب  1446

استراتژی کسب سود از محدوده خنثی با 
استفاده از ابزار اختیار اهرم

پایه: سهم  تکنیکال  تحلیل 
اهرم را در چارت عملکردی، مقیاس لگاریتمی 

و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

پس از رسیدن قیمت اهرم به سقف تاریخی با 

با  شده‌ایم.  مواجه  سهم  اصلاح  و  قیمت  افت 

است  ممکن  قبلی  روند  بودن  شارپ  به  توجه 

با توجه به  که اصلاح قیمت مدتی ادامه یابد. 

این که یا ممکن است که نماد اهرام دچار افت 

نوسانات  صورت  به  یا  و  شود  قیمت  بیشتر 

برای  استاتژی  دهد،  ادامه  خود  کار  به  درجا 

اختییار معرفی  ابزار  از  با استفاده  کسب سود 

می‌گردد.

معامله: اختیار  نکات 
از حالت فعلی نوسانات به کسب سود پرداخت. این  با توجه به این که بازار خنثی بوده و تعیین جهت غیر قابل پیش بینی است، با این استراتژی میتوان 

استراتژی پر ریسک بوده زیرا میزان ضرر مینیمم ندارد و بدیهی است هر چه پریمیم دریافتی بیشتر باشد سود بیشتری کسب خواهد شد. برای اجرای این 

1 قرارداد اختیار فروش با قیمتی پایین تر از قیمت بازار فروخت.  1 قرارداد اختیار خرید در قیمت اعمال بالاتر از قیمت بازار و  استراتژی باید 

یا فروش نمیباشد. )سلب مسئولیت( این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه سیگنال خرید و 

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

خرید(( ))اختیار  نماد  ضهرم1012اسم 

وش(( فر ))اختیار  نماد  طهرم1004اسم 

1403/10/26تاریخ سر رسید

استراتژی از محدوده خنثیاسم  کسب سود 

بالاتر اعمال  ))اختیار خرید(( قیمت  701 ریالمحدوده قیمت مناسب فروش 

پایین‌تر اعمال  ))اختیار فروش(( قیمت  10 ریالمحدوده قیمت مناسب فروش 

کسب سود بدون توجه به این که روند صعودی خواهد شد یا نزولیهدف از استراتژی

16.8 درصدحداکثر سود )درصد(

از دست رفتن تمامی پولحداکثر ضرر )درصد(

28711 ریالنقاط سر به سر

13289 ریال
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استراتژی پوشش ریسک خرید سهام با 
استفاده از ابزار اختیار اهرم

پایه: سهم  تکنیکال  تحلیل 
اهرم را در چارت عملکردی، مقیاس لگاریتمی 

و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

با توجه به نوسانات قیمت نماد اهرم و چشم 

قیمت  روند  که  دارد  احتمال  صعودی،  انداز 

اهداف  تا  و  شده  صعودی  فاز  وارد  مجدد 

مشخص شده در چارت نوسان مثبتی داشته 

باشد. اما شارپ بودن روند منجر به بالا رفتن 

همین  به  می‌شود.  خرید  معامله  ریسک 

جهت استفاده از ابزار اختیار که بتواند معامله 

را از ریسک صف فروش و یا قیمت‌های پایین 

تر رها کند، توصیه می‌گردد.

معامله: اختیار  نکات 
در این استراتژی میزان ضرر به اندازه مشخصی ثابت شده و اجازه ضرر بیشتر در صورت نزول بازار را از سهم و دارایی شما سلب می‌کند. بدیهی است که هر 

می‌شود  خریداری  پایه  دارایی  که  قیمتی  به  نسبت  قرارداد  اعمال  قیمت  چه  هر  همچنین  و  شده  کمتر  ضرر  میزان  از  باشد،  کمتر  پرداختی  پرمیم  میزان  چه 

نزدیک‌تر باشد میزان حد ضرر ثابت کمتر خواهد بود. توجه شود که به اندازه تعداد سهام توافق شده در قرارداد اختیار، باید دارایی پایه خریداری گردد.

یا فروش نمیباشد. )سلب مسئولیت( این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه سیگنال خرید و 

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

پایه نماد  اهرماسم 

وش(( فر ))اختیار  نماد  طهرم1011اسم 

26/10/1403تاریخ سر رسید

استراتژی خریداسم  ریسک  پوشش 

پایه((  26120 ریالمحدوده قیمت مناسب خرید ))سهم 

))اختیار فروش(( 920 ریالمحدوده قیمت مناسب خرید 

ثابت سازی میزان ضرر احتمالی در صورت افت قیمتهدف از استراتژی

متناسب با هداف تکنیکالیحداکثر سود )درصد(

4 درصدحداکثر ضرر )درصد(

27040 ریالنقطه سر به سر
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تغــــییرات قیمـــــت ها در  هــــفته ای که گـــذشـــت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1403.10.112,623.7828.91910.30910.00

1403.10.102,608.9829.03920.00903.00

1403.10.082,620.0029.37935.90914.00

1403.10.072,614.1229.34919.50911.60

1403.10.062,635.6929.76919.95912.50

1403.09.302,626.0629.55950.25933.00

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1403.10.1187892556.5299019552929515876

1403.10.1089412554302119472881016176

1403.10.0789952560304119682881815831.5

1403.10.0489612560.5304019722854215793

1403.10.0389432561300219882868915999

1403.09.3089572540297519952839916012.5

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1403.10.0468.0173.2270.163.499

1403.10.0368.0172.4569.373.356

1403.10.0268.0172.5602.939

1403.10.0168.0172.9469.463.748

1403.09.3068.0172.9969.543.741

1403.09.2968.5772.6869.193.606

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1403.10.11546,150,000812,860648,764

1403.10.10545,700,000813,021645,290

1403.10.09540,350,000818,147645,955

1403.10.08552,200,000818,147644,996

1403.10.06536,800,000800,038643,403

1403.10.05529,950,000792,652641,207

خطای نسبت دادن به خود
Se l f  Att r ibut ion  Fa l lacy

این خطا یکی از زیرمجموعه های "سوگیری‌های 

شناختی" است.

بـرای  گرایـش  از  اسـت  عبـارت  سـوگیری  ایـن 

سـرزنش کـردن نیروهای بیرونـی، زمانی که نتایج 

بـدی می‌گیریـد و اعتبـار دادن به خـود، زمانی که 

نتایـج خوبـی می‌گیریـد. بـه عبـارت دیگر هـر نوع 

انحـراف در فراینـد تفکـر و اسـتنتاج کـه بـه دلیـل 

نیـاز بـه حفـظ اعتبـار و عـزت نفـس روی دهـد.

افـراد تمایـل دارنـد تصمیمـات خود را کـه به‌خاطر 

وضعیـت خـوب بـازار نتیجـه مطلوبـی داشـته،‌ به 

دانـش و توانایی‌هـای ذاتـی خود نسـبت دهند. 

از  افـراد فکـر می‌کننـد بیشـتر  ایـن خطـا کـه  بـه 

چیـزی کـه می‌داننـد می‌داننـد، خطـای نسـبت به 

خـود می‌گوینـد.

در ایـن سـوگیری افـراد ناخـودآگاه موفقیت‌هـا 

را بـه خـود، و شکسـت‌ها را بـه نیروهـای بیرونـی 

نسـبت مـی دهنـد.

در این حالت اشخاص از پذیرش اثر و اعتبار منفی 

تـا همچنـان تصویـری  کارهـای خـود سـرباز زده 

نشـان  خودشـان  و  دیگـران  بـه  خـود  از  مثبـت 

دلیـل   
ً
عمومـا دانش‌آمـوزان  مثـال  بـرای  دهنـد. 

نمـره خـوب در یـک امتحـان را بـه هوش، پشـتکار 

چنانچـه  و  می‌دهنـد  نسـبت  خـود  مطالعـه  و 

در امتحانـی موفـق نباشـند دلیـل آن را آمـوزش 

نادرسـت معلـم، امتحـان غیرمنصفانـه دانسـته 

و بـه عواملـی بـه غیـر از خـود نسـبت می‌دهنـد. 

در مسـابقات ورزشـی نیـز شـاهد ایـن سـوگیری 

هسـتیم وقتی که ورزشـکاران یا تیمهای ورزشـی 

دلایـل شکسـت خـود را بـه عوامـل خارجـی مثـل 

می‌دهنـد. نسـبت  ناعادلانـه  داوری 




