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استراتژی پوشش ریسک خرید سهام با 
استفاده از ابزار اختیار )خودرو(

پایه: سهم  تکنیکال  تحلیل 
همان طور که از چارت پیداست، پس از شکسته 

ایجاد  شاهد  مقاومتی،  استاتیک  سطح  شدن 

تراکم قیمتی و تثبیت بالای مقاومت هستیم. 

از نگاه کلی نوسانات صعودی بر روند خودرو 

برای رشد بیشتر  تاییدی  اما هنوز  حاکم است، 

رفتن  بالاتر  به  منجر  امر  این  که  نشده  صادر 

احتمال روند خنثی و یا حتی اصلا جزئی قیمت 

ابزار  استراتژی  منظور  همین  به  می‌شود. 

با  می‌گردد.  توصیه  سود  کسب  برای  اختیار 

رو،  پیش  مقاومت‌های  و  حمایت‌ها  به  توجه 

 400 حوالی  خودرو  قیمت،  رشد  صورت  در 

معامله: اختیار  نکات 
از حالت فعلی نوسانات به کسب سود پرداخت. این  با توجه به این که بازار خنثی بوده و تعیین جهت غیر قابل پیش بینی است، با این استراتژی میتوان 

استراتژی پر ریسک بوده زیرا میزان ضرر مینیمم ندارد و بدیهی است هر چه پریمیم دریافتی بیشتر باشد سود بیشتری کسب خواهد شد. برای اجرای این 

1 قرارداد اختیار فروش با قیمتی پایین تر از قیمت بازار فروخت.  1 قرارداد اختیار خرید در قیمت اعمال بالاتر از قیمت بازار و  استراتژی باید 

یا فروش نمیباشد. )سلب مسئولیت( این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه سیگنال خرید و 

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

خرید(( ))اختیار  نماد  ضخود1140اسم 

وش(( فر ))اختیار  نماد  طخود1135اسم 

1403/11/03تاریخ سر رسید

استراتژی از محدوده خنثیاسم  کسب سود 

بالاتر اعمال  ))اختیار خرید(( قیمت  262 ریالمحدوده قیمت مناسب فروش 

پایین‌تر اعمال  ))اختیار فروش(( قیمت  27 ریالمحدوده قیمت مناسب فروش 

کسب سود بدون توجه به این که روند صعودی خواهد شد یا نزولیهدف از استراتژی

40 درصدحداکثر سود )درصد(

از دست رفتن تمامی پولحداکثر ضرر )درصد(

4289 و 2511  ریالنقاط سر به سر

تومان به سقف تاریخی می رسد که ناحیه‌ای مقاومتی محسوب می‌شود. در صورت افت قیمت نیز، حوالی 300 تومان ناحیه حمایتی دارد.
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استراتژی پوشش ریسک خرید سهام با 
استفاده از ابزار اختیار )اهرم(

پایه: سهم  تکنیکال  تحلیل 
شارپی  شدت  به  اهرم  نماد  قیمت  نوسانات 

بوده و ین امر منجر به بالا رفتن ریسک ورود 

به معامله خرید می‌شود. از طرفی با توجه به 

را  مشخصی  ضرر  حد  تکنیکال،  چارت  که  این 

از جا ماندگی  از طرف ترس  نشان نمی‌دهد و 

در  که  می‌شود  پیشنهاد  دارد،  وجود  بازار  از 

از  استفاده  با  خرید،  معامله  انجام  صورت 

خرید  ریسک  دهی  پوشش  به  اختیار  ابزار 

اهداف  چارت،  به  توجه  با  بپردازیم.  احتمالی 

اهرم به ترتیب 2883، 3300 و 3650 تومان 

است.

معامله: اختیار  نکات 
در این استراتژی میزان ضرر به اندازه مشخصی ثابت شده و اجازه ضرر بیشتر در صورت نزول بازار را از سهم و دارایی شما سلب می‌کند. بدیهی است که هر 

می‌شود  خریداری  پایه  دارایی  که  قیمتی  به  نسبت  قرارداد  اعمال  قیمت  چه  هر  همچنین  و  شده  کمتر  ضرر  میزان  از  باشد،  کمتر  پرداختی  پرمیم  میزان  چه 

نزدیک‌تر باشد میزان حد ضرر ثابت کمتر خواهد بود. توجه شود که به اندازه تعداد سهام توافق شده در قرارداد اختیار، باید دارایی پایه خریداری گردد.

یا فروش نمیباشد. )سلب مسئولیت( این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه سیگنال خرید و 

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

پایه نماد  اهرماسم 

وش(( فر ))اختیار  نماد  طهرم1112اسم 

1403/11/24تاریخ سر رسید

استراتژی خریداسم  ریسک  پوشش 

پایه((  28120 ریالمحدوده قیمت مناسب خرید ))سهم 

))اختیار فروش(( 3331 ریالمحدوده قیمت مناسب خرید 

ثابت سازی میزان ضرر احتمالی در صورت افت قیمتهدف از استراتژی

با توجه به اهداف تکنیکالحداکثر سود )درصد(

5 درصدحداکثر ضرر )درصد(

30250 ریالنقطه سر به سر
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تغــــییرات قیمـــــت ها در  هــــفته ای که گـــذشـــت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1403.10.042,617.2729.63960.20952.75

1403.10.032,611.7229.67950.25933.00

1403.10.012,620.7929.51936.40919.20

1403.09.302,626.0629.55932.50919.25

1403.09.292,598.2629.15927.60911.00

1403.09.242,648.3930.57924.30961.70

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1403.10.0489612561304019882854215876

1403.10.0389432540300219952868916176

1403.09.3089572543297519862839915831.5

1403.09.2988882516297119742911615793

1403.09.2890492528300319832904715999

1403.09.2790082536303519882924616012.5

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1403.09.2768.9373.2869.773.365

1403.09.2668.9473.7870.163.223

1403.09.2467.9374.4971.293.28

1403.09.2367.9374.4571.213.285

1403.09.2267.9373.6270.253.466

1403.09.2167.0673.7470.513.364

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1403.10.04530,300,000790,546638,426

1403.10.03527,300,000779,034633,549

1403.10.02516,650,000763,708628,894

1403.10.01518,200,000763,365627,321

1403.09.29524,100,000772,925620,457

1403.09.28530,200,000775,341617,524

Herd BehaviorHerd Behaviorرفـــــتار گــلـه ایرفـــــتار گــلـه ای

بازار بورس دقیقا شبیه زندگیست

از  جامعـه  غالـب  رفتـار  بـه  توجـه  بـا  بررسـی  و  تحلیـل  بـدون  افـراد  گاهـی 

الگویـی کـه گروه بزرگتـری از مردم آن را انتــــخاب کرده‌اند پیــــروی�می‌کنند 

کـه بـه ایـن عمـل، حرکـت گلـه ای یـا رفتـار تـوده وار گفتـه می‌شـود.

حرکـت گلـه ای در بسـیاری از جنبه‌هـای زندگی انسـان مشـاهده می‌شـود 

و بازارهـای مالـی نیـز از این قاعده مسـتثنی نیسـتند.

چگونگی رفتار گله‌ ای در بورس

علـت ایـن رفتـار در بورس سـاده اسـت. بسـیاری از سـرمایه‌گذاران بـه دلیل 

نداشـتن دانـش لازم بـرای تحلیـل و بررسـی سـهام، ترجیـح   می‌دهنـد،   به 

جای استفاده از روش  ‌های تحلیل  نمـــاد و گذراندن دوره های  آموزشـــی 

با جریان موجود در بازار همــــــسو شــوند. فرامــــوش نکنید که ممــــکن 

اســــت، حتـی سـرمایه‌گذاران بـا تجربـه در تمـام دنیـا و در تمـام بازارهـای 

مالی، بســــــته به شرایط تصمــیمات هیــجانی بگیـــرند و متــــضرر شوند.

علت بروز حرکت گله ای

به دلیل ذات اجتماعی  بودن انســــــان و تمـــــایل  به همـــــــسو شدن 

بـا جمـــــع،  بســــــیاری از افـراد تمـــــایل دارنـد،  همــــــــسو بـا جـــــمع 

حرکـــــت کنــــند.  چـرا کـه اگـر برخالف تصمیمـات جمعـی رفتـار کننـد 

معـذب شـده و احسـاس ناخوشـایندی خواهنـد داشـت.

راهکار اجتناب از حرکات گله ای

- آموزش و ارتقای دانش 

-  کنترل هیجانات 

نکته مهم:

اگـر سـهمی بـا رفتـار گلـه ای مواجه شـد بهتر اسـت، از خود سـوال کنید 

کـه چـه عاملـی دلیـل این حجـم از معامالت و حرکـت به سـمت آن نماد 

خاص اسـت.

انســان‌ ذاتــا موجــودی اجتماعــی اســت و عمومــا حضــور در اجتمــاع فــرد را بــه 

تکــرار رفتــار غالــب در گــروه، هدایــت مــی کنــد. همانطــور کــه همســویی بــا 

اجتمــاع از اســترس فــردی  مــی کاهــد، مــی توانــد بــه او جــرات و جســارت در 

رفتــار را نیــز القــا کنــد.



با مشاورین کارگزاری تدبیرگران فردا


