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شـرکت صنعتی سـپنتا یکی از تولید کنندگان لوله های فولادی در کشـور اسـت که هم اکنون با ارزش بازاری بیش 

از 6.6 هـزار میلیـارد تومانـی، در بـازار اول بـورس و بـا نمـاد فپنتـا در حـال معامله اسـت. این شـرکت عمدتا مشـغول 

بـه فعالیـت هـای بازرگانـی اسـت بطوریکـه محصـولات شـرکت های زیرگـروه را خریـداری کرده و با حاشـیه سـود 2 

الـی 5 درصـدی به فروش می رسـاند. درآمد سـود سـهام شـرکت هـای زیرمجموعه نیـز بر درآمد و سـود و زیان این 

شـرکت تاثیرگـذار و مهـم اسـت. ایـن گـروه متشـکل از چهـار شـرکت سـپنتا تهـران، سـپنتا اهواز، 

سـپنتا مرنـد و سـپنتا پلیمـر اسـت که سـپنتا مرنـد مطابق بـا افشـا اطلاعات شـرکت، در حال 

طـی مراحـل پذیرش در بورس اوراق بهادار تهران اسـت. سـه شـرکت سـپنتا 

تهـران، سـپنتا اهواز و سـپنتا مرند مشـغول بـه تولید لوله های سـیاه 

و گالوانیـزه هسـتند کـه کاهـش تقاضـای بـازار بـرای محصـولات ایـن 

شـرکت هـا در سـال جاری، عامل کاهـش تولید و فروش این شـرکتها 

شـد. شـرکت سـپنتا پلیمر اما مشـغول به تولید لوله های پلی اتیلنی 

بـه منظـور فـروش به شـرکت های گاز اسـتانی اسـت کـه بـازاری بکر و 

پرتقاضـا را در اختیـار دارد. امـا در سـال مالـی جـاری نیـز بواسـطه عـدم 

رشـد نرخ های فروش، افزایش سـود چشـمگیری نخواهد داشـت. در 

کل بـا توجـه به مفروضات و توضیحاتی که ارائه شـد، انتظار داریم که 

فپنتـا بـرای سـال مالـی 1403، سـودی 446 میلیـارد تومانـی شناسـایی 

از  مخصوصـا  شـرکت  درآمـد  رشـد  انتظـار  امـا  آینـده  سـال  بـرای  کنـد. 

جانـب رشـد دلار توافقـی و افزایـش نـرخ فـروش محصـولات را داریـم 

ایـن اوصـاف  بـا  تـا سـودی 762 میلیـارد تومانـی عایـد شـرکت نمایـد. 

نسـبت قیمـت بـه سـود سـهام بعـد از مجمـع 1404 ایـن شـرکت را برابـر 

8.2 واحـد قلمـداد میکنیـم امـا آیـا این نسـبت جذابیت این سـهم برای 

تجدیـد ارزیابـی سـنگین خـود را از بین مـی برد؟

تحلیل تکنیکال
دلار        

شده  صعودی  دیدگاه  ایجاد  به  منجر  تاریخی  سقف  بالای  به  دلار  قیمت  نفوذ 

66,800 تومانی نزدیک شده و شاهد  اثر اصلاح اخیر قیمت به حمایت  است. در 

تثبیت چند کندل  با  این که دلار  به  با توجه  واکنش مثبت قیمت دلار بوده‌ایم. 

شده  همراه  نارنجی(  صعودی)سطح  پیوت  تشکیل  به  مربوط  مقاومت  بالای 

است، احتمال رشد قیمت تا 74 هزار تومان وجود خواهد داشت.

ــر  ــت زی ــت و تثبی ــت قیم ــاهد اف ــودی، ش ــدگاه صع ــاف دی ــر خ ــه ب ــی ک در صورت

ــان  ــی 62,000 توم ــد دلار حوال ــرای خری ــدی ب ــت بع ــیم، حمای ــان باش 65,000 توم

ــود. ــد ب خواه

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

با رسیدن شاخص کل هم وزن به محدوده حمایتی حوالی 630 هزار واحد، شاهد 

تشکیل الگوی سر و شانه بازگشتی هستیم.

شاخص توانسته با کندلی پر قدرت ، خط گردن الگوی ذکر شده را بشکند. با توجه 

را داریم. منحنی‌های  انتظار رشد شاخص  از دید تکنیکال  به شرایط پیش آمده 

آبی رسم شده در تصویر احتمالات پیش رو برای شاخص است.

داریم.  حمایتی  نواحی  واحد  هزار   670 و   705 حوالی  شاخص،  اصلاح  صورت   در 

در صورت رشد شاخص حوالی 750 هزار واحد ناحیه مقاومتی است. 

در  که  کند  تصبیت  واحد  هزار   770 بالای  شاخص  که  است  لازم  بیشتر  رشد  برای 

این صورت تحلیل آپدیت خواهد شد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش
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تحلیل تکنیکال
دلار        

دلار آمریکا را در چارت مقیاس لگاریتمی و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

مطابـق بـا تحلیـل پیشـین، بـا خـروج قیمـت از الگـوی اصلاحـی، دلار توانسـت بـه 

هـدف 74,000 تومانـی اولیـه برسـد و از آن عبـور کنـد.

وجـود  قیمـت  افـت  بـرای  نشـانه‌ای  و  بـوده  صعـودی  همچنـان  قیمـت  سـاختار 

 78,000 نواحـی  ترتیـب  بـه  دلار  اهـداف  فیبوناچـی،  ابـزار  از  اسـتفاده  بـا  نـدارد. 

بـود. خواهـد  تومـان   85,000 ادامـه  در  و  تومـان 

در صورتـی کـه بـر خالف دیـدگاه صعـودی، شـاهد افـت قیمـت باشـیم، حمایـت 

بعـدی بـرای خریـد دلار حوالـی 74,500 تومـان خواهـد بـود.

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

شاخص کل هم وزن را در چارت مقیاس لگاریتمی و تایم فریم روزانه مورد بررسی 

از رسیدن شاخص کل هم وزن به محدوده حمایتی حوالی 630  قرار دادیم: پس 

هزار واحد، شاهد تشکیل الگوی سر و شانه بازگشتی بوده‌ایم. شاخص توانست 

مطابق با انتظار به نزدیکی مقاومت 850 هزار واحدی خود برسد. مقاومت ذکر شده 

سقف تاریخی شاخص بوده که از نظر روانی مقاومت مهمی محسوب می‌شود. با 

توجه به واکنش منفی اولیه، مقاومت تایید شده است اما نواحی حمایتی پیش رو 

به ترتیب 796 و 767 هزار واحد است. با توجه به صعودی بودن ساختار شاخص، 

نواحی حمایتی از قدرت مناسبی برخوردار هستند. در صورتی که مجددا وارد روند 

می‌گردد. آپدیت  شاخص  اهداف  کنیم،  عبور  تاریخی  سقف  از  و  شویم  صعودی 

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیلگر: حسین صابر
تحلیل بنیادی نماد فپنتا



دیلـــــــی
تحـــــلیل

نشــریه خبری و تحلیلی 
بــازار ســــــرمایه ایــــــران

Dailyهفته نامــه
Tahlil

w w w . d a i l y t a h l i l . c o m

D
e

si
g

n
e

d
 B

y
:  

A
LI

R
E

Z
A

 D
A

R
IG

H

شـمــاره  ۱۸۱
جمعه ۳۰ آذر 1403

۲۰ دسامبر   2024/  ۱۸ جمادي الثانيه  1446

استراتژی پوشش ریسک خرید سهام با 
استفاده از ابزار اختیار )شپنا(

پایه: سهم  تکنیکال  تحلیل 
شپنا را در چارت عملکردی، مقیاس لگاریتمی 

و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

عرضه  محدوده  به  قیمت  که  این  به  توجه  با 

رسیده احتمال افت قیمت وجود دارد.

با ریسک همراه  را  همین دلیل معامله خرید 

می‌کند. در صورت افت قیمت نواحی حمایتی 

با  دارد.  وجود  ریال   3750 و   4000 حوالی 

کاورد  استراتژی  تکنیکالی  چارت  به  توجه 

با  استراتژی  این  در  می‌شود.  پیشنهاد  کال 

خود  خرید  با  همزمان  خرید  اختیار  فروش 

سهم پایه، در لحظه وارد بازدهی مثبت شده 

معامله: اختیار  نکات 
به  با توجه  بالاتر خواهد بود.  اختیار خرید  از فروش قرارداد  پرمیم دریافتی  باشد، مبلغ  اختیار خرید  اعمال یک قرارداد  از قیمت  بالاتر  هر چه قیمت سهم 

این نکته، می‌توانیم نمادی را در همان قیمت خریداری کنیم و در همان لحظه اختیار خرید آن نماد در قیمت اعمال کمتر را بفروشیم. در حالت ذکر شده 

در لحظه معامله به سود مورد انتظار می‌رسیم. نکته مهم این است که در تحلیل نماد پایه به درستی عمل کنیم و شاهد افت قیمت نماد پایه نباشیم.

یا فروش نمیباشد. )سلب مسئولیت( این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه سیگنال خرید و 

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

پایه نماد  شپنااسم 

خرید(( ))اختیار  نماد  ضشنا1070اسم 

1403/10/12تاریخ سر رسید

استراتژی خریداسم  ریسک  پوشش 

پایه((  4611 ریالمحدوده قیمت مناسب خرید ))سهم 

))اختیار خرید(( 860 ریالمحدوده قیمت مناسب فروش 

ثابت سازی میزان ضرر احتمالی در صورت افت قیمتهدف از استراتژی

6.6 درصدحداکثر سود )درصد(

به اندازه افت قیمت سهم به جز پرمیمحداکثر ضرر )درصد(

3751 ریالنقطه سر به سر

و در صورت افت قیمت با مقدار زیان کمتری معامله تمام می‌شود. در ادامه، جزئیات این دست از معاملات قید شده است.
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بازارهای کالایی در روز سه‌شنبه 18 دسامبر 2024 در آستانه نشست فدرال 

بیشتری  احتیاط  با  سرمایه‌گذاران  کردند.  تجربه  را  متفاوتی  روند  رزرو، 

معامله کردند و منتظر سیگنال‌های جدید از سوی بانک مرکزی آمریکا 

هستند.

بازار فلزات گرانبها

طلا در معاملات امروز با اندکی افزایش به 2,644 دلار در هر اونس رسید. 

تضعیف دلار آمریکا پیش از اعلام سیاست‌های فدرال رزرو و داده‌های 

مثبت خرده‌فروشی آمریکا، به بازگشت قیمت طلا از پایین‌ترین سطح 

هفتگی کمک کرد.

نقره با کاهش 0.48 درصدی به 30.39 دلار در هر اونس رسید و در 

در  گرانبها  فلز  این  داشت.   نوسان  دلار   30.57 تا   30.37 محدوده 

معاملات شبانه بین سطوح 30.50 تا 31.62 دلار در نوسان بود. با این 

حال، نقره از ابتدای سال 2024 تاکنون رشد چشمگیر 28.73 درصدی را 

ثبت کرده است

برندگان و بازندگان بازار

قهوه با ثبت رشد خیره‌کننده 70 درصدی از ابتدای سال، در صدر جدول 

با  برزیل و ویتنام، همراه  بازدهی کالاها قرار گرفت. کمبود عرضه در 

افزایش تقاضای جهانی، عوامل اصلی این رشد بودند.

در نقطــه مقابــل، لیتیــوم بــا افــت شــدید 42.3 درصــدی، بدتریــن 

ــی و  ــه جهان ــش عرض ــاند. افزای ــت رس ــه ثب ــا ب ــان کالاه ــرد را در می عملک

کاهــش تقاضــا در بــازار خودروهــای برقــی، دلایــل اصلــی ایــن ســقوط 

ــد. ــت بودن قیم

بازار نفت

نفت WTI با افزایش 1.8 درصدی به 73.21 دلار در هر بشکه رسید که 

بالاترین قیمت از 7 نوامبر است. این افزایش قیمت متأثر از انتظارات برای 

تحریم‌های جدید علیه روسیه و ایران، پیش‌بینی کاهش نرخ بهره در 

آمریکا و اروپا، و اقدامات حمایتی اقتصاد چین بوده است.

چشم‌انداز بازار

تحلیلگران معتقدند تصمیم فدرال رزرو در مورد نرخ بهره می‌تواند مسیر 

حرکت بازارهای کالایی را در کوتاه‌مدت تعیین کند. همچنین، تنش‌های 

قیمت‌ها  بر  تأثیرگذار  عوامل  از  چین  اقتصاد  وضعیت  و  ژئوپلیتیکی 

خواهند بود.

تغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشتتغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1403.09.272,646.7730.48942.60938.75

1403.09.262,652.3630.56940.35950.75

1403.09.242,648.3930.57924.30961.70

1403.09.232,650.8530.43922.50957.25

1403.09.222,681.7330.95940.40990.75

1403.09.172,632.9130.98933.80965.60

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1403.09.2790082536303519882924615876

1403.09.2690712563304819982909716176

1403.09.2390602615308820152953415831.5

1403.09.2290862606307820042995715793

1403.09.2191802606311920372991815999

1403.09.2092412616315020692915116012.5

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1403.09.20677268.393.185

1403.09.1966.371.9568.163.188

1403.09.1767.9671.1267.23.076

1403.09.1667.9670.9967.113.08

1403.09.1567.9672.2568.53.079

1403.09.1467.9672.6268.923.059

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1403.09.27527,950,000768,652612,895

1403.09.26526,750,000764,633596,478

1403.09.25516,900,000751,167544,404

1403.09.24516,950,000751,167544,436

1403.09.22511,750,000731,942541,755

1403.09.21513,150,000735,638539,254

بازار جهانی

تحلیلگر: ریحانه پرویزیان



دیلـــــــی
تحـــــلیل

نشــریه خبری و تحلیلی 
بــازار ســــــرمایه ایــــــران
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• رئیــس کل ســازمان امــور مالیاتــی: نــرخ مالیــات تولیــد در لایحــه 	

جدیــد از ۲۵ درصــد بــه ۱۵ درصــد کاهــش خواهــد یافــت.

• کســرا طــی اصلاحیــه ای درصــد افزایــش ســرمایه را بــه 18 درصــد 	

تغییــر داد.

• ژانــس تــا اطمینــان 	 موافقــت ایــران بــا اقدامــات نظارتــی اضافــی آ

حاصــل شــود که افزایــش تولید اورانیــوم غنی شــده ۶۰ درصدی 

به تســلیحات هســته ایــی منجر نشــود.

• مدیــر طــرح واردات خــودرو وزارت صمــت: در آینــده بســیار نزدیک، 	

 شــرکت‌هایی مــی توانند نســبت بــه واردات خــودرو اقدام 
ً
صرفــا

کننــد کــه بتواننــد از منابعــی، خــودرو را وارد کنند کــه قیمت ارزی 

آن خــودرو نســبت بــه ســایر تامیــن کننده‌هــا پایین‌تــر باشــد.

• بــا پیگیــری ســازمان بــورس معافیت مالیاتــی قانــون تأمین مالی 	

تولیــد و زیرســاخت‌ها و  قانــون جهــش تولیــد دانــش‌ بنیــان 

هــم دیــروز بــا تصویــب نماینــدگان به متــن قانــون بودجــه ۱۴۰۴ 

افــزوده شــدند.

• تمدیـد معافیـت ۱۰ میلیـارد دلاری تحریمـی ایـران: دولـت بایـدن 	

معافیتی تحریمی را تمدید کرده است که به ایران اجازه می‌دهد 

بـه حـدود ۱۰ میلیـارد دلار پـول از عراق دسترسـی پیدا کند.

NEWS اخـــبار کــــوتاه هفــته 

"مانا محمدی"

روانشناسی معامله گری و 
روانشناسی بازار را جـــدی بگـــیرید

بـازار یـک احسـاس عمومـی حاکـم  روانشناسـی 

در بـازار اسـت کـه در زمـان هـای مشـخص گاهـی 

باتوجـه به سـابقه رفتار گذشـته و گاهـی باتوجه 

بـه اخبـار حاکم و نظـر تحلیل گران مطـرح، باتوجه 

بـه پیامـد احتمالـی اتفاقهـا، شـکل مـی گیرد.

در واقع: 

تمـام  شـناختی  و  عاطفـی  عوامـل  تاثیـر  تحـت   

بـازار  بـه توصیـف حـرکات  معاملـه گـران اسـت و 

می‌پـردازد. بـه بیـان دیگـر در ایـن بخـش تمرکز بر 

رفتـار شـخص و جنبـه هـای مختلـف شـخصیتی 

اهمیـت دارد چـون بـر تمـام تصمیـم گیـری های 

او تاثیرگـذار اسـت.

صفاتی از قبیل:

خوش بینی - بدبینی - عجول بودن - خونسرد 

بودن و ...

نشـان  را  خـود  زمانـی  بـازار  روانشناسـی  اهمیـت 

مـی دهد که با درسـت ترین تحلیـل تکنیکال‌ها 

هـم معاملـه گـر متضـرر می شـود.

چه اندازه خود را می شناسید؟

بزرگتریـن فاکتـور کمـک کننـده بـه هـر شـخص 

در مسـیر زندگـی و در تمـام حوزه هـای فعالیتی، 

شـناخت فـردی اسـت.

مـی تـوان گفـت کـه خط قرمـز بیـن معاملـه گران 

حرفه ای و آماتور در همین شناخت نهفته است.

دقـت به ایـن نکته که تمامـی تصمیم‌گیری‌های 

شما در بازارهای مالی عملا شبیه به تصمیم‌گیری 

در خصـوص اتفاقـات روزمـره اسـت می‌توانـد بـه 

اهمیت ایـن موضوع بیافزاید.

Psychology روانشناسی

علمی است که به بررســـــی رفتار و فــــرایندهای ذهـــنی می پردازد.

 Market Psychology  روانشناسی بازار

مربوط به بررسی کلیه رفتارها و فرایندهای ذهنی تمام معامله گران است.

 Market Psychology روانشناسی معامله گری

بـازار وقتـی  ارائـه شـده در روانشناسـی  باتوجـه بـه تعاریـف 

تمـام مـوارد اعلامـی  را فقـط از منظـر یـک فـرد مـورد بررسـی 

قـرار دهیـم، منظورمـان روانشـــــناسی  معاملـه گـر اسـت.




