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استراتژی پوشش ریسک خرید سهام با 
استفاده از ابزار اختیار )فولاد(

پایه: سهم  تکنیکال  تحلیل 
فولاد را در چارت عملکردی، مقیاس لگاریتمی 

و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

ایجاد  و  تاریخی  سقف  به  رسیدن  با  فولاد 

قیمت  افت  احتمال  بازگشتی،  تسویه  الگوی 

روی  پیش  حمایتی  نواحی  اما  می‌دهد.  را 

که  است  تومان   450 و   475 حوالی  فولاد 

مجدد  شدن  صعودی  به  منجر  است  ممکن 

روند سهم شود. با توجه به شرایط تکنیکالی 

منجر  میتواند  کاوردکال  استراتژی  شده  ذکر 

به حداقل سوددهی شود.

معامله: اختیار  نکات 
به  با توجه  بالاتر خواهد بود.  اختیار خرید  از فروش قرارداد  پرمیم دریافتی  باشد، مبلغ  اختیار خرید  اعمال یک قرارداد  از قیمت  بالاتر  هر چه قیمت سهم 

این نکته، می‌توانیم نمادی را در همان قیمت خریداری کنیم و در همان لحظه اختیار خرید آن نماد در قیمت اعمال کمتر را بفروشیم. در حالت ذکر شده 

در لحظه معامله به سود مورد انتظار می‌رسیم. نکته مهم این است که در تحلیل نماد پایه به درستی عمل کنیم و شاهد افت قیمت نماد پایه نباشیم.

یا فروش نمیباشد. )سلب مسئولیت( این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه سیگنال خرید و 

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

پایه نماد  فولاداسم 

خرید(( ))اختیار  نماد  ضفلا1208اسم 

01/12/1403تاریخ سر رسید

استراتژی خریداسم  ریسک  پوشش 

پایه((  5110 ریالمحدوده قیمت مناسب خرید ))سهم 

))اختیار خرید(( 601 ریالمحدوده قیمت مناسب فروش 

ثابت سازی میزان ضرر احتمالی در صورت افت قیمتهدف از استراتژی

10 درصدحداکثر سود )درصد(

بسته به مقدار نزول نماد پایه متفاوت استحداکثر ضرر )درصد(

4509نقطه سر به سر
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استراتژی پوشش ریسک خرید سهام با 
استفاده از ابزار اختیار )ذوب(

پایه: سهم  تکنیکال  تحلیل 
ذوب را در چارت عملکردی، مقیاس لگاریتمی 

و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

ساختاری  ذوب  نمودار  که  این  به  توجه  با 

بیشتر  رشد  دیدگاه  با  میتوان  دارد،  صعودی 

مهم  نکته  کرد.  گذاری  سرمایه  نماد  این  در 

بهینه  خرید  محدوده  از  قیمت  گرفتن  فاصله 

است. برای این کار لازم است که با استفاده از 

بپردازیم.  قیمتی  فاصله  جبران  به  اختیار  ابزار 

نکته تکنیکالی مهم برای ذوب داشتن ناحیه 

نهایی  هدف  است.  ریال   470 حوالی  حمایتی 

600 ریال خواهد بود. تکنیکالی نیز حوالی 

معامله: اختیار  نکات 
به  با توجه  بالاتر خواهد بود.  اختیار خرید  از فروش قرارداد  پرمیم دریافتی  باشد، مبلغ  اختیار خرید  اعمال یک قرارداد  از قیمت  بالاتر  هر چه قیمت سهم 

این نکته، می‌توانیم نمادی را در همان قیمت خریداری کنیم و در همان لحظه اختیار خرید آن نماد در قیمت اعمال کمتر را بفروشیم. در حالت ذکر شده 

در لحظه معامله به سود مورد انتظار می‌رسیم. نکته مهم این است که در تحلیل نماد پایه به درستی عمل کنیم و شاهد افت قیمت نماد پایه نباشیم.

یا فروش نمیباشد. )سلب مسئولیت( این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه سیگنال خرید و 

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

پایه نماد  ذوباسم 

خرید(( ))اختیار  نماد  ضذوب1133اسم 

24/11/1403تاریخ سر رسید

استراتژی خریداسم  ریسک  پوشش 

پایه((  507 ریالمحدوده قیمت مناسب خرید ))سهم 

))اختیار خرید(( 30 ریالمحدوده قیمت مناسب فروش 

ثابت سازی میزان ضرر احتمالی در صورت افت قیمتهدف از استراتژی

67 درصدحداکثر سود )درصد(

به اندازه افت قیمت سهم پایهحداکثر ضرر )درصد(

477 ریالنقطه سر به سر
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بازار فلزات گرانبها

می‌دهد.  ادامه  را  خود  صعودی  روند  جهانی  بازارهای  در  طلا  قیمت 

قیمت هر اونس طلا به 2,699.27 دلار رسیده است که نشان‌دهنده 

افزایش قابل توجهی است. این افزایش قیمت می‌تواند نشان‌دهنده 

تمایل سرمایه‌گذاران به دارایی‌های امن در شرایط اقتصادی فعلی باشد.

را تجربه می‌کند. قیمت هر اونس نقره  نیز روند مثبتی  قیمت نقره 

به 31.95 دلار رسیده است. این افزایش قیمت نقره همسو با روند 

صعودی طلا است و نشان‌دهنده تقویت بازار فلزات گرانبها می‌باشد.

بازار ارز و شاخص‌های سهام

نرخ بیکاری در ایالات متحده در ماه نوامبر 2024 به 4.2 درصد افزایش 

بیکار  افراد  تعداد  داشت.  مطابقت  بازار  پیش‌بینی‌های  با  که  یافت 

در  است،  رسیده  نفر  میلیون   7.145 به  و  یافته  افزایش  نفر   161,000

 161.141 به  و  یافته  کاهش  نفر   355,000 اشتغال  سطح  که  حالی 

میلیون نفر رسیده است. نرخ مشارکت نیروی کار نیز به 62.5 درصد 

کاهش یافته است.

بازار ارزهای دیجیتال

آخرین  است.  کرده  حفظ  را  خود  صعودی  روند  همچنان  کوین  بیت 

قیمت ثبت شده برای بیت کوین 97,312.18 دلار است. 

 از سطح 100,000 دلار عبور کرد اما نتوانست در این 
ً
‎ بیت کوین اخیرا

سطح باقی بماند و با اصلاح قیمت مواجه شد.

در 5 دسامبر 2024، بیت کوین کاهش شدید یافت و به حدود 94,300 

دلار رسید. 

چشم‌انداز اقتصادی آمریکا

درصد   2.6 به   2024 اکتبر  ماه  در  متحده  ایالات  در  سالانه  تورم  نرخ 

افزایش یافت که نسبت به 2.4 درصد ماه سپتامبر بالاتر است. این 

اولین افزایش تورم در هفت ماه گذشته است. هزینه‌های انرژی کمتر 

کاهش یافته )-4.9 درصد در مقابل -6.8 درصد( و تورم مسکن در 

4.9 درصد ثابت مانده است. تورم هسته‌ای نیز در 3.3 درصد ثابت 

مانده است.

چشم‌انداز بازار

با توجه به افزایش قیمت طلا و نقره، به نظر می‌رسد بازار فلزات گرانبها 

در وضعیت مطلوبی قرار دارد. همچنین، روند صعودی بیت کوین 

نشان‌دهنده اعتماد سرمایه‌گذاران به بازار ارزهای دیجیتال است. با 

این حال، افزایش نرخ بیکاری و تورم در آمریکا می‌تواند چالش‌هایی 

را برای اقتصاد این کشور ایجاد کند.

تغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشتتغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1403.09.202,691.2831.83948.25978.50

1403.09.192,657.7431.81948.00985.78

1403.09.172,632.9130.98933.80965.60

1403.09.162,635.4831.00934.70965.78

1403.09.152,628.8831.27945.60974.03

1403.09.102,653.5530.60954.10995.50

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1403.09.2092412616315020692991815793

1403.09.1992342597312820662915115999

1403.09.1690982609307320732916516012.5

1403.09.1590952645311221012903415962

1403.09.1491062644309020902882416080.5

1403.09.1391252612310220872857316095

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1403.09.1367.173.6970.043.045

1403.09.1267.8571.7868.033.202

1403.09.1167.8572.9400

1403.09.1067.8572.94683.363

1403.09.0967.8572.0768.143.368

1403.09.0868.1172.6868.883.295

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1403.09.20505,300,000723,697539,254

1403.09.19501,700,000723,968535,403

1403.09.18500,250,000719,155531,393

1403.09.17495,250,000719,155528,492

1403.09.14501,200,000718,949525,362

1403.09.13496,100,000714,122523,281

بازار جهانی

تحلیلگر: ریحانه پرویزیان
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• رئیــس کل ســازمان امــور مالیاتــی: نــرخ مالیــات تولیــد در لایحــه 	

جدیــد از ۲۵ درصــد بــه ۱۵ درصــد کاهــش خواهــد یافــت.

• کســرا طــی اصلاحیــه ای درصــد افزایــش ســرمایه را بــه 18 درصــد 	

تغییــر داد.

• ژانــس تــا اطمینــان 	 موافقــت ایــران بــا اقدامــات نظارتــی اضافــی آ

حاصــل شــود که افزایــش تولید اورانیــوم غنی شــده ۶۰ درصدی 

به تســلیحات هســته ایــی منجر نشــود.

• مدیــر طــرح واردات خــودرو وزارت صمــت: در آینــده بســیار نزدیک، 	

 شــرکت‌هایی مــی توانند نســبت بــه واردات خــودرو اقدام 
ً
صرفــا

کننــد کــه بتواننــد از منابعــی، خــودرو را وارد کنند کــه قیمت ارزی 

آن خــودرو نســبت بــه ســایر تامیــن کننده‌هــا پایین‌تــر باشــد.

• بــا پیگیــری ســازمان بــورس معافیت مالیاتــی قانــون تأمین مالی 	

تولیــد و زیرســاخت‌ها و  قانــون جهــش تولیــد دانــش‌ بنیــان 

هــم دیــروز بــا تصویــب نماینــدگان به متــن قانــون بودجــه ۱۴۰۴ 

افــزوده شــدند.

• تمدیـد معافیـت ۱۰ میلیـارد دلاری تحریمـی ایـران: دولـت بایـدن 	

معافیتی تحریمی را تمدید کرده است که به ایران اجازه می‌دهد 

بـه حـدود ۱۰ میلیـارد دلار پـول از عراق دسترسـی پیدا کند.

NEWS اخـــبار کــــوتاه هفــته 

  پــول هوشــمند چیســت و چگونــهپــول هوشــمند چیســت و چگونــه
ورود و خروج آن را شناسایی کنیم؟ورود و خروج آن را شناسایی کنیم؟

پول هوشمند چیست؟

پـول هوشـمند اصـولا پولـی زیـاد و سـنگین اسـت کـه هـدف آن افزایـش 

تـا محـدوده  بـه آن  از  وارد شـدن  قیمـت سـهام شـرکتی اسـت کـه پـس 

خاصـی قیمـت را بـالا می‌بـرد و در آن ناحیـه خارج می‌شـود و سـود می‌کند.

نحوه شناسایی پول هوشمند

بـرای اینکه بتوانیم پول هوشـمند را شناسـایی کنیـم باید حجم معاملات 

در تابلـوی بـورس را بررسـی کنیـم. در تابلـوی بـورس بایـد حجـم معامالت 

روزانـه سـهام را نسـبت بـه یک هفته کاری گذشـته بسـنجیم.

اگـر حجـم معامالت افزایـش چشـم گیـری داشـت، در ایـن صـورت سـهام، 

ورود پول هوشـمند دارد. برای مشـاهده ورود و خروج پول هوشـمند به 

سـایت TSETMC مراجعه می کنیم و حجم معاملات رو بررسـی میکنیم،در 

ایـن صـورت بایـد حجـم معاملات ، موقعیت نمودار سـهم و  قـدرت خریدار 

بـه فروشـنده را بررسـی کنیم.ابتـدا مـا حجـم معامالت را بررسـی می‌کنیم، 

اگـر حجـم معامالت نسـبت بـه 5 روز کاری گذشـته بـالا باشـد، سـپس بایـد 

موقعیـت نمـوداری سـهم را چـک کنیـم، اگـر نمـودار سـهم نیـز نزدیک به 

کف حمایتی کلاسـیک یا داینامیک باشـد وهمچنین قدرت خریدار نسـبت 

بـه فروشـنده بـالا باشـد، می تـوان ورودپول هوشـمند را شناسـایی کرد.

خروج پول هوشمند 

بـرای شناسـایی خـروچ پـول هوشـمند،  بایـد حجـم معامالت و نمـودار آن 

سـهم را بررسـی کنیم.اگـر سـهام رشـد داشـته باشـد و حجـم معامالت آن 

بـالا رود و سـهام شـرکت از مثبـت بـه منفی بیایـد ، خروج پول در آن سـهام 

اتفـاق افتـاده اسـت. معمـولا شناسـایی خـروج پـول نسـبت بـه ورود پـول 

هوشـمند آسـان و راحـت تر اسـت.

نشانه های ورود پول هوشمند

از نشـانه‌های ورود پول هوشـمند می‌توانیم به بالا بودن حجم معاملات 

و خریـد حقیقـی اشـاره کرد.معمـولا در ورود پـول، حقیقـی هـا سـنگین 

خریـد می‌کننـد و قدرت خرید نسـبت به فروشـنده بسـیار بالاسـت. در پول 

هوشـمند بهتـر اسـت ورود پول از سـمت افراد حقیقی باشـد.

نکته پایانی

البتـه کـه افزایـش حجـم معامالت پس از طـی یک رونـد نزولی یا افزایشـی 

 نشـان دهنـده ی خـروج یـا ورود پـول هوشـمند نیسـت. بازارهـای 
ً
لزومـا

بنابرایـن قبـل  پایـه‌ی مکانیـزم عرضـه و تقاضـا عمـل می‌کننـد.  بـر  مالـی 

بایـد  شـرکت‌ها،  ایـن  سـهام  در  سـرمایه‌گذاری  مـورد  در  تصمیم‌گیـری  از 

شـرایط بـازار و سـایر پارامتـر هـای موثـر بـرآن نیـز سـنجیده و بررسـی شـود.




