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استراتژی پوشش ریسک خرید سهام با 
استفاده از ابزار اختیار )خودرو(

پایه: سهم  تکنیکال  تحلیل 
مقیـــاس  عملکـــردی،  چـــارت  در  را  خـــودرو 

مـــورد  روزانـــه  فریـــم  تایـــم  و  لگاریتمـــی 

دادیـــم: قـــرار  بررســـی 

و  خـــودرو  شـــارپی  نوســـان  بـــه  توجـــه  بـــا 

نزدیـــک شـــدن قیمـــت بـــه ناحیـــه مقاومتـــی 

و همچنیـــن بـــالا رفتـــن حجـــم معامـــات در 

انتهـــای خرکـــت شـــارپ صعـــودی، احتمـــال 

افـــت قیمـــت وجـــود داشـــته و ممکـــن اســـت 

رونـــد خـــودرو موقتـــا بـــه حالـــت خنثـــی بیـــن 

ــی 345 و 288  ــی و حمایتـ ــه مقاومتـ دو ناحیـ

معامله: اختیار  نکات 
از حالت فعلی نوسانات به کسب سود پرداخت. این  با توجه به این که بازار خنثی بوده و تعیین جهت غیر قابل پیش بینی است، با این استراتژی میتوان 

استراتژی پر ریسک بوده زیرا میزان ضرر مینیمم ندارد و بدیهی است هر چه پریمیم دریافتی بیشتر باشد سود بیشتری کسب خواهد شد. برای اجرای این 

1 قرارداد اختیار فروش با قیمتی پایین تر از قیمت بازار فروخت.  1 قرارداد اختیار خرید در قیمت اعمال بالاتر از قیمت بازار و  استراتژی باید 

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

خرید(( ))اختیار  نماد  ضخود1089اسم 

وش(( فر ))اختیار  نماد  طخود1085اسم 

1403/07/25تاریخ سر رسید

استراتژی از محدوده خنثیاسم  کسب سود 

بالاتر اعمال  ))اختیار خرید(( قیمت  203 ریالمحدوده قیمت مناسب فروش 

پایین تر اعمال  ))اختیار فروش(( قیمت  26 ریالمحدوده قیمت مناسب فروش 

کسب سود بدون توجه به این که روند صعودی خواهد شد یا نزولیهدف از استراتژی

36.3 درصدحداکثر سود )درصد(

از دست رفتن تمامی پولحداکثر ضرر )درصد(

3729 ریال - 2371 ریالنقاط سر به سر

ـــه  ـــبی معامل ـــت مناس ـــا قیم ـــاد ب ـــن نم ـــار ای ـــای اختی ـــرار داده ـــودرو ق ـــازار خ ـــی در ب ـــدید فعل ـــای ش ـــود تقاض ـــه وج ـــه ب ـــا توج ـــی ب ـــود. از طرف ـــل ش ـــان تبدی توم

می شـــوند. بـــا در نظرگیـــری تمـــام شـــرایط اســـتراتژی فـــروش اختیـــار خریـــد و فـــروش می توانـــد مـــورد جذابـــی باشـــد.
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استراتژی پوشش ریسک خرید سهام با 
استفاده از ابزار اختیار )شستا(

پایه: سهم  تکنیکال  تحلیل 
مقیـــاس  عملکـــردی،  چـــارت  در  را  شســـتا 

مـــورد  روزانـــه  فریـــم  تایـــم  و  لگاریتمـــی 

دادیـــم: قـــرار  بررســـی 

بـــا توجـــه بـــه صعـــود شـــارپ ایـــن نمـــاد و 

ــی،  ــه حمایتـ ــه ناحیـ ــت بـ ــدن قیمـ ــک شـ نزدیـ

کوتـــاه  اصـــاح  و  قیمـــت  واکنـــش  احتمـــال 

نشـــان  بررســـی ها  دارد.  وجـــود  مـــدت 

از  قیمـــت  عبـــور  احتمـــال  کـــه  می دهـــد 

1482 ریال و یـــا افـــت قیمـــت بـــه زیـــر 618 ریال 

ــی  ــیار کمـ ــال بسـ ــده از احتمـ ــی 35 روز آینـ طـ

معامله: اختیار  نکات 
از حالت فعلی نوسانات به کسب سود پرداخت. این  با توجه به این که بازار خنثی بوده و تعیین جهت غیر قابل پیش بینی است، با این استراتژی میتوان 

استراتژی پر ریسک بوده زیرا میزان ضرر مینیمم ندارد و بدیهی است هر چه پریمیم دریافتی بیشتر باشد سود بیشتری کسب خواهد شد. برای اجرای این 

1 قرارداد اختیار فروش با قیمتی پایین تر از قیمت بازار فروخت.  1 قرارداد اختیار خرید در قیمت اعمال بالاتر از قیمت بازار و  استراتژی باید 

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

خرید(( ))اختیار  نماد  ضستا1040اسم 

وش(( فر ))اختیار  نماد  طستا1032اسم 

1403/10/12تاریخ سر رسید

استراتژی از محدوده خنثیاسم  کسب سود 

بالاتر اعمال  ))اختیار خرید(( قیمت  30 ریالمحدوده قیمت مناسب فروش 

پایین تر اعمال  ))اختیار فروش(( قیمت  2 ریالمحدوده قیمت مناسب فروش 

کسب سود بدون توجه به این که روند صعودی خواهد شد یا نزولیهدف از استراتژی

12 درصدحداکثر سود )درصد(

از دست رفتن تمامی پولحداکثر ضرر )درصد(

1482 ریال- 618 ریالنقاط سر به سر

می شـــود. توصیـــه  ســـود  کســـب  بـــرای  اختیـــار  ابـــزار  از  اســـتفاده  جهـــت  همیـــن  بـــه  اســـت.  برخـــوردار 
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تأثیر  تحت  کامودیتی ها  جهانی  بازارهای   ،2024 نوامبر   27 تاریخ  در 

نیاز دارد. در  چندین عامل کلیدی قرار دارند که به تحلیل دقیق تری 

ادامه، وضعیت فعلی و روندهای بازار را بررسی می کنیم.

وضعیت قیمت کامودیتی ها

فلزات گرانبها:

روز  - طا: قیمت هر انس طا به 2650.61 دلار رسیده که نسبت به 

دلیل  به  قیمت  افزایش  این  میدهد.  نشان  افزایش   %0.7 گذشته 

ایالات  در  بهره  نرخ  کاهش  و  رزرو  فدرال  سیاست های  از  انتظارات 

متحده است که موجب افزایش جذابیت طا به عنوان یک دارایی امن 

می شود.

- نقره: نقره نیز با قیمت 31.07 دلار و افزایش 0.71% نسبت به روز 

قبل معامله می شود.

- پاتیــن و پالادیــوم: قیمت پاتیــن 963.95 دلار و پالادیوم 1021.53 

را تجربــه  افزایش هــای 1.84% و %1.78  ترتیــب  بــه  دلار اســت کــه 

کردنــد.

کالاهای کشاورزی:

- گندم: قیمت گندم با کاهش جزئی به 554.3 دلار رسیده است.

- ذرت: ذرت نیز با قیمت 431.6 دلار و افزایش 0.98% در حال معامله است.

یک  نشان دهنده  که  رسیده  دلار   993.12 به  سویا  قیمت  سویا:   -

افزایش خفیف است.

نفت و انرژی:

- نفت خام: قیمت نفت برنت به 73.22 دلار و نفت سبک آمریکا به 

75.49 دلار رسیده است. این تغییرات در قیمت نفت ناشی از تقاضای 

هزینه های  که  است  بهره  نرخ  کاهش  و  جهانی  بازارهای  در  بالاتر 

وام گیری را کاهش می دهد.

 3.216 به  توجهی  قابل  افزایش  با  طبیعی  گاز  قیمت  طبیعی:  گاز   -

دلار رسیده که حاکی از تقاضای بالا در فصل سرد سال است.

کاهش نرخ بهره توسط فدرال رزرو، که به تازگی اعام شده، تأثیرات 

بازار کامودیتی ها خواهد داشت. این سیاست  بر روی  قابل توجهی 

زیرا  یابد،  افزایش  اساسی  کالاهای  برای  تقاضا  تا   می شود  باعث 

سرمایه گذاران تمایل بیشتری به خرید کالاهای فیزیکی پیدا می کنند 

تا نگهداری پول نقد یا دارایی های مالی با بازده کم.

انتظار  وام گیری،  هزینه های  کاهش  با  انرژی:  برای  تقاضا  افزایش   -

می رود تقاضا برای نفت و گاز طبیعی افزایش یابد، که می تواند منجر 

به رشد قیمت ها شود.

- جذابیت طا و فلزات گرانبها: در شرایط نرخ بهره پایین، طا و سایر فلزات 

می یابد. کاهش  دارایی ها  سایر  بازده  زیرا  می شوند،  جذاب تر  گرانبها 

تحولات  تأثیر  تحت  حاضر  حال  در  کامودیتی ها  بازار  کلی،  طور  به 

اقتصادی کان قرار دارد و انتظار می رود که این روندها در هفته های 

آینده ادامه یابد.

تغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشتتغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1403.09.062.628.0130.46930.65994.28

1403.09.052.625.9030.33944.75991.03

1403.09.032.712.5531.31971.001.025.50

1403.09.022.707.5531.22971.101.015.00

1403.09.012.669.8130.81970.251.017.78

1403.08.262.561.2430.21945.101.008.53

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1403.09.0689732611307220182897616000.5

1403.09.0590542652302120282891416190.5

1403.09.0289852635297620262875015856

1403.09.0190342634300520052902615707

1403.08.3090912632298120182888015878

1403.08.2991222647296120052902315806

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1403.08.2967.373.4569.412.971

1403.08.2866.5973.469.252.971

1403.08.2667.4571.0467.022.823

1403.08.2567.4571.06672.825

1403.08.2467.0472.4268.562.766

1403.08.2367.047268.083

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1403.09.06493.350.000693.868516.411

1403.09.05495.250.000693.298514.830

1403.09.04494.050.000703.273512.991

1403.09.03505.050.000703.273511.190

1403.09.01495.300.000692.067510.259

1403.08.30491.450.000685.978508.277

بازار جهانی

تحلیلگر: ریحانه پرویزیان کامودیتیها نوساناتبازار
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رشـــد 5952 واحـــدی شـــاخص کل بـــورس در آغـــاز معامـــات 7 	 

1403 آذر 

قیمت دلار صرافی ملی به 53,204 تومان رسید.	 

افزایش قیمت طا به 2,639 دلار در بازار جهانی	 

بازار تیرآهن بی جان؛ قیمت ها ثابت ماندند.	 

قیمــت 	  افزایــش  دلیــل  بــه  ســاختمانی  پروژه هــای  کاهــش 

تیرآهــن

گرانی اینترنت و پایان قطعی برق در ایران	 

افزایش 0.56 درصدی قیمت طا در بازار ایرا	 

تأثیر رکود بر بازار مسکن و ساختمان سازی	 

نوسانات قیمت دلار و تأثیر آن بر اقتصاد ایران	 

رکود در بازار فولاد و کاهش تقاضا برای مصالح ساختمانی	 

تداوم مشکات تأمین سیمان در پروژه های عمرانی	 

تحلیل وضعیت اقتصادی ایران در روزنامه های اقتصادی	 

پیش بینی ثبات قیمت ها در بازار کالاها به دلیل رکود	 

تغییرات قیمتی در بازار طا و تأثیر آن بر سرمایه گذاری ها	 

NEWS اخـــبار کــــوتاه هفــته 

 الگو ماروبزو سیاه )قرمز(  نشان دهنده روند نزولی در بازار است    

ــیار 	  ــا بسـ ــود )و یـ ــده نمی شـ ــو دیـ ــن الگـ ــی در ایـ ــی و پایینـ ــایه بالایـ سـ

ــتند(. ــک هسـ کوچـ

در ایـن الگـو قیمت سـقف بـا قیمت شـروع و قیمت کف بـا قیمت پایان 	 

برابر اسـت )به زبان سـاده،  کندل اسـتیک سـایه ندارد(.

کندل استیک ماروبزو سیاه نشان دهنده فشار بیشتر فروشندگان است.	 

الگو ماروبزو سفید )سبز( روند صعودی در بازار را نشان می دهد    

سایه بالایی و پایینی در این الگو دیده نمی شود.	 

فشــار بیشــتر خریــداران مهم تریــن نتیجــه کنــدل اســتیک ماروبــزو 	 

ســفید اســت.

در ایـن الگـو قیمـت کـف بـا قیمـت بـاز شـدن و قیمـت سـقف بـا قیمـت 	 

بسـته شـدن برابر اسـت.

ماروبــزو بــه دو الگــوی 

ماروبــزو ســیاه )قرمز( و

ماروبزو سفــــــید)سبز( 

تقـــســـــیم مـــی شود.

آموزش کندل شناسی الـگوی کنــدل اســتیکالـگوی کنــدل اســتیک
))MarubozuMarubozu(  (  ماروبزوماروبزو




