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شـرکت توسـعه و عمـران امیـد، شـرکت اصلـی نهایـی گروه سـتاد اجرایـی فرمان 

حضـرت امـام )ره(، بـا ارزش بـازاری 7.9 همـت و بـه عنـوان دومیـن شـرکت بـزرگ 

پذیرفتـه شـده در بـورس اوراق بهـادار ایـن صنعـت، یکـی از شـرکت هـای فعـال 

در حـوزه سـاخت امالک و مسـتغلات در کشـور اسـت. ایـن شـرکت بـا توجـه بـه 

دارا بـودن طـرح های درجریان سـاخت و پروژه های سـاخته شـده آمـاده فروش، 

تـوان تـداوم رونـد سـودآوری بـرای سـنوات آینـده را کمـاکان داراسـت. در ایـن 

گـزارش امـا، بـه بررسـی و تحلیـل و ارائـه خالـص ارزش دارایـی هـا برای این سـهم 

پرداختـه ایـم. در ایـن مسـیر، برخـی دارایـی هـای شـرکت کـه عمدتـا زمیـن هـای 

نگهـداری شـده بـرای سـاخت بودنـد، ابهاماتی وجود داشـت که به منظـور ارائه 

گـزارش محافظـه کارانـه، ارزش افـزوده ایـن زمیـن ها را برابـر صفر در نظـر گرفته 

ایـم. بـا ایـن حسـاب انتظار داریم کـه خالـص ارزش دارایی های این شـرکت 25.1 

همـت بصـورت محافظـه کارانـه و بصـورت منطقـی در بـازه 25 تـا 27 همـت قرار 

گیـرد. لـذا بـا توجـه بـه ارزش بـازار امـروز شـرکت، نسـبت قیمـت بـه خالـص ارزش 

دارایـی هـای ایـن شـرکت را )p/nav( حداکثـر برابـر 31.5 درصد بـرآورد می کنیم.

تحلیل تکنیکال
دلار        

شده  صعودی  دیدگاه  ایجاد  به  منجر  تاریخی  سقف  بالای  به  دلار  قیمت  نفوذ 

66,800 تومانی نزدیک شده و شاهد  اثر اصلاح اخیر قیمت به حمایت  است. در 

تثبیت چند کندل  با  این که دلار  به  با توجه  واکنش مثبت قیمت دلار بوده‌ایم. 

شده  همراه  نارنجی(  صعودی)سطح  پیوت  تشکیل  به  مربوط  مقاومت  بالای 

است، احتمال رشد قیمت تا 74 هزار تومان وجود خواهد داشت.

ــر  ــت زی ــت و تثبی ــت قیم ــاهد اف ــودی، ش ــدگاه صع ــاف دی ــر خ ــه ب ــی ک در صورت

ــان  ــی 62,000 توم ــد دلار حوال ــرای خری ــدی ب ــت بع ــیم، حمای ــان باش 65,000 توم

ــود. ــد ب خواه

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

با رسیدن شاخص کل هم وزن به محدوده حمایتی حوالی 630 هزار واحد، شاهد 

تشکیل الگوی سر و شانه بازگشتی هستیم.

شاخص توانسته با کندلی پر قدرت ، خط گردن الگوی ذکر شده را بشکند. با توجه 

را داریم. منحنی‌های  انتظار رشد شاخص  از دید تکنیکال  به شرایط پیش آمده 

آبی رسم شده در تصویر احتمالات پیش رو برای شاخص است.

داریم.  حمایتی  نواحی  واحد  هزار   670 و   705 حوالی  شاخص،  اصلاح  صورت   در 

در صورت رشد شاخص حوالی 750 هزار واحد ناحیه مقاومتی است. 

در  که  کند  تصبیت  واحد  هزار   770 بالای  شاخص  که  است  لازم  بیشتر  رشد  برای 

این صورت تحلیل آپدیت خواهد شد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیلگر: حسین صابر
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تحلیل تکنیکال
دلار        

دلار آمریکا را در چارت مقیاس لگاریتمی و تایم فریم روزانه مورد بررسی قرار دادیم:

شده  صعودی  دیدگاه  ایجاد  به  منجر  تاریخی  سقف  بالای  به  دلار  قیمت  نفوذ 

است. در اثر اصلاح اخیر قیمت توانسته الگویی شبیه به الگوی کنج بسازد.

با توجه به این که در اثر رشد قیمت دلار بالای 70,500 تومان تثبیت قیمت داده 

است، هدف 74,000 تومانی در دسترس است.

در صورتـی کـه بـر خالف دیـدگاه صعـودی، شـاهد افـت قیمـت و تثبیـت زیـر روند 

تومـان   66,500 حوالـی  دلار  خریـد  بـرای  بعـدی  حمایـت  باشـیم،  آبـی  صعـودی 

خواهـد بـود

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

شاخص کل هم وزن را در چارت مقیاس لگاریتمی و تایم فریم روزانه مورد بررسی 

قرار دادیم: پس از رسیدن شاخص کل هم وزن به محدوده حمایتی حوالی 630 

هزار واحد، شاهد تشکیل الگوی سر و شانه بازگشتی بوده‌ایم.

از  و  برسد  خود  واحدی  هزار   750 مقاومت  به  انتظار  با  مطابق  توانست  شاخص 

آن عبور کند. مقاومت ذکر شده از همپوشانی سطح استاتیک و خط روند نزولی 

بدست آمده بود که مقاومت پر قدرتی محسوب می‌شد. با توجه به رشد شاخص 

و تثبیت بالای 770 هزار واحد ناحیه مقاومتی نقض شده و شاخص اهدافی به 

ترتیب حوالی 800 و 850 هزار واحد خواهد داشت. در صورتی که شاخص وارد 

فاز اصلاحی شود، اولین حمایت پیش رو حوالی 760 هزار واحد خواهد بود.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیلگر: حسین صابر

بررسی بنیادی نماد ثامید
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استراتژی پوشش ریسک خرید سهام با 
استفاده از ابزار اختیار )شستا(

پایه: سهم  تکنیکال  تحلیل 
مقیـــاس  عملکـــردی،  چـــارت  در  را  شســـتا 

مـــورد  روزانـــه  فریـــم  تایـــم  و  لگاریتمـــی 

دادیـــم: قـــرار  بررســـی 

ـــک  ـــاد و نزدی ـــن نم ـــارپ ای ـــود ش ـــه صع ـــه ب توج

شـــدن قیمـــت بـــه ناحیـــه مقاومتـــی، احتمـــال 

مـــدت  کوتـــاه  اصـــاح  و  قیمـــت  واکنـــش 

وجـــود دارد. بررســـی‌ها نشـــان می‌دهـــد کـــه 

ــا افـــت  ــور قیمـــت از 1412 ریال و یـ ــال عبـ احتمـ

ــده  ــی 31 روز آینـ ــر 888 ریال طـ ــه زیـ ــت بـ قیمـ

از احتمـــال بســـیار کمـــی برخـــوردار اســـت. بـــه 

معامله: اختیار  نکات 
از حالت فعلی نوسانات به کسب سود پرداخت. این  با توجه به این که بازار خنثی بوده و تعیین جهت غیر قابل پیش بینی است، با این استراتژی میتوان 

استراتژی پر ریسک بوده زیرا میزان ضرر مینیمم ندارد و بدیهی است هر چه پریمیم دریافتی بیشتر باشد سود بیشتری کسب خواهد شد. برای اجرای این 

1 قرارداد اختیار فروش با قیمتی پایین تر از قیمت بازار فروخت.  1 قرارداد اختیار خرید در قیمت اعمال بالاتر از قیمت بازار و  استراتژی باید 

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

خرید(( ))اختیار  نماد  ضستا1039اسم 

وش(( فر ))اختیار  نماد  طستا1035اسم 

1403/10/12تاریخ سر رسید

استراتژی از محدوده خنثیاسم  کسب سود 

بالاتر اعمال  ))اختیار خرید(( قیمت  53 ریالمحدوده قیمت مناسب فروش 

پایین‌تر اعمال  ))اختیار فروش(( قیمت  9 ریالمحدوده قیمت مناسب فروش 

کسب سود بدون توجه به این که روند صعودی خواهد شد یا نزولیهدف از استراتژی

25 درصدحداکثر سود )درصد(

از دست رفتن تمامی پولحداکثر ضرر )درصد(

1412 ریال- 888 ریالنقاط سر به سر

ــود. ــه می‌شـ ــود توصیـ ــب سـ ــرای کسـ ــار بـ ــزار اختیـ ــتفاده از ابـ ــت اسـ ــن جهـ همیـ
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در 24 ساعت گذشته، بازارهای مالی جهان شاهد تحولات قابل‌توجهی 

تا  گرفته  وال‌استریت  اصلی  شاخص‌های  رکوردشکنی  از  بوده‌اند. 

نوسانات بازارهای آسیایی.

 رکوردشکنی در وال استریت

ــا افزایــش 0.2 درصــدی بــه ســطح  روز دوشــنبه، شــاخص S&P 500 ب

ثبــت  بــه  را  جدیــدی  رکــورد  و  رســید  واحــد   6,047.15 بی‌ســابقه 

ــه 19,403.95  ــدی ب ــد 1 درص ــا رش ــزدک ب ــاخص ن ــن ش ــاند. همچنی رس

واحــد صعــود کــرد کــه ایــن نیــز یــک رکــورد تاریخــی جدیــد محســوب 

 بــه دلیــل عملکــرد قــوی ســهام 
ً
می‌شــود. ایــن افزایش‌هــا عمدتــا

شــرکت‌های فنــاوری و مصرفــی بــوده اســت.

نوسانات در بازارهای آسیایی

ــاط  ــا احتی ــیایی ب ــای آس ــتریت، بازاره ــت وال‌اس ــرد مثب ــم عملک علی‌رغ

بیشــتری روبــرو شــدند. ســهام اســترالیا اندکــی افزایــش یافــت، در 

ــد  ــان‌دهنده رش ــن نش ــگ و چی ــی در هنگ‌کن ــات آت ــه معام ــی ک حال

اولیــه در زمــان از ســرگیری معامــات بــود. ایــن احتیــاط می‌توانــد 

رئیس‌جمهورمنتخــب  ترامــپ،  دونالــد  اخیــر  تهدیدهــای  از  ناشــی 

آمریــکا، مبنــی بــر اعمــال تعرفه‌هــای جدیــد باشــد. شــاخص مدیــران 

ــش  ــه 51.5 کاه ــر ب ــاه نوامب ــن در م ــات چی ــش خدم ــد )PMI( بخ خری

ــت. ــش اس ــن بخ ــد ای ــدن رش ــد ش ــان‌دهنده کن ــه نش ــت ک یاف

تحولات در بازار کامودیتی‌ها

هر  در  دلار   73.69 قیمت  با  برنت  خام  نفت  کامودیتی‌ها،  بازار  در 

بشکه معامله شد که نشان‌دهنده افزایش 0.10 درصدی است. نفت 

خام WTI نیز با قیمت 68.88 دلار در هر بشکه، رشد 0.23 درصدی را 

تجربه کرد. گاز طبیعی با افزایش قابل توجه 2.84 درصدی به 3.30 

دلار رسید. در بازار فلزات گرانبها، قیمت طلا به 2,648.47 دلار در هر 

اونس رسید که افزایش 0.39 درصدی را نشان می‌دهد. نقره نیز با 

رشد 0.14 درصدی به 30.11 دلار در هر اونس رسید.

چشم‌انداز آینده

باعث  که  کرد  لغو  را  خود  کوتاه‌مدت  نظامی  حکومت  جنوبی  کره 

کاهش نگرانی‌های اقتصادی شد. سرمایه‌گذاران اکنون منتظر انتشار 

آمریکا  ماهانه  اشتغال  گزارش  جمله  از  مهم  اقتصادی  گزارش‌های 

هستند که در روز جمعه منتشر خواهد شد. این داده‌ها می‌توانند 

تأثیر قابل توجهی بر تصمیمات آتی فدرال رزرو در مورد نرخ بهره داشته 

باشند. همچنین، انتظار می‌رود که انتشار گزارش اشتغال غیرکشاورزی 

رزرو در  آمریکا در روز 6 دسامبر، نقش مهمی در تصمیم‌گیری فدرال 

 ،2024 سال  پایان  به  شدن  نزدیک  با  باشد.  داشته  خود  آتی  جلسه 

بازارهای مالی همچنان تحت تأثیر عوامل مختلفی از جمله سیاست‌های 

پولی، تنش‌های ژئوپلیتیکی و عملکرد اقتصادی قرار دارند.

تغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشتتغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1403.09.132,643.1931.05958.85983.78

1403.09.122,641.7230.52951.65996.53

1403.09.102,653.5530.60954.10995.50

1403.09.092,650.1130.59951.85991.00

1403.09.082,637.3930.27937.45991.50

1403.09.032,712.5531.31971.001,025.50

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1403.09.1391252612310220872857316095

1403.09.1290042607308520762891315758

1403.09.0990222601311720852819216008.5

1403.09.0889962594305120522795016117

1403.09.0790232604314520622890415921

1403.09.0689732611307220182897616000.5

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1403.09.0668.8872.4268.893.463

1403.09.0569.5172.5669.053.411

1403.09.0468.874.6303.287

1403.09.0368.875.1770.73.122

1403.09.0268.875.0371.153.133

1403.09.0168.3174.3170.183.385

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1403.09.13496,100,000714,122523,281

1403.09.12496,350,000702,383520,300

1403.09.11495,450,000707,200517,555

1403.09.10500,350,000707,200516,964

1403.09.08497,350,000701,372516,411

1403.09.07494,900,000704,478514,830

بازار جهانی

تحلیلگر: ریحانه پرویزیان

از رکوردشکنی وال‌استریت تا نوسانات آسیا:

 24 ساعت پرتلاطم بازارهای مالی



دیلـــــــی
تحـــــلیل

نشــریه خبری و تحلیلی 
بــازار ســــــرمایه ایــــــران
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• افزایــش قیمــت دلار مبادلــه‌ای بــه 54,329 تومــان؛ رشــد 0.59 	

درصــدی نســبت بــه روز قبــل

• رشــد قیمــت طــا در بــازار جهانــی؛ هــر اونــس بــه 2,646 دلار رســید	

• افزایش اندک قیمت نفت؛ برنت به 73.68 دلار در هر بشکه رسید	

• هشــدار تورمــی بــرای اقتصــاد ایــران؛ رشــد 15 درصــدی نقدینگی 	

در نیمــه اول ســال

• واردات 61 تن شمش طلا در 8 ماهه امسال	

• ورود 7 میلیون و 329 هزار گوشی تلفن همراه به کشور	

• ترخیــص قطعــی 29,418 دســتگاه خــودرو ســواری نــو از گمرکات 	

ر کشو

• واردات 12 میلیارد دلار کالای اساسی به کشور	

• کاهش 15 درصدی واردات تلفن همراه	

• اعلام نرخ جدید گاز مایع توسط مقامات مربوطه	

• احیا و فعال‌سازی 161 معدن در 100 روز فعالیت دولت	

• کاهــش گازســوزی روزانــه 120 میلیــون فــوت مکعــب در مناطــق 	

نفت‌خیــز جنــوب

NEWS اخـــبار کــــوتاه هفــته 

سهام شناور چـیــست؟سهام شناور چـیــست؟

سـهام شـناور یا سهام شناور آزاد، سهامی است 

کـه ممکـن اسـت در هـر لحظـه بفروش برسـد و 

دائـم معاملـه مـی شـود. معمـولا به افـرادی که 

کمتـر از 5 درصـد از سـهام یـک شـرکت را داشـته 

باشـند، سهامدار شـناور و به سهام آن‌ها سهام 

شـناور گفتـه می شـود. سـهامدارانی که سـهام 

شـناوردارند، سـهامدار خرد محسـوب می‌شوند.

 %25 حداکثـر   شـناور،  سـهام  مقـدار  بهتریـن 

می‌باشـد درصـد 

بـرای مثـال اگـر سـهامی 100 میلیـون برگـه سـهم 

داشته باشد:� 80 میلیون در اختیار سهامدار عمده 

و 20 میلیـون در دسـت سـهامداران خرد اسـت. به 

این 20 میلیون سـهم، سـهام شـناور می‌گوییم و 

20درصـد سـهام آن شـناور اسـت. تعداد سـهام و 

سـهام شـناور هـر شـرکت را می‌توانیـم در صفحه 

نماد همان شـرکت در سـایت TSETMC، در بخش 

تعداد سـهام مشـاهده و محاسـبه کنیم.

5 کاربرد سهام شناور:

- تعـداد سـهام شـناور، کمک می‌کنـد تا بفهمیم 

چـه تعـداد از سـهام شـرکت، بـرای معاملـه در بـازار 

بـورس، در اختیـار عموم قـرار دارد.

بـازار  معامله‌گـران  بیـن  در  را  سـهم  محبوبیـت   -

کـه  می‌گویـد  مـا  بـه  و  می‌دهـد  نشـان  سـرمایه 

مـردم، چـه میزان علاقه به خرید آن سـهم را دارند.

- می‌توانـد در تصمیم‌گیـری بـه مـا کمـک کند که 

در ایـن شـرکت� سـرمایه‌گذاری کنیـم یا نه.

نقدشـوندگی  و  نوسـان  میـزان  آن  وسـیله  بـه   -

را شناسـایی مـی کنیـم. سـهم 

- خرید بیشتر سهام توسط سرمایه‌گذاران به علت 

درصد خوب سهام شناور، موجب ورود پول می‌شود.

زاد، سـهامی اسـت کـه ممکـن اسـت در هـر لحظـه بفروش  سـهام شـناور یـا سـهام شـناور آ

برسـد و دائـم معاملـه مـی شـود. معمـولا بـه افـرادی کـه کمتـر از 5 درصـد از سـهام یـک 

شـرکت را داشـته باشـند، سـهامدار شـناور و بـه سـهام�آن‌ها سـهام شـناور گفتـه می شـود. 

سـهامدارانی کـه سـهام شـناور دارنـد، سـهامدار خـرد محسـوب می‌شـوند.

- افزایـش نقدینگی، موجب گسـترش و توسـعه 

شرکت و در نتیجه، افزایش قیمت سهم در آینده 

شد. خواهد 

سهام شناور پایین

شـرکت‌هایی با شناوری پایین، نوسان‌های بالایی 

دارند و خرید و فروش آن‌ها دشـوار اسـت .

تعـداد سـهام ایـن شـرکت هـا پاییـن اسـت، حجم 

معامالت پایین‌تـری هـم دارند و در نتیجـه، میزان 

نوسـان‌های آن‌ها هم بیشتر می‌شود. در سهام 

با شـناوری پایین، ریسـک معامله بالاسـت.

سهام شناور بالا

سـهام با شـناوری بالا، نوسـان‌های کمتـری دارد و 

میـزان نقدشـوندگی آن بالاتـر اسـت. معامله‌گران 

بـالا  شـناوری  بـا  سـهام  خریـد  بـه  مایـل  معمـولا 

. هستند




