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ــتو در  ــاد قیس ــا نم ــتون ب ــد بیس ــرکت قن ش

ــت.  ــده اس ــه ش ــورس پذیرفت ــه فراب ــازار پای ب

همتــی،   1.65 بــازار  ارزش  بــا  شــرکت  ایــن 

بــورس  شــکر  صنعــت  شــرکت  دهمیــن 

اوراق بهــادار تهران از منظر ارزش بازار اســت 

کــه در کرمانشــاه واقــع شــده و بــه واســطه 

دریافــت چغندرقنــد اقــدام بــه تولیــد شــکر 

مــی نمایــد. ایــن شــرکت بــه لطــف موقعیت 

جغرافیایــی خــود، بــه هــردو چغندر بهــاره و 

ــی  ــتان دسترس ــاه و خوزس ــزه از کرمانش پایی

دارد و ســال گذشــته توانســت ضمــن تولید 

ــاردی  ــود 144 میلی ــه س ــکر، ب ــن ش 50 هزارت

دســت یابــد. بــا دنبــال کــردن رونــد تولیــد و 

فــروش ایــن شــرکت، مشــاهده مــی شــود 

ــز در  ــر دلاری نی ــی از منظ ــود حت ــن س ــه ای ک

ــرکت  ــوده و ش ــابقه ب ــی س ــل ب ــنوات قب س

ــال  ــد. س ــی کن ــی م ــدی را ط ــه رش ــد رو ب رون

مالــی شــرکت انتهای شــهریورماه بــوده و با 

ســال هــای زراعــی منطبــق اســت لــذا عمــده 

تولیــد شــرکت در دو فصــل بهــار و پاییــز 

صــورت گرفتــه و در باقــی فصــول بــه انجام 

بــرای  خطــوط  ســازی  آمــاده  و  تعمیــرات 

ــود. در  ــپری میش ــدی س ــت بع ــد از کش تولی

ــاد  ــن نم ــادی ای ــی بنی ــه بررس ــزارش ب ــن گ ای

پرداختــه ایــم و ضمــن بیــان نــکات بنیــادی 

ایــن شــرکت، صــورت ســود و زیــان بــرآوردی 

خــود را نیــز ارائــه نموده ایــم. بــرای ســال 

مالــی 1403 و 1404 قنــد بیســتون، انتظــار 

ــان در  ــارد توم ــرکت 240 میلی ــه ش ــم ک داری

ســال جــاری و 315 میلیــارد تومــان در ســال 

آینــده ســود محقــق نمایــد. بــا توجــه بــه 

ــی  ــال مال ــرای س ــدن ارزش دلار ب ــق ش محق

ــن  ــق ای ــورت تحق ــرکت، در ص ــن ش 1403 ای

ســنوات  ســود  بیشــترین  شــرکت  ســود، 

معــادل  دلاری  منظــر  از  را  خــود  گذشــته 

5.85 میلیــون دلار محقــق نمــوده اســت. 

ــم  ــار داری ــت آن انتظ ــه مارک ــه ب ــا توج ــذا ب ل

کــه نســبت قیمــت بــه ســود پــس از مجمــع 

ایــن شــرکت بــرای ســال مالــی آینــده برابــر 5 

ــد باشــد. واح

تحلیل تکنیکال
دلار        

ــودی  ــدگاه صع ــاد دی ــه ایج ــر ب ــی منج ــقف تاریخ ــالای س ــه ب ــت دلار ب ــوذ قیم نف

ــت. ــده اس ش

در اثر اصلاح اخیر قیمت به حمایت 66,800 تومانی نزدیک شده و شاهد واکنش 

مثبت قیمت دلار بوده ایم.

با توجه به این که دلار در حال تشکیل پیوتی صعودی روی ناحیه حمایتی است، 

همانند تحلیل  های پیشین هدف 74 هزار تومانی در دسترس است.

در صورتی که بر خلاف دیدگاه صعودی، شاهد افت قیمت و تثبیت زیر 65,000 

تومان باشیم، حمایت بعدی برای خرید دلار حوالی 62,000 تومان خواهد بود.

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

از نگاه کوتاه مدت شاخص کل هم وزن در روند نزولی قرار دارد.
با رسیدن شاخص کل هم وزن به سطح حمایتی، شاهد تشکیل الگوی کف دو 
قلو هستیم. تشکیل الگوی بازگشتی در روند، نشان دهنده ضعیف شدن روند 
نزولی است. در این شرایط معمولا بازار دچار بلاتکلیفی می شود. به همین دلیل 

مقاومت 695,000 واحد مهم می شود.
در صورتی که شاخص بتواند از این مقاومت عبور کند ضمن این که هدف بعدی 
ایجاد  بیشتر  رشد  برای  دیگری  تایید  است،  واحدی   715,000 مقاومت  شاخص 

می کند.
 000.,673 حوالی  شود  افت  دچار  فعلی  ناحیه  همین  از  شاخص  که  صورتی  در 
واحد ناحیه حمایتی دارد که در صورت عدم واکنش مناسب و افت بیشتر قیمت 

و تثبیت زیر 652,000 واحد روند نزولی مجددا تایید می گردد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیلگر: حسین صابر
بررسی بنیادی نماد قیستو

https://www.dailytahlil.com/content?cid=114428
https://www.dailytahlil.com/content?cid=114428
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استراتژی پوشش ریسک خرید سهام با 
استفاده از ابزار اختیار )وبملت(

پایه: سهم  تکنیکال  تحلیل 
مقیـــاس  عملکـــردی،  چـــارت  در  را  وبملـــت 

مـــورد  روزانـــه  فریـــم  تایـــم  و  لگاریتمـــی 

دادیـــم: قـــرار  بررســـی 

وبملـــت بـــرای بـــار چهـــارم بـــه خـــط رونـــد نزولـــی 

کوتـــاه مـــدت رســـیده اســـت.

ـــا توجـــه بـــه ایـــن کـــه هـــر چـــه تعـــداد برخـــورد  ب

قیمـــت بـــه خـــط رونـــد بیشـــتر شـــود و رونـــد 

از  قیمـــت  عبـــور  احتمـــال  شـــود،  تضعیـــف 

ایـــن رونـــد نزولـــی وجـــود دارد.

ســـاختاری  وبملـــت  مـــدت  میـــان  دیـــد  از 

معامله: اختیار  نکات 
را تجربه کند. با توجه به رشد احتمالی اقدام به معامله بر روی دو قرارداد اختیار  با توجه به این که بازار صعودی بوده و احتمالا سهم پایه نوسانی مثبت 

خرید با قیمت اعمال متفاوت می کنیم. در این استراتژی هدف ایجاد هد سود و حد ضرر ثابت است. نکته مثبت این استراتژی چند برابر شدن سود ایجاد 

شده به نسبت رشد قیمت سهم است.

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

خرید(( ))اختیار  نماد  ضملت9019اسم 

خرید(( ))اختیار  نماد  ضملت9021اسم 

1403/09/28تاریخ سر رسید

استراتژی کسب سود از بازار صعودیاسم 

))ضملت9019((  خرید  مناسب  قیمت  108 ریالمحدوده 

))ضملت9021((  فروش  مناسب  قیمت  7 ریالمحدوده 

کسب سود چند برابری با ثابت سازی حد ضرر و حد سودهدف از استراتژی

123 درصدحداکثر سود )درصد(

26 درصدحداکثر ضرر )درصد(

2307 ریالنقطه سر به سر

می شـــود. مـــدت  کوتـــاه  دیـــد  در  مثبـــت  نشـــانه  گونـــه  هـــر  گیـــری  قـــدرت  بـــه  منجـــر  امـــر  ایـــن  دارد،  صعـــودی 

ـــتفاده از  ـــتیم. اس ـــک هس ـــش ریس ـــال پوش ـــه دنب ـــتراتژی ب ـــر اس ـــی در ه ـــود دارد و از طرف ـــت وج ـــاد وبمل ـــب در نم ـــد مناس ـــال رش ـــه احتم ـــن ک ـــه ای ـــه ب ـــا توج ب

ابـــزار اختیـــار بـــرای معاملـــه ایـــن نمـــاد توصیـــه می شـــود.
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بازارهــای جهانــی کالا در ســیزدهمین روز نوامبــر 2024، روزی پــر تلاطم 

ــت  ــات ریاس ــپ در انتخاب ــد ترام ــروزی دونال ــتند. پی ــر گذاش ــت س را پش

جمهــوری آمریــکا، همــراه بــا نگرانی هــای فزاینــده از وضعیــت اقتصاد 

جهانــی، موجــی از نوســانات شــدید را در بازارهــای کالایــی رقــم زد.

در بــازار فلــزات گرانبهــا، طــلا بزرگتریــن افــت روزانــه پنــج مــاه اخیــر خــود 

را تجربــه کــرد و بــه 2,694.80 دلار در هــر اونــس رســید. ایــن کاهــش 

 ناشــی از تقویــت شــاخص دلار و افزایش بــازده اوراق 
ً
چشــمگیر عمدتــا

خزانــه آمریــکا بــود. نقــره نیــز از ایــن رونــد نزولــی مســتثنی نبــود و بــا 

افــت 4 درصــدی بــه 31.20 دلار در هــر اونــس رســید.

بازار نفت نیز روز پرنوســانی را پشــت ســر گذاشــت. نفت خام WTI پس 

از صعــود بــه ســطح 72.88 دلار، با موجی از فشــار فروش مواجه شــد. 

ــش  ــق کاه ــه تواف ــلاس ب ــک پ ــای اوپ ــدی اعض ــاره پایبن ــا درب تردیده

تولیــد و نگرانی هــای فزاینــده از افــت تقاضــای چیــن، عوامــل اصلــی 

ایــن کاهــش قیمــت بودنــد. تحــولات سیاســی آمریــکا نقــش پررنگــی 

ــه 10  ــع تعرف ــال وض ــت. احتم ــته اس ــا داش ــد بازاره ــکل گیری رون در ش

درصــدی بــر واردات عمومــی و تعرفــه 60 درصــدی بــر کالاهــای چینــی، 

ــن در  ــت. ای ــرار داده اس ــر ق ــت تأثی ــدت تح ــه ش ــلات را ب ــای معام فض

ــده  ــدان امیدوارکنن ــز چن ــادی نی ــاخص های اقتص ــه ش ــت ک ــی اس حال

نیســتند؛ تــورم جهانــی همچنــان بالاتــر از هدف گــذاری بانک هــای 

مرکــزی باقــی مانــده و رشــد اقتصــادی چیــن بــه زیــر 5 درصــد کاهــش 

یافتــه اســت. بانــک جهانــی در تازه تریــن گــزارش خــود، چشــم انداز 

نگران کننــده ای را بــرای بازارهــای کالایــی ترســیم کــرده اســت. ایــن 

نهــاد بین المللــی پیش بینــی می کنــد قیمــت کالاهــا در ســال 2025 بــا 

کاهــش 5 درصــدی و در ســال 2026 بــا افــت 2 درصــدی مواجــه شــود. 

ــای  ــی بانک ه ــت های انقباض ــداوم سیاس ــه ت ــر پای ــی ب ــن پیش بین ای

مرکــزی، احتمــال رکــود در اقتصادهــای پیشــرفته و کاهــش تقاضــای 

ژئوپلیتیکــی در  اســت. تنش هــای  اســتوار  بــرای مــواد خــام  چیــن 

جنــوب غــرب آســیا و احتمــال تشــدید اختلافــات تجــاری بیــن آمریــکا و 

ــتند.  ــی هس ــای کالای ــش روی بازاره ــک های پی ــن ریس ــن، مهمتری چی

ــده  ــای آین ــی در ماه ه ــانات قیمت ــه نوس ــد ک ــن باورن ــر ای ــران ب تحلیلگ

شــدت خواهــد گرفــت و ســرمایه گذاران بایــد بــرای مواجهــه بــا دوره ای 

پرتلاطــم آمــاده باشــند.

تغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشتتغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1403.08.142.737.2830.71953.00945.53

1403.08.122.735.1630.67968.90982.50

1403.08.112.734.2231.29978.50992.20

1403.08.102.747.8931.31978.05996.00

1403.08.052.747.6932.50991.701.084.53

1403.08.042.743.6032.431.002.901.108.80

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1403.08.2291482565294920253164815989

1403.08.2193052574297920223134716083

1403.08.1894412630298920273234916327

1403.08.1796872710306820413215016606.5

1403.08.1693242615296820493172416204

1403.08.1597372659311120313121316164.5

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1403.08.0866.9370.9367.362.892

1403.08.0770.2871.6268.022.846

1403.08.0670.1375.6300

1403.08.0570.1376.0571.352.56

1403.08.0470.1375.8971.612.533

1403.08.0369.9974.6970.492.563

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1403.08.22473.050.000676.805499.114

1403.08.21462.900.000666.356497.593

1403.08.20482.700.000693.908494.692

1403.08.19489.700.000693.908493.562

1403.08.17494.950.000694.514493.559

1403.08.16497.200.000683.719493.553

بازار جهانی

تحلیلگر: ریحانه پرویزیان

https://www.dailytahlil.com/content?cid=114423
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نشــریه خبری و تحلیلی 
بــازار ســــــرمایه ایــــــران
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شـمــاره  ۱۷۶
جمعه 25 آبان ۱403

۱5  نوابر   2024/  ۱3 جمادی الاولی  ۱44۶

نرخ سود اخزاها به سمت کانال 30 درصد کاهش یافت.	 

ــم 	  ــکا ه ــا آمری ــا ب ــود، حتم ــن ش ــا تامی ــع م ــر مناف ــی:  اگ عراقچ

می کنیــم. مذاکــره 

قانــون 	   42 از  نظــام:   مصلحــت  تشــخیص  مجمــع  رئیــس 

اجــرا می شــود. باوجــود  اف ای تــی اف 40 مــورد آن در کشــور 

نــدارد. خاصــی  اثرگــذاری  ســوئیفت  و  اف ای تــی اف  تحریم هــا 

ــه 	  ــرد ک ــلام ک ــکا اع ــد آمری ــور جدی ــس جمه ــپ، رئی ــد ترام دونال

»پیــت هگســت« مجــری فاکــس نیــوز و کهنــه ســرباز ارتــش 

آمریــکا را بــه عنــوان وزیــر دفــاع خــود انتخــاب کــرده اســت.

مصــرف گاز کشــور بــه 794میلیــون مترمکعــب رســید کــه کمتــر 	 

از 50 درصــد آن ســهم بخــش خانگــی اســت.

گروسی: نشانه های خوبی از دولت جدید ایران می بینیم.	 

طبــق مصوبــه کمیســیون تلفیــق لایحــه بودجــه ســال 1404 	 

کشــور، تعرفــه واردات خــودرو از 100 درصــد بــه 80 درصد کاهش 

یافــت.

فرزین:  رشد نقدینگی را در کانال 25 درصد حفظ می کنیم.	 

ســخنگوی دولت: واردات و توزیع بنزین ســوپر توســط اشخاص 	 

حقوقــی به قیمــت غیریارانه ای مجاز شــد.

NEWS اخـــبار کــــوتاه هفــته 

سهام شناور چـیــست؟سهام شناور چـیــست؟

سـهام شـناور یا سهام شناور آزاد، سهامی است 

کـه ممکـن اسـت در هـر لحظـه بفروش برسـد و 

دائـم معاملـه مـی شـود. معمـولا به افـرادی که 

کمتـر از 5 درصـد از سـهام یـک شـرکت را داشـته 

باشـند، سهامدار شـناور و به سهام آن ها سهام 

شـناور گفتـه می شـود. سـهامدارانی که سـهام 

شـناوردارند، سـهامدار خرد محسـوب می شوند.

 %25 حداکثـر   شـناور،  سـهام  مقـدار  بهتریـن 

می باشـد درصـد 

بـرای مثـال اگـر سـهامی 100 میلیـون برگـه سـهم 

داشته باشد:  80 میلیون در اختیار سهامدار عمده 

و 20 میلیـون در دسـت سـهامداران خرد اسـت. به 

این 20 میلیون سـهم، سـهام شـناور می گوییم و 

20درصـد سـهام آن شـناور اسـت. تعداد سـهام و 

سـهام شـناور هـر شـرکت را می توانیـم در صفحه 

نماد همان شـرکت در سـایت TSETMC، در بخش 

تعداد سـهام مشـاهده و محاسـبه کنیم.

5 کاربرد سهام شناور:

- تعـداد سـهام شـناور، کمک می کنـد تا بفهمیم 

چـه تعـداد از سـهام شـرکت، بـرای معاملـه در بـازار 

بـورس، در اختیـار عموم قـرار دارد.

بـازار  معامله گـران  بیـن  در  را  سـهم  محبوبیـت   -

کـه  می گویـد  مـا  بـه  و  می دهـد  نشـان  سـرمایه 

مـردم، چـه میزان علاقه به خرید آن سـهم را دارند.

- می توانـد در تصمیم گیـری بـه مـا کمـک کند که 

در ایـن شـرکت  سـرمایه گذاری کنیـم یا نه.

نقدشـوندگی  و  نوسـان  میـزان  آن  وسـیله  بـه   -

را شناسـایی مـی کنیـم. سـهم 

- خرید بیشتر سهام توسط سرمایه گذاران به علت 

درصد خوب سهام شناور، موجب ورود پول می شود.

زاد، سـهامی اسـت کـه ممکـن اسـت در هـر لحظـه بفروش  سـهام شـناور یـا سـهام شـناور آ

برسـد و دائـم معاملـه مـی شـود. معمـولا بـه افـرادی کـه کمتـر از 5 درصـد از سـهام یـک 

شـرکت را داشـته باشـند، سـهامدار شـناور و بـه سـهام آن ها سـهام شـناور گفتـه می شـود. 

سـهامدارانی کـه سـهام شـناور دارنـد، سـهامدار خـرد محسـوب می شـوند.

- افزایـش نقدینگی، موجب گسـترش و توسـعه 

شرکت و در نتیجه، افزایش قیمت سهم در آینده 

شد. خواهد 

سهام شناور پایین

شـرکت هایی با شناوری پایین، نوسان های بالایی 

دارند و خرید و فروش آن ها دشـوار اسـت .

تعـداد سـهام ایـن شـرکت هـا پاییـن اسـت، حجم 

معامـلات پایین تـری هـم دارند و در نتیجـه، میزان 

نوسـان های آن ها هم بیشتر می شود. در سهام 

با شـناوری پایین، ریسـک معامله بالاسـت.

سهام شناور بالا

سـهام با شـناوری بالا، نوسـان های کمتـری دارد و 

میـزان نقدشـوندگی آن بالاتـر اسـت. معامله گران 

بـالا  شـناوری  بـا  سـهام  خریـد  بـه  مایـل  معمـولا 

. هستند



با مشاورین کارگزاری تدبیرگران فردا


