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استراتژی پوشش ریسک خرید سهام با 
استفاده از ابزار اختیار )رویین(

پایه: سهم  تکنیکال  تحلیل 
مقیـــاس  عملکـــردی،  چـــارت  در  را  روییـــن 

مـــورد  روزانـــه  فریـــم  تایـــم  و  لگاریتمـــی 

دادیـــم: قـــرار  بررســـی 

ســـهم  نوســـانات  کـــه  ایـــن  بـــه  توجـــه  بـــا 

پـــر  خریـــد  معاملـــه  دارد،  نزولـــی  رونـــدی 

ریســـک محســـوب می‌شـــود. بـــا توجـــه بـــه 

ــا  ــار، بـ ــزار اختیـ ــی ابـ ــای فعلـ ــارت و قیمت‌هـ چـ

ــوان  ــهم می‌تـ ــن سـ ــروش ایـ ــار فـ ــد اختیـ خریـ

ــی  ــه دارایـ ــل بـ ــی تبدیـ ــه نوعـ ــهم را بـ ــن سـ ایـ

ـــر  ـــه اگ ـــاوت ک ـــن تف ـــا ای ـــرد ب ـــت ک ـــد ثاب ـــا دارم ب

معامله: اختیار  نکات 
در این استراتژی میزان ضرر به اندازه مشخصی ثابت شده و اجازه ضرر بیشتر در صورت نزول بازار را از سهم و دارایی شما سلب می‌کند. بدیهی است که هر 

می‌شود  خریداری  پایه  دارایی  که  قیمتی  به  نسبت  قرارداد  اعمال  قیمت  چه  هر  همچنین  و  شده  کمتر  ضرر  میزان  از  باشد،  کمتر  پرداختی  پرمیم  میزان  چه 

نزدیک‌تر باشد میزان حد ضرر ثابت کمتر خواهد بود. توجه شود که به اندازه تعداد سهام توافق شده در قرارداد اختیار، باید دارایی پایه خریداری گردد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

پایه نماد  وییناسم  ر

وش(( فر ))اختیار  نماد  ویین1206اسم  طر

1403.12.26تاریخ سر رسید

استراتژی خریداسم  ریسک  پوشش 

پایه((  10045 ریالمحدوده قیمت مناسب خرید ))سهم 

))اختیار فروش(( 824 ریالمحدوده قیمت مناسب خرید 

ثابت سازی میزان ضرر احتمالی در صورت افت قیمتهدف از استراتژی

10 درصدحداقل سود )درصد(

تدارد از ابتدا در سود استنقطه سر به سر

بـــازار بـــا رشـــد و صعـــود همـــراه شـــود و بـــالای 1207 تومـــان تثبیـــت دهـــد می‌توانیـــم ســـرمایه گـــذاری بـــدون ریســـک بـــا بازدهـــی مناســـبی انجـــام دهیـــم.
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استراتژی پوشش ریسک خرید سهام با 
استفاده از ابزار اختیار )شستا(

پایه: سهم  تکنیکال  تحلیل 
مقیاس  عملکردی،  چارت  در  را  شستا 

بررسی  مورد  روزانه  فریم  تایم  و  لگاریتمی 

قرار دادیم:

ـــن  ـــت در بی ـــانات، قیم ـــرم نوس ـــه ف ـــه ب ـــا توج ب

و  تومـــان   816 حوالـــی  حمایتـــی  ناحیـــه  دو 

مقاومتـــی حوالـــی 960 تومـــان قـــرار دارد بـــه 

همیـــن دلیـــل فـــرم نوســـانات بـــه صـــورت 

خنثـــی شـــده اســـت. در ایـــن حالـــت کســـب 

ســـود از بـــازار بســـیار ســـخت بـــوده و بـــرای 

ایـــن کار نیازمنـــد بـــه اســـتفاده از ابـــزار اختیـــار 

معامله: اختیار  نکات 
از حالت فعلی نوسانات به کسب سود پرداخت. این  با توجه به این که بازار خنثی بوده و تعیین جهت غیر قابل پیش بینی است، با این استراتژی میتوان 

استراتژی پر ریسک بوده زیرا میزان ضرر مینیمم ندارد و بدیهی است هر چه پریمیم دریافتی بیشتر باشد سود بیشتری کسب خواهد شد. برای اجرای این 

1 قرارداد اختیار فروش با قیمتی پایین تر از قیمت بازار فروخت.  1 قرارداد اختیار خرید در قیمت اعمال بالاتر از قیمت بازار و  استراتژی باید 

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

خرید(( ))اختیار  نماد  ضستا9026اسم 

وش(( فر ))اختیار  نماد  طستا9025اسم 

14/09/1403تاریخ سر رسید

استراتژی از محدوده خنثیاسم  کسب سود 

بالاتر اعمال  ))اختیار خرید(( قیمت  27 ریالمحدوده قیمت مناسب فروش 

پایین‌تر اعمال  ))اختیار فروش(( قیمت  11 ریالمحدوده قیمت مناسب فروش 

کسب سود بدون توجه به این که روند صعودی خواهد شد یا نزولیهدف از استراتژی

13.6 درصدحداکثر سود )درصد(

از دست رفتن تمامی پولحداکثر ضرر )درصد(

988 ریال و 812 ریالنقاط سر به سر

ــد. ــد شـ ــاد خواهـ ــن نمـ ــود از ایـ ــب سـ ــه کسـ ــر بـ ــار منجـ ــزار اختیـ ــروش ابـ ــا فـ ــه بـ ــده کـ ــتراتژی آورده شـ ــه اسـ ــتیم. در ادامـ هسـ
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بازارهای سهام

عملکرد  آمریکا  انتخابات  روز  در  استریت  وال  اصلی  شاخص‌های 

به  درصدی   1.2 رشد  با   S&P 500 رساندند.  ثبت  به  را  قدرتمندی 

واحدی   427 افزایش  با  داوجونز  شاخص  رسید،  واحد   5,782.76

)معادل 1 درصد( به 42,221.88 واحد صعود کرد و نزدک با رشد 1.4 

نیز  بازارهای آسیایی  درصدی در سطح 18,439.17 واحد قرار گرفت. 

روند مثبتی را تجربه کردند؛ شاخص نیکی ژاپن 0.7 درصد، کوسپی 

کره جنوبی 0.5 درصد و شاخص ASX استرالیا 0.8 درصد رشد را ثبت 

کردند.

گزارش‌های مالی شرکت‌ها

 CVS Health، American Electric جمله  از  مهمی  شرکت‌های  امروز 

را منتشر  نتایج مالی سه ماهه سوم خود   Novo Nordisk و   Power
کردند. CVS با کاهش 44.34 درصدی سود هر سهم نسبت به سال 

گذشته مواجه شد، در حالی که Novo Nordisk رشد 23.29 درصدی 

را در سود هر سهم گزارش کرد.

بازار ارز و کالایی

روپیه هند به پایین‌ترین سطح تاریخی خود در برابر دلار آمریکا رسید 

و با کاهش 14 پایسی به 84.23 معامله شد. شاخص دلار نیز با رشد 

1.64 درصدی به 105.11 واحد افزایش یافت.قیمت نفت برنت با کاهش 

0.98 درصدی به 74.79 دلار در هر بشکه رسید.

چشم‌انداز اقتصادی

ســازمان همــکاری و توســعه اقتصــادی )OECD( پیش‌بینــی کــرده 

ــد  ــی خواه ــت باق ــال 2024 ثاب ــی در س ــاد جهان ــد اقتص ــه رش ــت ک اس

مانــد و در ســال 2025 اندکــی تقویــت خواهــد شــد. همچنیــن انتظــار 

ســطح  بــه  کشــورها  اکثــر  در   2025 ســال  پایــان  تــا  تــورم  مــی‌رود 

هدف‌گــذاری شــده برســد.

تغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشتتغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1403.08.152,741.9434.441,005.051,075.78

1403.08.142,737.2833.70991.701,084.53

1403.08.122,735.1633.701,002.901,108.80

1403.08.112,734.2233.621,000.301,108.03

1403.08.102,747.8933.681,001.451,130.03

1403.08.052,747.6933.661,036.701,202.70

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1403.08.0895552659313120123215015907.5

1403.08.0795592622315720323172415990

1403.08.0495732605310720493121316143

1403.08.0395662610.5318420783095016289.5

1403.08.0295112617316120593108416272

1403.08.0196212662314820803142916504

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1403.08.0866.9370.9367.362.892

1403.08.0770.2871.6268.022.846

1403.08.0670.1375.6300

1403.08.0570.1376.0571.352.56

1403.08.0470.1375.8971.612.533

1403.08.0369.9974.6970.492.563

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1403.08.15496,200,000694,493493,559

1403.08.14494,250,000693,962493,553

1403.08.13503,900,000693,863493,548

1403.08.12499,950,000697,546493,503

1403.08.10493,150,000686,096492,523

1403.08.09496,250,000697,726491,492

بازار جهانی

تحلیلگر: ریحانه پرویزیان

روز سبز وال استریت؛ بازارهای جهانی روز سبز وال استریت؛ بازارهای جهانی 
متاثر از نتایج انتخابات آمریکامتاثر از نتایج انتخابات آمریکا
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• ــرخ ارز 	 ــود و ن ــل می‌ش ــی منتق ــازار ارز توافق ــه ب ــا ب ــن: ارز نیم فرزی

فقــط در ایــن بــازار تعییــن خواهــد شــد.

•  دونالد ترامپ رئیس‌جمهور آمریکا شد.	

• ارزش دلار آمریکا تقویت شد.	

•  رکورد جدید برای بیت‌کوین بالاتر از 74 هزار دلار ثبت شد.	

• از 	 حمایــت  باهــدف  ســهام  بیمــه  بــورس:  ســازمان  رئیــس 

شــد. خواهــد  انجــام  خــرد  ســهام‌داران 

• وزیر صمت با عرضه خودرو در بورس کالا مخالف است.	

•  نتانیاهو وزیر جنگ رژیم صهیونیستی را برکنار کرد.	

• جمهوری‌خواهان برنده هر دو مجلس شدند.	

• ــول 	 ــا ورود پ ــای ط ــه صندوق‌ه ــان ب ــارد توم ــش از 145 میلی بی

انجــام شــد.

•  بــا حکــم وزیــر اقتصــاد علــی خورســندیان مدیرعامــل بانــک 	

مســكن شــد.

• رئیــس کمیســیون اقتصــادی مجلــس خبــر داد:  در هفتــه پیش 	

رو دو جلســه مهــم دربــاره بــورس داریــم ، اولــی دربــاره بودجــه و 

دومــی دربــاره ورود مجــدد خــودرو بــه بــورس کالا 

NEWS اخـــبار کــــوتاه هفــته 

"مانا محمدی"

روانشناسی معامله گری و 
روانشناسی بازار را جـــدی بگـــیرید

بـازار یـک احسـاس عمومـی حاکـم  روانشناسـی 

در بـازار اسـت کـه در زمـان هـای مشـخص گاهـی 

باتوجـه به سـابقه رفتار گذشـته و گاهـی باتوجه 

بـه اخبـار حاکم و نظـر تحلیل گران مطـرح، باتوجه 

بـه پیامـد احتمالـی اتفاقهـا، شـکل مـی گیرد.

در واقع: 

تمـام  شـناختی  و  عاطفـی  عوامـل  تاثیـر  تحـت   

بـازار  بـه توصیـف حـرکات  معاملـه گـران اسـت و 

می‌پـردازد. بـه بیـان دیگـر در ایـن بخـش تمرکز بر 

رفتـار شـخص و جنبـه هـای مختلـف شـخصیتی 

اهمیـت دارد چـون بـر تمـام تصمیـم گیـری های 

او تاثیرگـذار اسـت.

صفاتی از قبیل:

خوش بینی - بدبینی - عجول بودن - خونسرد 

بودن و ...

نشـان  را  خـود  زمانـی  بـازار  روانشناسـی  اهمیـت 

مـی دهد که با درسـت ترین تحلیـل تکنیکال‌ها 

هـم معاملـه گـر متضـرر می شـود.

چه اندازه خود را می شناسید؟

بزرگتریـن فاکتـور کمـک کننـده بـه هـر شـخص 

در مسـیر زندگـی و در تمـام حوزه هـای فعالیتی، 

شـناخت فـردی اسـت.

مـی تـوان گفـت کـه خط قرمـز بیـن معاملـه گران 

حرفه ای و آماتور در همین شناخت نهفته است.

دقـت به ایـن نکته که تمامـی تصمیم‌گیری‌های 

شما در بازارهای مالی عملا شبیه به تصمیم‌گیری 

در خصـوص اتفاقـات روزمـره اسـت می‌توانـد بـه 

اهمیت ایـن موضوع بیافزاید.

Psychology روانشناسی

علمی است که به بررســـــی رفتار و فــــرایندهای ذهـــنی می پردازد.

 Market Psychology  روانشناسی بازار

مربوط به بررسی کلیه رفتارها و فرایندهای ذهنی تمام معامله گران است.

 Market Psychology روانشناسی معامله گری

بـازار وقتـی  ارائـه شـده در روانشناسـی  باتوجـه بـه تعاریـف 

تمـام مـوارد اعلامـی  را فقـط از منظـر یـک فـرد مـورد بررسـی 

قـرار دهیـم، منظورمـان روانشـــــناسی  معاملـه گـر اسـت.



با مشاورین کارگزاری تدبیرگران فردا


