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آشنایی با صنعتآشنایی با صنعت
کاشی و سرامیککاشی و سرامیک

وضعیت  از  کلی  شناختی  مجزا،  گزارش  دو  طی  تا  داریم  قصد  گزارش  این  در 

کاشی  صنعت  کنیم.  منتقل  مخاطب  به  را  کشور  سرامیک  و  کاشی  صنعت 

با  صنعت  این  می شود.  قلمداد  کشور  برای  مهم  صنایع  از  یکی  سرامیک  و 

از ۴۵۰ میلیون مترمربع کاشی در سال گذشته، توانست جایگاه  تولید بیش 

خود را در رتبه ۶ ام بزرگترین تولیدکنندگان کاشی و سرامیک دنیا حفظ کند. 

با توجه به مصرف حدودا ۲۰۰ میلیون مترمربعی کاشی و سرامیک در داخل 

مترمربعی  میلیون   ۲۰۰ از  بیش  صادرات  شاهد  ما  گذشته،  سال  در  کشور 

کاشی  صادرات  عمده  بودیم.  همسایه  کشورهای  به  صنعت  این  محصولات 

رقابتی  اما فضای  ها (حدودا ۷۳ درصد) به کشور عراق صورت پذیرفته است 

شدید و محدودیت های جدیدی که بانک مرکزی عراق برای فعالین در بازار این 

کشور اعمال نموده، منجر به سخت شدن رقابت و نگهداری سهم از بازار این 

کشورها برای شرکت های ایرانی شده است. با توجه به اینکه بیش از ۳۰ درصد 

از بهای مواد مستقیم مصرفی در تولید این صنعت در داخل ایران بوده و مورد 

استفاده قرار میگیرد، تولید محصولات کاشی و سرامیک در شرکت های داخلی 

به نسبت ارزان بوده و به آنها به نوعی مزیت رقابتی اعطا نموده است. از سوی 

دیگر نزدیکی به بازارهای هدف و هزینه های حمل و نقل پایین، بار دیگر این 

مزیت را برای شرکت های ایرانی تقویت و بهبود داده است. در این گزارش به 

بررسی وضعیت جهانی و داخلی و عوامل موثر بر این صنعت پرداخته ایم.

تحلیل تکنیکال
دلار        

مثلث  اصلاحی  الگوی  از  شدن  خارج  از  پس  دلار  قبلی،  تحلیل  طبق 
مدار  وارد  و  کند  تثبیت  تومان   ۶۳۰۰۰ مقاومتی  ناحیه  بالای  توانست 
پیش  مقاومت های  تومان   ۷۴۰۰۰ و   ۶۵۵۰۰ اهداف  شود.  صعودی 
روی دلار هستند که اکنون دلار به هدف اول رسیده است و برای نوسان 
که  بود.  نخواهد  لطف  از  خارج  می شود.  آماده  دوم  هدف  سمت  به 
در  بگیریم.  نظر  در  را  تومان   ۷۰۰۰۰ روانی  مقاومت  صعودی  مسیر  در 
حوالی  قیمت،  اصلاح  شروع  و  اول  هدف  به  دلار  منفی  واکنش  صورت 

۶۳۰۰۰ تومان ناحیه حمایتی مهمی برای دلار وجود خواهد داشت.

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

واحد  زیر۶۷۳۰۰۰  شاخص  تثبیت  با  مطابق  قبلی  تحلیل های  با  مطابق 
محدوده  با  خورد  بر  در  نزولی  پیوتی  و  شده  بدتر  شاخص  برای  شرایط 
مقاومتی (که از همپوشانی مقاومت داینامیک و سطح استاتیک است) 

ایجاد شده است.
اهداف پیش روی روند نزولی به ترتیب ۶۴۰۰۰۰ و ۵۹۵۰۰۰ واحد خواهد 
بود. در صورتی که بر خلاف دیدگاه نزولی که برای شاخص داریم با رشد 
شاخص مواجه شویم، مقاومت پیش روی شاخص حوالی ۶۹۵۰۰۰ واحد 

خواهد بود.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیلگر: حسین صابر
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استراتژی پوشش ریسک خرید سهام با 
استفاده از ابزار اختیار (توان)

پایه: سهم  تکنیکال  تحلیل 
مقیــاس  عملکــردی،  چــارت  در  را  تــوان 

لگاریتمــی و تایــم فریــم روزانــه مــورد بررســی 

دادیــم: قــرار 

بــا توجــه بــه حضــور قیمــت در ناحیــه حمایتــی، 

در صــورت بهبــود تقاضــای بــازار احتمــال رشــد 

مناســب قیمــت وجــود دارد. پــر ریســک بــودن 

زمــان فعلــی منجــر  بــازار ســرمایه در  شــرایط 

ــاد  ــردد. نم ــد می گ ــه خری ــد در معامل ــه تردی ب

ــدی  ــرری ۷ درص ــد ض ــی ح ــر چارت ــوان از منظ ت

نســبت بــه قیمــت فعلــی یعنــی افــت و تثبیــت 

معامله: اختیار  نکات 
در این استراتژی میزان ضرر به اندازه مشخصی ثابت شده و اجازه ضرر بیشتر در صورت نزول بازار را از سهم و دارایی شما سلب می کند. بدیهی است که هر 

می شود  خریداری  پایه  دارایی  که  قیمتی  به  نسبت  قرارداد  اعمال  قیمت  چه  هر  همچنین  و  شده  کمتر  ضرر  میزان  از  باشد،  کمتر  پرداختی  پرمیم  میزان  چه 

نزدیک تر باشد میزان حد ضرر ثابت کمتر خواهد بود. توجه شود که به اندازه تعداد سهام توافق شده در قرارداد اختیار، باید دارایی پایه خریداری گردد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

پایه نماد  تواناسم 

وش)) فر ((اختیار  نماد  طتوان۱۰۰۴اسم 

۱۴۰۳٫۱۰٫۰۲تاریخ سر رسید

استراتژی خریداسم  ریسک  پوشش 

پایه))  ۱۴۲۶۰ ریالمحدوده قیمت مناسب خرید ((سهم 

((اختیار فروش)) ۹۰۰ ریالمحدوده قیمت مناسب خرید 

ثابت سازی میزان ضرر احتمالی در صورت افت قیمتهدف از استراتژی

۲۰ درصدحداکثر سود (درصد)

۱ درصدحداکثر ضرر (درصد)

۱۵۱۵۶ ریالنقطه سر به سر

قیمــت زیــر ۱۳۳۰ تومــان دارد. یــا اســتفاده از اســتراتژی پوشــش ریســک می تــوان حــد ضــرر معاملــه خریــد را بــه ۱ درصــد تقلیــل داد و ریســک قــرار گیــری در 

صــف فــروش را متحمــل نشــد اهــداف .در صــورت رشــد قیمــت تــوان نیــز بــه ترتیــب ۱۶۰۰ و ۱۸۰۰ تومــان اســت.
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سطح  بالاترین  به  چهارشنبه  روز  آسیایی  معاملات  در  طلا  قیمت 

خود رسید و روند رشد اخیر را افزایش داد.  پیش بینی رقابت فشرده 

ریاست جمهوری آمریکا و تنش های جنوب غرب آسیا و جلسه اعضای 

بریکس باعث افزایش تقاضا برای پناهگاه امن شد. این فلز زرد حتی 

زمانی که دلار به سقف سه ماه اخیر رسید، در میان انتظارات فزاینده 

مبنی بر اینکه فدرال رزرو نرخ  بهره را با سرعت کمتری کاهش خواهد 

رشد  اخیر  جلسات  در  نیز  گران بها  فلزات  سایر  یافت.  افزایش  داد، 

چشمگیری داشتند.

هر  در  دلار   ۲۷۵۰٫۳۵ سقف  و  یافت  افزایش  اندکی  نقدی  طلای 

اونس، در حالی که قیمت طلای منقضی شده در دسامبر با ۰٫۲ درصد 

افزایش به ۲۷۶۴٫۱۵ دلار در هر اونس رسید. 

دونالد  آنلاین،  پیش بینی  و  اخیر  نظرسنجی های  برخی  اساس  بر 

ترامپ، نامزد جمهوری خواهان، در حال برتری نسبت به کامالا هریس 

دموکرات بود. 

تقاضای پناهگاه امن باعث شد که طلا تا حد زیادی از فشار ناشی از 

تقویت دلار و افزایش بازدهی خزانه داری جلوگیری کند.

نشانه های اخیر در اقتصاد ایالات متحده نیز باعث افزایش انتظارات 

مبنی بر کاهش ۲۵ درصدی نرخ بهره در نوامبر شد.در سپتامبر این 

انتظارات ۵۰ درصد بود.

سـایر فلـزات گران بهـا در روز چهارشـنبه متفاوت بودنـد. معاملات آتی 

نقـره بـا ۰٫۵ درصـد کاهـش بـه ۳۴٫۸۸۵ دلار در هـر اونـس رسـید، 

در حالـی کـه معامـلات آتـی پلاتیـن بـا ۰٫۵ درصـد افزایـش بـه ۱۰۴۶٫۱۰

دلار در هـر اونـس رسـید. در میـان فلـزات صنعتی، قیمت مـس در روز 

چهارشـنبه با تمرکـز بر اقدامات محرک بیشـتر در بزرگ ترین واردکننده 

مـس یعنـی کشـور چیـن، کاهـش یافـت. نشسـت کنگـره ملـی چیـن 

قـرار اسـت در اواخر این ماه نشـانه های بیشـتری در مـورد هزینه های 

مالـی ارائـه دهد.

معامـلات آتـی مـس در بـورس فلـزات لنـدن بـا ۰٫۴ درصـد کاهـش بـه 

۹۵۸۷٫۵۰ دلار در هـر تـن، در حالـی کـه معاملات آتی مس دسـامبر با 

۰٫۴ درصـد کاهـش بـه ۴٫۳۷۱۸ دلار در هـر پوند رسـید.

قیمـت مس در دو هفته گذشـته پس از اینکـه اقدامات محرک جدید 

چیـن تا حد زیادی اثرگذار نبود، کاهش شـدیدی داشـت.

تغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشتتغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1403,07,302,719,8433,811,005,351,060,03

1403,07,282,720,2533,66994,401,084,50

1403,07,272,721,8533,73995,101,083,78

1403,07,262,691,9031,70982,501,047,28

1403,07,252,673,3831,69960,901,027,50

1403,07,202,655,5231,531,002,001,067,53

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1403,07,2396512598309420713131317680

1403,07,2098102638315421003121817898

1403,07,1997362591309920753215017550

1403,07,1896882545303120763239617499

1403,07,1797592570308121063244517759

1403,07,1699532655318121543321217982

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1403,07,2373,7877,6474,052,489

1403,07,2173,1578,7675,492,628

1403,07,2073,1579,1975,782,635

1403,07,1971,4678,9975,512,679

1403,07,1873,1576,6173,222,643

1403,07,1774,5577,5373,92,706

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1403,07,23441,200,000633,129479,055

1403,07,22434,750,000632,065477,501

1403,07,21434,050,000626,040476,040

1403,07,19434,200,000637,784474,760

1403,07,18430,700,000629,110473,659

1403,07,17430,800,000627,608472,638

بازار جهانی

تحلیلگر: ریحانه پرویزیان

سطح  بالاترین  به  چهارشنبه  روز  آسیایی  معاملات  در  طلا  قیمت 

خود رسید و روند رشد اخیر را افزایش داد.  پیش بینی رقابت فشرده 

ریاست جمهوری آمریکا و تنش های جنوب غرب آسیا و جلسه اعضای 

بریکس باعث افزایش تقاضا برای پناهگاه امن شد. این فلز زرد حتی 

زمانی که دلار به سقف سه ماه اخیر رسید، در میان انتظارات فزاینده 

مبنی بر اینکه فدرال رزرو نرخ  بهره را با سرعت کمتری کاهش خواهد 

رشد  اخیر  جلسات  در  نیز  گران بها  فلزات  سایر  یافت.  افزایش  داد، 

هر  در  دلار   

 درصد 

دونالد  آنلاین،  پیش بینی  و  اخیر  نظرسنجی های  برخی  اساس  بر 

تحلیلگر: ریحانه پرویزیان
طـــــلا در اوج
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نســبت P/E بــازار بــه کمتریــن میــزان خــود در ده ســال اخیــر • 

ســقوط کــرد.

فصلی •  گزارش های  و  منطقه  اتفاق های  به  توجه  با  صیدی 

ناشران، به سهامداران توصیه کرد صبور باشند.

نرخ دلار حواله در مرکز مبادله به ۴۸,۹۷۲ تومان افزایش یافت.• 

ارزش دلاری بورس ایران به کمتر از ۱۱۰ میلیارد دلار سقوط کرد.• 

وزیر خارجه آمریکا مقصد سفرش را به ریاض تغییر داد.• 

رئیس سازمان برنامه وبودجه: سال بعد انتشار اوراق به بورس • 

فشار وارد نخواهد کرد.

مدیرعامــل ســایپا گفــت: خودروســازی ســایپا در مهرمــاه امســال • 

تولیــد ۴۷ هــزار و ۴۳۷ دســتگاه خــودرو شــد و  بــه  موفــق 

توانســت رکــورد تولیــد ماهیانــه خــود طــی دو ســال اخیــر را 

بشــکند.

مشمول •  بودجه  لایحه  در  میلیارد   ۵ بالای  خودروهای  مالیات 

مالیات سالیانه خودرو به نرخ ۱ درصد می شوند.

ــخاص •  ــر اش ــات ب ــرخ مالی ــده ن ــال آین ــد در س ــت تولی ــرای حمای ب

ــه  ــت ک ــده اس ــرر ش ــت. مق ــده اس ــن ش ــد تعیی ــی ۲۰ درص حقوق

تغییــری در دســتورالعمل تعییــن نــرخ خــوراک گاز صنایــع بــه 

ــد. ــود نیای وج

NEWS اخـــبار کــــوتاه هفــته

پــول هوشــمند چیســت و چگونــهپــول هوشــمند چیســت و چگونــه
ورود و خروج آن را شناسایی کنیم؟ورود و خروج آن را شناسایی کنیم؟

پول هوشمند چیست؟

پـول هوشـمند اصـولا پولـی زیـاد و سـنگین اسـت کـه هـدف آن افزایـش 

تـا محـدوده  بـه آن  از  وارد شـدن  قیمـت سـهام شـرکتی اسـت کـه پـس 

خاصـی قیمـت را بـالا می بـرد و در آن ناحیـه خارج می شـود و سـود می کند.

نحوه شناسایی پول هوشمند

بـرای اینکه بتوانیم پول هوشـمند را شناسـایی کنیـم باید حجم معاملات 

در تابلـوی بـورس را بررسـی کنیـم. در تابلـوی بـورس بایـد حجـم معامـلات 

روزانـه سـهام را نسـبت بـه یک هفته کاری گذشـته بسـنجیم.

اگـر حجـم معامـلات افزایـش چشـم گیـری داشـت، در ایـن صـورت سـهام، 

ورود پول هوشـمند دارد. برای مشـاهده ورود و خروج پول هوشـمند به 

سـایت TSETMC مراجعه می کنیم و حجم معاملات رو بررسـی میکنیم،در 

ایـن صـورت بایـد حجـم معاملات ، موقعیت نمودار سـهم و  قـدرت خریدار 

بـه فروشـنده را بررسـی کنیم.ابتـدا مـا حجـم معامـلات را بررسـی می کنیم، 

اگـر حجـم معامـلات نسـبت بـه ۵ روز کاری گذشـته بـالا باشـد، سـپس بایـد 

موقعیـت نمـوداری سـهم را چـک کنیـم، اگـر نمـودار سـهم نیـز نزدیک به 

کف حمایتی کلاسـیک یا داینامیک باشـد وهمچنین قدرت خریدار نسـبت 

بـه فروشـنده بـالا باشـد، می تـوان ورودپول هوشـمند را شناسـایی کرد.

خروج پول هوشمند 

بـرای شناسـایی خـروچ پـول هوشـمند،  بایـد حجـم معامـلات و نمـودار آن 

سـهم را بررسـی کنیم.اگـر سـهام رشـد داشـته باشـد و حجـم معامـلات آن 

بـالا رود و سـهام شـرکت از مثبـت بـه منفی بیایـد ، خروج پول در آن سـهام 

اتفـاق افتـاده اسـت. معمـولا شناسـایی خـروج پـول نسـبت بـه ورود پـول 

هوشـمند آسـان و راحـت تر اسـت.

نشانه های ورود پول هوشمند

از نشـانه های ورود پول هوشـمند می توانیم به بالا بودن حجم معاملات 

و خریـد حقیقـی اشـاره کرد.معمـولا در ورود پـول، حقیقـی هـا سـنگین 

خریـد می کننـد و قدرت خرید نسـبت به فروشـنده بسـیار بالاسـت. در پول 

هوشـمند بهتـر اسـت ورود پول از سـمت افراد حقیقی باشـد.

نکته پایانی

البتـه کـه افزایـش حجـم معامـلات پس از طـی یک رونـد نزولی یا افزایشـی 

 نشـان دهنـده ی خـروج یـا ورود پـول هوشـمند نیسـت. بازارهـای 
ً
لزومـا

بنابرایـن قبـل  پایـه ی مکانیـزم عرضـه و تقاضـا عمـل می کننـد.  بـر  مالـی 

بایـد  شـرکت ها،  ایـن  سـهام  در  سـرمایه گذاری  مـورد  در  تصمیم گیـری  از 

شـرایط بـازار و سـایر پارامتـر هـای موثـر بـرآن نیـز سـنجیده و بررسـی شـود.




