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استراتژی کسب سود از محدوده خنثی با 
استفاده از ابزار اختیار )اهرم(

پایه: سهم  تکنیکال  تحلیل 
اهـرم  نمـاد  قیمـت  شـدید  افـت  بـه  توجـه  بـا 

اول  مرحلـه  در  حمایتـی،  ناحیـه  بـه  رسـیدن  و 

انتظـار واکنـش مثبـت و در مرحلـه دوم انتظار 

ورود نوسـانات به فاز خنثی به منظور تکمیل 

سـیکل زمانـی نوسـانات داریـم. اهـرم ر حـال 

تومـان   15500 قیمتـی  محـدوده  در  حاضـر 

بـه  توجـه  بـا  اسـت.  خنثـی  نوسـان  حـال  در 

احتمـالا  رو،  پیـش  مقاومت هـای  و  حمایت هـا 

بیـن 14400 و 17800 تومـان، نوسـانات خنثـی 

خـود را ادامـه دهـد. در فـاز خنثـی، معاملـه بـر 

معامله: اختیار  نکات 
با توجه به این که بازار خنثی بوده و تعیین جهت غیر قابل پیش بینی است، با این استراتژی میتوان از حالت فعلی نوسانات به کسب سود پرداخت. این 

استراتژی پر ریسک بوده زیرا میزان ضرر مینیمم ندارد و بدیهی است هر چه پریمیم دریافتی بیشتر باشد سود بیشتری کسب خواهد شد. برای اجرای این 

1 قرارداد اختیار فروش با قیمتی پایین تر از قیمت بازار فروخت.  1 قرارداد اختیار خرید در قیمت اعمال بالاتر از قیمت بازار و  استراتژی باید 

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

خرید(( ))اختیار  نماد  ضهرم6017اسم 

وش(( فر ))اختیار  نماد  طهرم6014اسم 

1403/06/28تاریخ سر رسید

استراتژی از محدوده خنثیاسم  کسب سود 

بالاتر اعمال  ))اختیار خرید(( قیمت  570 ریالمحدوده قیمت مناسب فروش 

پایین تر اعمال  ))اختیار فروش(( قیمت  100 ریالمحدوده قیمت مناسب فروش 

کسب سود بدون توجه به این که روند صعودی خواهد شد یا نزولیهدف از استراتژی

20 درصدحداکثر سود )درصد(

از دست رفتن تمامی پولحداکثر ضرر )درصد(

18670 ریال-13330 ریالنقاط سر به سر

روی نمـاد پـر ریسـک بـوده زیـر جهـت بعـدی حرکـت قیمـت مشـخص نیسـت، از ایـن رو معاملـه بـا ابـزار اختیـار بهتریـن روش ممکـن هـت کسـب سـود اسـت.
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استراتژی کسب سود از محدوده خنثی با 
استفاده از ابزار اختیار )شستا(

پایه: سهم  تکنیکال  تحلیل 
بوده است.  نزولی  قیمت  اصلی  حرکت  آخرین 

از رسیدن به ناحیه حمایتی مدتی  قیمت پس 

حاضر  حال  در  است.  شده  همراه  رشد  با  را 

قرار  صعودی  پیوت  تشکیل  شرایط  در  قیمت 

که  است  سطحی  نارنجی،  سطح  است.  گرفته 

در صورت تثبیت قیمت بالای آن، تاییدی برای 

اکنون  هم  است.  صعودی  پیوت  تشکیل 

قیمت در حال کلنجار برای شکست این سطح 

بازاری نوسانی  است. به همین دلیل، احتمالا 

در محدوده ای خنثس خواهیم داشت. توجه 

معامله: اختیار  نکات 
با توجه به این که بازار خنثی بوده و تعیین جهت غیر قابل پیش بینی است، با این استراتژی میتوان از حالت فعلی نوسانات به کسب سود پرداخت و با توجه 

به این که ضرر حاصل از این معامله مقدار ثابتی است و بدیهی است هر چه پریمیم پرداختی کمتر باشد این مبلغ کمتر خواهد بود، حالتی بدون ریسک را 

تحلیلگر: الیاس شریف بخش

خرید(( ))اختیار  نماد  ضستا6018اسم 

خرید(( ))اختیار  نماد  ضستا6019اسم 

خرید(( ))اختیار  نماد  ضستا6020اسم 

1403/06/11تاریخ سر رسید

استراتژی از محدوده خنثیاسم  کسب سود 

بالاتر اعمال  قیمت  ))ضستا6020((  خرید  مناسب  قیمت  3 ریالمحدوده 

13 ریالمحدوده قیمت مناسب فروش ))ضستا6019(( قیمت اعمال میانگین دو قرارداد قبلی

پایین تر اعمال  قیمت  ))ضستا6018((  خرید  مناسب  قیمت  89 ریالمحدوده 

از استراتژی کسب سود بدون توجه به این که روند صعودی خواهد شد یا نزولیهدف 

6 درصدحداکثر سود )درصد(

12 درصدحداکثر ضرر )درصد(

1134 ریال- 1066 ریالنقاط سر به سر

دارای  نیز  ریال   1050 حوالی  طرفی  از  و  هستیم  مقاومتی  ناحیه  دارای  ریال   1134 حوالی  که  می کند  بیان  قیمتریال  روی  پیش  حمایت های  و  مقاومت ها  به 

را بین این دو محدوده به نوسان خنثس مشغول خواهد شد. با توجه به این شرایط استراتژی کسب  ناحیه حمایتی که با این شرایط احتمالا قیمت مدتی 

از بازار خنثی مطلوب ماست. سود 

ایجاد کرده است. برای اجرای این استراتژی 

باید 1 قرارداد اختیار خرید در قیمت اعمال 

بالاتر از قیمت بازار و 1 قرارداد اختیار خرید 

خرید.  بازار  قیمت  از  تر  پایین  قیمتی  با 

قیمت  با  خرید  داد  قرار   2 باید  همچنین 

نیز  قبلی  خرید  داد  قرار  دو  بین  اعمالی 

این استراتژی تکمیل گردد. تا  فروخت 
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مهم تریـن  از  یکـی  میزبـان  آگوسـت   23 و   22 در  سـیتی  کانـزاس 

رویدادهـای اقتصـادی و مالـی اسـت کـه بیـش از 50 سـال اسـت کـه 

هـول  جکسـون  اقتصـادی  سـمپوزیوم  بـه  مرکـزی  بانک هـای  بـرای 

رزرو  فـدرال  رئیـس  پـاول،  جـروم  گردهمایـی  ایـن  در  اسـت.  معـروف 

ایـالات متحده، سـخنرانی خواهد داشـت که می توانـد آینده نرخ بهره، 

متحـده  ایـالات  جمهـوری  ریاسـت  انتخابـات  حتـی  و  جهانـی  اقتصـاد 

را شـکل دهـد. از نامزدهـای ریاسـت جمهـوری و بانکـداران گرفتـه تـا 

اقتصاددانـان و شـهروندان توجـه زیـادی بـر سـخنرانی پـاول خواهند 

داشـت. انتظار می رود سـخنرانی او سـیگنال هایی دربـاره برنامه های 

فـدرال رزرو بـرای کاهـش نـرخ بهـره در ماه هـا و سـال های آینـده ارائـه 

کنـد، تصمیمـی که پیامدهایی بـر همه چیز از قبـوض کارت اعتباری و 

نـرخ وام مسـکن گرفتـه تـا قیمـت نفـت و مـواد غذایـی دارد.

بازارهـای مالـی، همانطـور کـه در آغـاز مـاه آگوسـت شـاهد بودیـم، بـا 

فروش گسترده سهام به دلیل ترس از رکود اقتصادی، کمی نوسانی 

هسـتند.صرف نظر از ماه آگوسـت پرنوسـان، وال استریت به عملکرد 

باورنکردنـی خـود ادامـه می دهـد و در عیـن حـال سـامت اقتصـاد 

ایـالات متحـده را از نزدیـک بررسـی می کنـد. در اوایـل آگوسـت 2024، 

شـایعات مربـوط بـه رکـود بالقـوه ایـالات متحـده و اقدامـات نـرخ بهره 

ژاپـن باعـث فروش ناگهانی سـهام شـد، قبـل از اینکه بهبودی سـریع 

منجـر بـه یکـی از بهترین عملکـرد ماه ها بـرای بازارهای ایـالات متحده 

از سـال 2022 شـود. علیرغـم آرام تـر شـدن بازارهـای مالـی و کاهـش 

تـرس از رکـود، به ویـژه در ایـالات متحـده، دموکرات هـا امیدوارند پاول 

حداقـل احتمـال کاهـش %0.25 نـرخ بهـره را در سـپتامبر اعـام کنـد، 

بـا برنامه هایـی بـرای کاهـش بیشـتر در سـال های 2024 و 2025. ایـن 

سـناریو بـا اهـداف اقتصـادی دموکراتـی و تمایل آنها بـرای کاهش بار 

مصـرف کننـدگان آسـیب پذیرتر کـه با هزینه هـای بالای زندگـی درگیر 

هسـتند، مطابقت دارد.

اکثـر مقامـات فـدرال رزرو در مـاه جـولای توافـق کردنـد کـه تـا زمانـی 

 نـرخ بهـره را در نشسـت بعـدی در 
ً
کـه نـرخ تـورم کاهـش یابـد، احتمـالا

سـپتامبر کاهش خواهند داد. با نرخ کل در سـطح %5.3، تحلیلگران 

پیـش بینـی می کنند کـه ایالات متحده نـرخ بهره را تا پایان سـال 2024 

بـه %4.75 کاهـش مـی دهـد و سـپس به تدریـج تا پایان سـال 2025 

آن را بـه %3.75 کاهـش مـی دهد. این مسـیر پیامدهای مثبت قابل 

توجهـی بـرای انتخابـات ریاسـت جمهـوری 2024 دارد، جایـی کـه انتظار 

مـی رود معـاون رئیـس جمهـور، کامـالا هریـس، بـا حمـات جمهـوری 

خواهـان در مـورد مسـائلی ماننـد تـورم و هزینـه هـای بـالای زندگـی 

روبـرو شـود. ترامـپ امیـدوار اسـت کـه هیـچ کاهشـی وجـود نداشـته 

باشـد، زیـرا ایـن بـه اسـتدلال او مبنـی بـر اینکـه از زمانـی که او در سـال 

2021 دوران ریاسـت جمهـوری خـود را بـه اتمـام رسـاند، اقتصـاد ایالات 

متحـده قـدرت خـود را از دسـت داده اسـت، تقویـت مـی کند.

تغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشتتغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1403.05.292.504.0629.39964.60921.53

1403.05.272.507.7029.02962.80943.00

1403.05.262.507.7728.99962.20941.25

1403.05.252.455.5228.35961.85936.53

1403.05.242.448.1627.57931.55920.53

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1403.05.2992622432279420393190316793.5

1403.05.2691812368277120443143016447

1403.05.2591422358278620383156816337

1403.05.2489502328270320203130416235

1403.05.2389832326269119882999116397

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1403.05.2974.6477.7873.782.229

1403.05.2775.6179.5876.62.129

1403.05.2675.6179.876.752.123

1403.05.2575.4380.8977.982.199

1403.05.2476.3179.8177.092.226

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1403.05.29375.250.000589.355450.937

1403.05.28371.100.000583.681450.036

1403.05.27366.900.000579.563448.226

1403.05.25370.250.000588.631447.093

1403.05.24373.200.000593.980445.943

بازار جهانی

تحلیلگر: ریحانه پرویزیان

سمپوزیوم اقتصادی 
جکسون هول
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پنج شنبه 1 شهریور 1403، اونس جهانی 0.73 درصد کاهش 	 

به 2،493دلار، طای 18 عیار با 0.34درصد افزایش به 3 میلیون 

و 587 هزار تومان و سکه با 1.33 درصد افزایش به قیمت 42 

میلیون و 615 هزار تومان رسید.

بازگشت دلار به محدوده مثبت و افزایش بازده اوراق قرضه منجر 	 

به ریزش مایم قیمت انس طای جهانی شد. 

شاخص دلار آمریکا پس از 4 روز روند کاهشی، افزایش یافت. 	 

به  متحده  ایالات  خزانه داری  قرضه  اوراق  بازده  در  ناچیز  رشد 

عنوان یک عامل موثر در حمایت از دلار تلقی می شود.

نقره بخش بزرگی از حرکات مثبت خود را از دست داد و معامات 	 

درصد   0.40 نمایانگر  که  می گیرد  انجام  دلار   29 حدود  در  آن 

کاهش در روز است.

که 	  گذارانی  سرمایه  یعنی  کوین  بیت  کوتاه مدت  هولدر های 

کمتر از 155 روز روی بیت کوین سرمایه گذاری کرده اند، بیشترین 

ضرر اخیر بازار را کسب کرده اند. ادامه این روند می تواند منجر به 

تشدید روند نزولی قیمت این رمز ارز شود.

 احتمال می رود که برق مورد نیاز دیتا سنتر ها و ماینر های رمزارز 	 

تا سال 2027 به 3% از کل مصرف برق جهان برسد.

NEWS اخـــبار کــــوتاه هفــته 

قیمت تئوریک )مچینگ( چیــست؟قیمت تئوریک )مچینگ( چیــست؟
گشـایش  پیـش  در  و  بـازار  آغـاز  از  پیـش  احتمـالا 

از  ایـد کـه حجم هـای متفاوتـی  مشـاهده کـرده 

بـا  سـفارش هـای خریـد و فـروش در یـک نمـاد 

 این 
ً
قیمت یکسـان در سـامانه وجود دارد و گاها

قیمـت تغییـر نیـز مـی کنـد.

شـاید فکـر کنیـد کـه همـه ایـن سـفارش هـا بـا 

توسـط  میکنیـد  مشـاهده  کـه  قیمتـی  همـان 

شـده  معامـات  سـامانه  وارد  گـذاران  سـرمایه 

اسـت امـا اینگونـه نیسـت و معمـولا قیمتـی کـه 

قیمـت  از  میانگینـی  میکنیـد  مشـاهده  شـما 

سـفارش  هایی اسـت که خریداران و فروشندگان 

یـا  تئوریـک  قیمـت  آن  بـه  کـه  انـد  کـرده  ارسـال 

نقـش  و  گوینـد  مـی  مچینـگ  قیمـت  اصطاحـا 

دارد. روزانـه  معامـات  در  مهمـی 

بـه  پیش گشـایش  مرحلـه  در  تئوریـک  قیمـت 

تعییـن  بـرای  و  می شـود  محاسـبه  پویـا  صـورت 

قیمـت حـراج آغازیـن و حـراج پایانـی کاربـرد دارد.

قیمت تئوریک چطور محاسبه می شود؟

در  کـه  اسـت  قیمتـی  همـان  تئوریـک  قیمـت 

طـول جلسـه پیش گشـایش بـه صورت پیوسـته 

تئوریـک  قیمـت  عنـوان  بـا  و  شـده  محاسـبه 

می شـود. منتشـر  عمـوم  بـرای  گشـایش 

قیمـت  تعییـن  بـرای  اسـتفاده  مـورد  سـازوکار 

جلسـات: در  تئوریـک 

پایانـی،  پایـش  آغازیـن،  حـراج  گشـایش،  پیـش 

قیمتـی  تـک  حراج هـای  سـایر  و  پایانـی   حـراج 

مـورد اسـتفاده در بـورس  اوراق بهـادار    یکسـان 

دهیـم: مـی  توضـــیح  ادامـه  در  کـه  می باشـد 

1- در صورتی که تنها یک قیمت دارای بیشـترین 

تئوریـک  قیمـت  باشـد،  معاملـه  قابـل  حجـم 

گشـایش برابـر قیمتـی اسـت کـه در آن بیشـترین 

حجـم ورقـه ی بهـادار قابـل معاملـه شـود.

دارای  قیمـت  یـک  از  بیـش  کـه  صورتـی  در   -2

قیمتـی  باشـد،  معاملـه  قابـل  حجـم  بیشـترین 

اسـت کـه در آن حداقـل تفاوت میـان حجم خرید 

و فـروش وجـود دارد. به عبـارت دیگر، قیمتی که 

بـا حجـم معاماتـی یکسـان، حداقـل مقـدار اجـرا 

نشـده را داشـته باشـد.

دارای  قیمـت  یـک  از  بیـش  کـه  صورتـی  در   -3

بیشـترین حجـم قابـل معاملـه باشـد و قیمت ها 

یکسـان  نشـده  اجـرا  سـفارش های  و  حجـم  بـا 

باشـند، نزدیکتریـن قیمـت بـا قیمـت پایانـی روز 

قبـل بـه عنـوان قیمت تئوریـک گشـایش در نظر 

می شـود. گرفتـه 

دارای  قیمـت  یـک  از  بیـش  کـه  صورتـی  در   -4

بیشـترین حجـم قابـل معامله باشـد و سـه مورد 

قیمـت  بالاتریـن  باشـد،  یکسـان  آنهـا  بـرای  بـالا 

پیـش  مرحلـه  پایـان  از  پـس  می شـود.  انتخـاب 

گشـایش، حـراج آغازیـن بـر اسـاس آخریـن قیمـت 

تئوریک گشـایش انجام می شـود. در این مرحله، 

گشـایش،  تئوریـک  قیمـت  اعـام  محـض  بـه 

بـا  تئوریـک   قیمـت   مشـمول  سـفارش های 

می شـوند. معاملـه  و  شـده  منطبـق  یکدیگـر 




