
دیلـــــــی
تحـــــلیل

نشــریه خبری و تحلیلی 
بــازار ســــــرمایه ایــــــران

Dailyهفته نامــه
Tahlil

w w w . d a i l y t a h l i l . c o m

D
e

si
g

n
e

d
 B

y
:  

A
LI

R
E

Z
A

 D
A

R
IG

H

شـمــاره  163
پنجشنبه 11 مرداد 1403

1  آگوست   2024/ 26 محرم  1446

دیلـــــــی
تحـــــلیل

نشــریه خبری و تحلیلی 
بــازار ســــــرمایه ایــــــران

Dailyهفته نامــه
Tahlil

w w w . d a i l y t a h l i l . c o m

D
e

si
g

n
e

d
 B

y
:  

A
LI

R
E

Z
A

 D
A

R
IG

H

شـمــاره  163
پنجشنبه 11 مرداد 1403

1  آگوست   2024/ 26 محرم  1446



دیلـــــــی
تحـــــلیل

نشــریه خبری و تحلیلی 
بــازار ســــــرمایه ایــــــران

Dailyهفته نامــه
Tahlil

w w w . d a i l y t a h l i l . c o m

D
e

si
g

n
e

d
 B

y
:  

A
LI

R
E

Z
A

 D
A

R
IG

H

شـمــاره  163
پنجشنبه 11 مرداد 1403

1  آگوست   2024/ 26 محرم  1446

تحلیل تکنیکال
کپشیر       

با توجه به نوسانات قیمت نماد کپشیر، شاهد حاکم بودن روند صعودی 

بر حرکات سهم هستیم. اصلاح اخیر منجر به رسیدن قیمت به  مشکی 

پرایسی  با محدوده سطح  از طرفی  نزدیکی خط روند صعودی شده که 

خرید  برای  تقاضا  افزایش  با  که  صورتی  در  دارد.  همپوشانی  حمایتی 

تومان   885 حوالی  تا  مدت  کوتاه  رشدی  احتمال  شویم،  مواجه  کپشیر 

وجود دارد. در صورتی که بر خلاف دیدگاه تحلیل با افت قیمت و تثبیت 

زیر 754 تومان رو به رو شویم، دیدگاه تحلیل نقض خواهد شد.

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
حخزر 

اصلاح اخیر حخزر منجر به رسیدن قیمت به محدوده حمایتی شده است. 

محدوده حمایتی ذکر شده از نواحی پرایسی )موجود در دل حرکت شارپ 

در  که  معاملات  حجم  افزایش  است.  آمده  دست  به  گذشته(  صعودی 

منحنی پایین صفحه نشان داده شده است، بیانگر وجود دیدگاه معاملاتی 

در محدوده حمایتی ذکر شده است. در صورتی که بازار با افزایش تقاضای 

خرید همراه شود، اولین هدف پیش روی حخزر حوالی 1135 تومان است. 

در صورتی که بر خلاف دیدگاه صعودی، شاهد افت قیمت بیشتر باشیم، با 

تثبیت زیر 940 تومان، دیدگاه تحلیلی نقض می‌شود.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیل بنیادی شبریز؛تحلیل بنیادی شبریز؛
 اثر کاهش اسپرد ها در نفت تبریز اثر کاهش اسپرد ها در نفت تبریز

تحلیلگر: رضا فخر حسینی

پالایشگاه نفت تبریز در سال مالی 1402 با احتساب فرمول 

پیشین، 8.3 هزار میلیارد تومان سود خالص محقق نمود. 

مترمکعب  هزار   250 و  میلیون   1 حدود   1402 در  شرکت  این 

بنزین، معادل 7 میلیون و 900 هزار بشکه، تولید نمود که 

بنزین  ساختار  همچنین  بود.  دلار   8.3 حدودا  آنها  اسپرد 

تولیدی شرکت 10 درصد بنزین اکتان 87 و 90 درصد بنزین 

91 یورو 5 است. اما در سال 1403 با توجه به احتساب فرمول 

جدید و البته با فرض تداوم آمار 4 ماه اول سال، اسپرد بنزین 

این شرکت به حدود 6.7 دلار خواهد رسید و این موضوع 1.1 

هزار میلیارد تومان از سود خالص شرکت را کاهش خواهد 

داد. با در نظر گرفتن مفروضات مطرح شده و میانگین دلار 

50 هزار تومانی در سال 1403، سود خالص این شرکت را می 

توان در حدود 8.9 هزار میلیارد تومان تخمین زد. همچنین 

با فرض بازگشت اسپرد ها به پیش از جنگ روسیه و اوکراین 

سود خالص شرکت برای سال مالی 1404 را می توان در حدود 

11 هزار میلیارد تومان تخمین زد.
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تحلیل تکنیکال 
کاسپین  

پس از آن که روند نزولی صندوق عیار مورد شکست قرار گرفت، شاهد 

دو  کف  الگوی  تشکیل  به  مربوط  استاتیک  سطح  بالای  قیمت  تثبیت 

قلو بوده‌ایم )مشخص شده با دایره(. پس از تثبیت اصلاح قیمت منجر 

به رسیدن عیار به ناحیه حمایتی 9500 تومان شد. واکنش مثبت سهم 

صورت  در  دارد.  بیشتر  رشد  به  صندوق  تمایلات  از  نشان  ناحیه  این  به 

بود.  خواهد  تومان   11290 و   10690 ترتیب  به  عیار  اهداف  بیشتر،  صعود 

در صورتی که بر خلاف دیدگاه صعودی شاهد افت قیمت و تثبیت زیر 

9400 تومان باشیم، دیدگاه تحلیل نقض خواهد شد.

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
عیار  

پس از آن که روند نزولی صندوق عیار مورد شکست قرار گرفت، شاهد تثبیت 

قیمت بالای سطح استاتیک مربوط به تشکیل الگوی کف دو قلو بوده‌ایم 

)مشخص شده با دایره(. پس از تثبیت اصلاح قیمت منجر به رسیدن عیار به 

ناحیه حمایتی 9500 تومان شد. واکنش مثبت سهم به این ناحیه نشان از 

تمایلات صندوق به رشد بیشتر دارد. در صورت صعود بیشتر، اهداف عیار 

به ترتیب 10690 و 11290 تومان خواهد بود. در صورتی که بر خلاف دیدگاه 

صعودی شاهد افت قیمت و تثبیت زیر 9400 تومان باشیم، دیدگاه تحلیل 

نقض خواهد شد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیلگر: حسین صابر

تحلیل بنیادی تحلیل بنیادی 
نماد کطبسنماد کطبس

اسـتخراج  حـوزه  در  فعـال  هـای  شـرکت  از  طبـس  نگیـن  زغالسـنگ  شـرکت 

اول  بـازار  در  حاضـر  حـال  در  کطبـس  نمـاد  بـا  شـرکت  ایـن  اسـت.  زغالسـنگ 

بـورس در حـال معاملـه اسـت. سـهامدار عمـده ایـن شـرکت بـا مالکیـت 51.8 

درصـدی شـرکت تکادو اسـت که بهمراه سـایر شـرکت های گـروه خود حدودا 

60 درصـد مالکیـت سـهم را در دسـت دارند. این شـرکت با اسـتخراج زغال خام 

از معـادن زغالسـنگ، آن را در پنـج دسـته کیفـی بـه کپـرور کـه مشـتری اصلـی 

فـروش  بـه  هسـت  نیـز  تـکادو  شـرکت  مالکیـت  تحـت  و  همگـروه  کـه  خـود 

میرسـاند. اگرچـه ایـن شـرکت طـرح توسـعه ای در دسـت بررسـی نـدارد امـا بـا 

توجـه بـه اخبـاری پیرامـون برگـزاری جلسـات و بحـث هایـی مبنـی بـر افزایـش 

ضرایـب زغـال خـام و کنسـانتره زغالسـنگ نسـبت به شـمش فولاد خوزسـتان، 

جدیـد  ضریـب  هنـوز  دارد.  را  جـاری  سـال  از  سـودآوری  افزایـش  پتانسـیل 

مشـخص نیسـت امـا بـا توجـه بـه نـرخ هـای تیرمـاه کپـرور و کطبـس، احتمـالا 

بـرای   11.5 الـی   10.5 بـرای کنسـانتره و   33 الـی   31 ایـن ضرایـب در محـدوده 

زغـال خـام خواهنـد بـود. بـا مفروضـات ارائـه شـده در ایـن تحلیـل و بـا فـرض 

تـداوم ایـن ضرایـب بـرای 8 ماهـه سـال جـاری، انتظـار داریـم کـه ایـن شـرکت 

در سـال جـاری و آینـده بـه ترتیـب بـه سـودهای 100 و 105 تومانی دسـت یابد.
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پـس از شهیدشـدن اسـماعیل هنیـه رهبـر حمـاس در ایران که سـطح 

درگیری‌هـا در جنـوب غـرب آسـیا را تشـدید کـرد، قیمت‌هـای آتی نفت 

بیش از یک دلار در هر بشـکه از کف 7 هفته گذشـته خود بازگشـتند. 

بااین‌حـال امـا قیمت‌هـا تحـت نگرانی‌هـا در مـورد تقاضـای ضعیـف 

چیـن باقـی ماندنـد. روز چهارشـنبه معامالت آتـی اکتبـر نفـت برنـت با 

درصـد بـه 79.18 دلار افزایش داشـت. قیمت نفت خام وسـت تگزاس 

اینترمدیـت آمریـکا بـا 1.15 دلار یـا 1.5 درصـد افزایـش بـه 75.88 دلار 

در هـر بشـکه رسـید. برنـت و WTI هـر دو در روز سه‌شـنبه حـدود 1.4 

شـدند.  بسـته  گذشـته  هفتـه   7 کـف  در  و  داشـتند  کاهـش  درصـد 

حملـه اخیـر بـه جنـوب لبـان و تـرور رهبـر حمـاس موجـب تنش بـزرگ و  

التهـاب در جنوب غرب آسـیا می‌شـود. به طور جداگانـه، ایالات متحده 

همچنیـن حملـه‌ای را در عـراق انجـام داد. بااین‌حـال، برنـت و WTI در 

مسـیر ثبـت بزرگ‌تریـن زیـان ماهانـه خـود در مـاه ژوئیـه از سـال 2023 

هسـتند، چراکـه نگرانـی هـای پیوسـته چشـم انـداز تقاضـای چیـن و 

توافـق اوپـک پالس بـرای شـروع بـه کاسـتن از سـطح کاهـش تولید از 

اکبـر بـه نفـع قیمـت نفـت نمی‌باشـد. نشسـت آنلایـن کمیتـه نظـارت 

وزرای مشـترک اوپک پلاس JMMC(( روز پنجشنبه برگزار خواهند شد. 

کاهـش تقاضـا برای سـوخت در چین، بزرگ‌تریـن واردکننده نفت خام 

جهـان و بزرگ‌تریـن عامـل رشـد تقاضـای جهانـی، بـر بازارهـای نفت نیز 

تاثیر گذاشـته اسـت. یک نظرسـنجی رسـمی روز چهارشـنبه نشـان داد 

کـه فعالیـت تولیـدی چیـن در مـاه جـولای بـرای سـومین مـاه کاهـش 

تجربـه کـرد کـه موجـب می‌شـود همچنـان انتظـارات بـرای اقدامـات 

بیشـتر جهـت بهبـود بحـران امالک و ناامنـی شـغلی برقـرار باشـد. بـه 

گفتـه منابـع بـازار بـا اسـتناد بـه آمـار مؤسسـه آمریکـن پترولیـوم در 

روز سه‌شـنبه ذخایـر نفـت خـام ایـالات متحـده هفته گذشـته کاهش 

یافـت. ده تحلیلگـر در نظرسـنجی رویتـرز پیش‌بینـی کردنـد کـه ذخایـر 

نفـت خـام به طور متوسـط در هفتـه منتهی به 26 جـولای 1.1 میلیون 

بشـکه کاهـش بیابد.

تغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشتتغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1403.05.082,382.6627.85960.45892.28

1403.05.062,387.0727.93946.80888.50

1403.05.052,386.5627.91947.60888.53

1403.05.042,361.5227.78945.05894.00

1403.05.032,398.5528.93961.05916.78

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1403.05.0890272246264320662957115933.5

1403.05.0590862280266520822941615826

1403.05.0491012276269120382979015817

1403.05.0390592296267920452941815871

1403.05.0291642300270320572988816082.5

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1403.05.0876.1779.175.882.057

1403.05.0776.0280.2802.042

1403.05.0676.0280.5876.442.042

1403.05.0576.0280.8976.842.046

1403.05.0476.5282.378.182.08

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1403.05.08381,200,000591,089440,973

1403.05.07378,950,000590,374440,160

1403.05.06377,100,000586,388439,860

1403.05.04377,250,000588,138438,690

1403.05.03375,950,000584,301438,010

بازار جهانی

تحلیلگر: ریحانه پرویزیان
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• رژیم صهیونیستی به بیروت حمله کرد.	

• از میان ۴ صنعت انرژی‌بر بازار سرمایه، صنعت »استخراج کانه‌های 	

هر  به‌ازای  ریال   ۶۹۴،۸۲۲ معادل  هزینه‌ای  پرداخت  با  فلزی« 

مترمکعب گران‌ترین و »محصولات شیمیایی« با ۲۳،۶۳۷ ریال 

ارزان‌ترین آب را در فصل بهار مصرف کرده‌اند.

• اسماعیل هنیه در تهران ترور شد.	

• با تصویب شورای‌عالی بورس، به‌منظور تأمین مالی شرکت‌های 	

صادرات محور، به‌زودی معاملات اوراق سلف ارزی مشابه سلف 

موازی استاندار در بورس کالای ایران راه‌اندازی می‌شود تا بخشی 

از منابع ارزی در خدمت تولیدکنندگانی قرار گیرد.

•  از میان ۴ صنعت انرژی‌بر بازار سرمایه، صنعت »استخراج کانه‌های 	

هر  به‌ازای  ریال   ۶۹۴،۸۲۲ معادل  هزینه‌ای  پرداخت  با  فلزی« 

مترمکعب گران‌ترین و »محصولات شیمیایی« با ۲۳،۶۳۷ ریال 

ارزان‌ترین آب را در فصل بهار مصرف کرده‌اند.معاون اقتصادی 

و مالی فولاد مبارکه خبر داد که هر ۱۰ درصد افزایش نرخ برق به 

کاهش یک‌درصدی سود خالص منجر می‌شود.

• قیمت دلار از 60 هزار تومان عبور کرد.	

NEWS اخـــبار کــــوتاه هفــته 

"مانا محمدی"

روانشناسی معامله گری و 
روانشناسی بازار را جـــدی بگـــیرید

بـازار یـک احسـاس عمومـی حاکـم  روانشناسـی 

در بـازار اسـت کـه در زمـان هـای مشـخص گاهـی 

باتوجـه به سـابقه رفتار گذشـته و گاهـی باتوجه 

بـه اخبـار حاکم و نظـر تحلیل گران مطـرح، باتوجه 

بـه پیامـد احتمالـی اتفاقهـا، شـکل مـی گیرد.

در واقع: 

تمـام  شـناختی  و  عاطفـی  عوامـل  تاثیـر  تحـت   

بـازار  بـه توصیـف حـرکات  معاملـه گـران اسـت و 

می‌پـردازد. بـه بیـان دیگـر در ایـن بخـش تمرکز بر 

رفتـار شـخص و جنبـه هـای مختلـف شـخصیتی 

اهمیـت دارد چـون بـر تمـام تصمیـم گیـری های 

او تاثیرگـذار اسـت.

صفاتی از قبیل:

خوش بینی - بدبینی - عجول بودن - خونسرد 

بودن و ...

نشـان  را  خـود  زمانـی  بـازار  روانشناسـی  اهمیـت 

مـی دهد که با درسـت ترین تحلیـل تکنیکال‌ها 

هـم معاملـه گـر متضـرر می شـود.

چه اندازه خود را می شناسید؟

بزرگتریـن فاکتـور کمـک کننـده بـه هـر شـخص 

در مسـیر زندگـی و در تمـام حوزه هـای فعالیتی، 

شـناخت فـردی اسـت.

مـی تـوان گفـت کـه خط قرمـز بیـن معاملـه گران 

حرفه ای و آماتور در همین شناخت نهفته است.

دقـت به ایـن نکته که تمامـی تصمیم‌گیری‌های 

شما در بازارهای مالی عملا شبیه به تصمیم‌گیری 

در خصـوص اتفاقـات روزمـره اسـت می‌توانـد بـه 

اهمیت ایـن موضوع بیافزاید.

Psychology روانشناسی

علمی است که به بررســـــی رفتار و فــــرایندهای ذهـــنی می پردازد.

 Market Psychology  روانشناسی بازار

مربوط به بررسی کلیه رفتارها و فرایندهای ذهنی تمام معامله گران است.

 Market Psychology روانشناسی معامله گری

بـازار وقتـی  ارائـه شـده در روانشناسـی  باتوجـه بـه تعاریـف 

تمـام مـوارد اعلامـی  را فقـط از منظـر یـک فـرد مـورد بررسـی 

قـرار دهیـم، منظورمـان روانشـــــناسی  معاملـه گـر اسـت.



با مشاورین کارگزاری تدبیرگران فردا


