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تحلیل تکنیکال
سیستم      

سیستم  نماد  قیمت  نوسانات  بر  حاکم  روند  بالا،  بسیار  شیب  با  صعودی  روند 

مورب  خط  دو  بین  زمانی  اصلاح  شاهد  صعودی،  روند  انتهای  در  است.  بوده 

شدن  شکسته  شاهد  اخیر  نوسانات  طی  هستیم.  تراکمی  صورت  به  همگرا 

مقاومت داینامیک )خط بالایی( و تثبیت خارج از آن هستیم. با توجه به صعودی 

بودن روند احتمال رشد قیمت تا حوالی 2700 و 3050 تومان وجود دارد. بهینه 

بر  که  صورتی  در  است.  تومان   2335 حوالی  خرید  معامله  به  ورود  برای  قیمت 

خلاف دیدگاه تحلیل، شاهد افت قیمت و تثبیت زیر 2190 تومان باشیم، تحلیل 

نقض شده و احتمال نزولی شدن روند وجود دارد.

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
جم پیلن 

از نگاه میان مدت شاهد تثبیت سهم خارج داینامیک و ایجاد شدن چشم اندازی 

صعودی هستیم. در کوتاه مدت نیز پس از اصلاح آخر، جم پیلن توانسته با تثبیت 

کند.  ایجاد  تاییدی  صعود  برای  و  بسازد  صعوی  پیوتی  فیبو  نارنجی  سطح  بالای 

از  صعودی  تاییدات  است،  برقرار  نیز  رنگ  آبی  صعودی  روند  که  این  به  توجه  با 

قدرت بیشتری برخوردار می‌گردند. با توجه به چارت هدف جم پیلن حوالی 19440 

به  ورود  برای  مناسب  نقاط  می‌شود.  حاصل  فیبوناچی   PRZ از  که  است  تومان 

معامله خرید حوالی 17400 و 16500 تومان خواهد بود. در صورتی که بر خلاف 

دیدگاه صعودی، با افت قیمت و تثبیت زیر 15750 رو به رو شویم، تحلیل نقض 

شده و نیازمند بررسی مجدد خواهیم بود.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

خلاصه گزارش مجمع شبندر و خلاصه گزارش مجمع شبندر و 
تحلیل سود شرکتتحلیل سود شرکت

مجمع عمومی سالیانه شرکت پالایشگاه نفت بندرعباس در تاریخ 24 تیر برگزار 

گردید. در این مجمع مطرح گردید که شرکت در سال 1402 به دلیل عدم پرداخت 

برای  کافی  دسترس  در  موجودی  حتی  پخش،  و  پالایش  توسط  اش  مطالبات 

پرداخت سود نقدی 1401 را نداشته و مجبور به دریافت 15 هزار میلیارد تومان 

تسهیلات با میانگین نرخ موثر 8 درصد، معادل 1.2 هزار میلیارد تومان شد. )البته 

در صورت های مالی این مقدار دریافت تسهیلات ذکر نشده است!( مطالبات 

شبندر از دولت حدود 42 هزار میلیارد تومان می باشد. قابل ذکر است که طرح 

 2.2 حدود  سنگین(  محصولات  کیفیت  )ارتقای  کوره  نفت  کاتالیستی  تجزیه 

میلیارد یورو معادل 63،935 میلیارد تومان  )6 درصد تامین شده( منابع مالی 

جایگزینی  ارزش  و  بوده  درصد   50 حدودا  شبندر  فعلی  پیچیدگی  دارد.  نیاز 

آن حدود 4.5 میلیارد دلار می باشد. در انتهای مجمع سهامداران این شرکت 

علیرغم عدم وجود موجودی نقد کافی شرکت و وجود طرح توسعه به تقسیم 

71 درصدی سود خالص رای دادند که این موضوع شرکت را در معرض ریسک 

دارایی های نقد در دسترس قرار می دهد.

تحلیلگر: رضا فخر حسینی



دیلـــــــی
تحـــــلیل

نشــریه خبری و تحلیلی 
بــازار ســــــرمایه ایــــــران

Dailyهفته نامــه
Tahlil

w w w . d a i l y t a h l i l . c o m

D
e

si
g

n
e

d
 B

y
:  

A
LI

R
E

Z
A

 D
A

R
IG

H

شـمــاره  162
جمعه 5 مرداد 1403

26 جولای   2024/ 20 محرم  1446

تحلیل تکنیکال 
شسینا 

همــان طــور کــه از تصویــر پیداســت، نوســانات قیمــت نمــاد شســینا بیــن دو 
محــدوده قیمتــی نارنجــی رنــگ در حــال تکمیــل اســت. قیمــت در آخریــن برخــورد 
ــروع  ــت و ش ــس از شکس ــا پ ــکند ام ــطح را بش ــن س ــته ای ــی توانس ــطح پایین ــا س ب
پولبــک بــه ســطح شکســته شــده، شــاهد بــاز پــس گیــری ســطح حمایتــی ضمــن 
شکســته شــدن رونــد نزولــی کلاســیک مشــکی هســتیم. هــر دو نکتــه ذکر شــده، 
تاییــد کننــده صعــودی شــدن احتمالــی نوســانات در کوتــاه مــدت اســت. بــا توجــه 
بــه چــارت هــدف احتمالــی شســینا حوالــی 445 تومــان اســت. در صورتــی کــه بــر 
ــیم،  ــان باش ــر 335 توم ــت زی ــت و تثبی ــت قیم ــاهد اف ــی ش ــدگاه فعل ــاف دی خ

تحلیــل انجــام شــده نقــض می‎گــردد.

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
غفارس 

از نفوذ قیمت )دایره قرمز( به بالای آخرین سقف قیمتی موجود در چارت،  پس 
چشم اندازی صعودی برای غفارس ایجاد شده است. پس از نفوذ، غفارس دچار 
تومان   950 حوالی  حمایتی  ناحیه  به  قیمت  رسیدن  با  و  شده  اصلاحی  ساختار 
اخیرا  که  این  به  توجه  با  است.  کرده  تراکمی  ناحیه  ایجاد  با  سازی  کف  به  شروع 
برای  تاییدی  کند،  تثبیت  تراکمی  الگوی  مقاومتی  سطح  بالای  توانسته  قیمت 
خرید  معامله  به  ورود  برای  مناسب  نواحی  است.  شده  ایجاد  صعود  امتداد 
قیمت‌های 1100 و 1025 تومان است. در صورتی که نوسان صعودی ادامه یابد، 
اهداف این نماد به ترتیب 1310 و 1650 تومان خواهد بود. در صورتی که بر خلاف 
دیدگاه تحلیل با افت قیمت و تثبیت زیر 915 تومان مواجه شویم، تحلیل فعلی 

نقض می‌گردد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیلگر: حسین صابر

تحلیل بنیادی تحلیل بنیادی 
نماد کپرورنماد کپرور

طی  تکادو  های  زیرمجموعه  از  طبس،  پروده  سنگ  زغال  فرآوری  شرکت 

را کمتر کرده و کنسانتره زغال  فرآیند زغالشویی، ناخالصی های زغال خام 

تولیدی خود را به شرکت ذوب آهن اصفهان میفروشد. این شرکت طرحی 

به  بنا  که  دارد  اجرا  دست  در  خود  های  باطله  از  زغال  بازیافت  منظور  به 

حدودا  تولید  با  جاری  سال  زمستان  تا  شرکت  این  عامل  مدیریت  اظهارات 

اما نکته مثبت این طرح، حاشیه  15 هزارتنی به بهره برداری خواهد رسید 

حاشیه  که  بود  خواهد  خط  های  باطله  از  استفاه  علت  به  آن  بالای  سود 

داد.  خواهد  افزایش  درصد   19 به   16 از  ما  برآورد  با  مطابق  را  شرکت  سود 

است   1403 سال  از  شرکت  این  مالیاتی  معافیت  اتمام  دیگر  مهم  نکته 

مالیات  مالیاتی،  های  معافیت  عمده  نداشتن  به  توجه  با  جاری  سال  در  و 

از سود  را پرداخت خواهد کرد مگر به شرط افزایش سرمایه  قابل توجهی 

انباشته 500 میلیارد تومانی. اگرچه شرکت های این صنعت در حال مذاکره 

خام  زغال  و  کنسانتره  ضرایب  افزایش  منظور  به  اصفهان  آهن  ذوب  با 

هستند، اما این تحلیل را با فروض محافظه کارانه و مطابق با رویه عادی 

شرکت ارائه نموده ایم و در انتها سود شرکت با فرض افزایش نرخ به درصد 

ما  بنظر  ایم.  آورده  خود  سود  در  جاری  سال  دوم  نیمه  از  را  مختلف  های 

این شرکت در سال جاری و آینده بدون افزایش نرخ 150 و 216 تومان محقق 

خواهد کرد. در این تحلیل به ارائه جزئیات بیشتر از این شرکت پرداخته ایم.
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تحلیلگر: ریحانه پرویزیان

بازار جهانی

ماه   11 در  چین  بلندمدت  و  کوتاه‌مدت  بهره  نرخ‌های  کاهش  اولین   

 انتظار می 
ً
از سوی کالاهایی که معمولا را  گذشته، واکنش شدیدی 

رود بزرگترین ذینفعان آن باشند، به همراه نداشت. بانک خلق چین 

روز دوشنبه اعلام کرد  نرخ بازپرداخت  هفت روزه را از 1.8 درصد به 1.7 

درصد کاهش می دهد. اما اولین کاهش گسترده  نرخ‌های بهره از 

اوت گذشته، تمایل چندانی به خرید سنگ‌آهن و مس را در بازارهای 

بین المللی ایجاد نکرد، این دو کالا بیشترین تاثیر را در بخش عمده 

اقتصاد چین، یعنی ساخت و ساز و تولید دارند. 

معاملات آتی سنگ‌آهن  در بورس سنگاپور با 0.4 درصد کاهش به 

106.79 دلار در هر تن، درحالی‌که قرارداد اصلی داخلی چین در بورس 

کالای دالیان با 0.3 درصد کاهش به 798.5 یوان )109.79 دلار( در 

هر تن رسید. معاملات آتی مس در لندن 1.0 درصد کاهش یافت و به 

9216.50 دلار در هر تن رسید که ضعیف‌ترین قیمت از 8 آوریل است، 

و قراردادهای مس شانگهای با 0.86 درصد کاهش با 76220 یوان و 

پایین‌ترین قیمت از 8 آوریل پایان یافت.

که  است  آن  از  حاکی  بهره  نرخ  کاهش  به  قیمت‌ها  ضعیف  واکنش 

 تمام اقدامات لازم را برای تقویت دومین 
ً
سیاست‌گذاران چین واقعا

اقتصاد بزرگ جهان انجام نمی‌دهند.  گردهمایی بزرگ سیاسی چین 

معروف به پلنوم که هفته گذشته برگزار شد، نتوانست این اطمینان 

بهبود  با  قوی  اقتصادی  رشد  برای  مسیری  در  پکن  که  کند  ایجاد  را 

در  ترامپ  دونالد  که  نیز  خطر  این  است.   مسکونی  املاک  بخش  در 

برنده شود و  ایالات متحده در ماه نوامبر  انتخابات ریاست‌جمهوری 

بر چین و سایرین  افزایش تعرفه‌های تجاری  بر  به وعده خود مبنی 

محتاط  چین  اقتصادی  چشم‌انداز  مورد  در  را  بازار  ناظران  کند،  عمل 

می‌کند.  بااین‌حال، نگرانی‌ها در مورد چین تا حد زیادی به احساسات 

مس  هم  و  سنگ‌آهن  هم  زیرا  می‌شود،  محدود  کالاها  به  مربوط 

الگوهای تجاری را نشان می‌دهند که بیشتر به پویایی قیمت‌گذاری 

مربوط می‌شود.

در زمینه واردات سنگ‌آهن چین در ماه جولای نیز انتظار می‌رود که 

قوی باقی بماند و تحلیلگران کالایی Kpler واردات حدود 111 میلیون 

 Kpler را پیش بینی می‌کنند. اگر آمارهای گمرک چین به تخمین تن 

نزدیک باشد، نشان دهنده افزایش قابل توجه از 97.61 میلیون تن 

گزارش شده رسمی در ژوئن خواهد بود.

 قوی بوده است، 
ً
واردات سنگ‌آهن چین تا کنون در سال جاری نسبتا

به‌طوری‌که داده‌های گمرکی واردات 611.18 میلیون تن را در نیمه اول 

نشان می داد که 35.05 میلیون یا 6.2 درصد نسبت به مدت مشابه 

در سال کذشته افزایش یافته است. 

کارخانجات فولاد و تجار از روند کاهشی قیمت سنگ‌آهن تا کنون در 

سال جاری برای افزایش میزان موجودی استفاده کرده‌اند. موجودی 

آن‌ها در اکتبر سال گذشته به کمترین میزان در هفت سال گذشته 

رسیده بود.   واردات فلزات خام چین در ژوئن به‌شدت کاهش یافت و 

به 436000 تن رسید که 15.6 درصد کاهش نسبت به 514000 در ماه 

می نشان داد که واکنش به افزایش شدید قیمت مس قراردادهای 

لندن در 20 می به رکورد 11104.50 دلار در هر تن بود.

تغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشتتغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1403.05.022,405.7229.19956.45912.53

1403.05.012,398.4429.16960.95895.50

1403.04.302,400.7829.22975.75902.25

1403.04.292,399.3229.20975.70903.53

1403.04.282,444.5729.85981.60925.28

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1403.05.0291642300270320572988816082.5

1403.05.0192392316273920883105016213

1403.04.2992982355278021263160416274

1403.04.2893822389281121593295016469

1403.04.2796272410284621883317116519

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1403.05.0277.2881.3477.32.224

1403.05.0178.8782.4178.392.276

1403.04.3079.9782.5878.62.124

1403.04.2979.9782.7478.742.125

1403.04.2879.4284.7580.892.096

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1403.05.02375,150,000580,127438,690

1403.05.01369,950,000575,810438,010

1403.04.31375,900,000576,495437,132

1403.04.30371,900,000576,941436,012

1403.04.28374,950,000572,356435,060

ناکامی چین در احیاکردن بازار ناکامی چین در احیاکردن بازار 
سنگ‌آهن و مس سنگ‌آهن و مس 
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• دلار نیما به مرز ۴۴ هزار تومان رسید و  فاصله نرخ دلار آزاد و نیما 	

در روزهای اخیر تا حدود ۳۰ درصد کاهش‌یافته است.

• شرکت 	 تکمیلی  صنایع  توسعه  و  برنامه‌ریزی  مدیر  اعلام  طبق 

نرخ  افزايش  مصوبه  ابطال  محل  از  پتروشیمی،  صنایع  ملی 

خوراک گاز طبیعی در دیوان عدالت اداری، مبالغی به شرکت‌های 

پتروشیمی برخواهد گشت.

• میانگین تورم کشور در تیرماه 35.5 درصد و تورم تهران 33.1 	

درصد گزارش شده است.

• طبق آئین‌نامه تخفیف پلکانی،  متانول هم مشمول ۱۶ درصد 	

تخفیف خوراک متان و نفتای واحد‌های الفین هم مشمول ۱۰ 

درصد تخفیف خوراک شد.

• جمعیت ایران به 86 میلیون نفر نزدیک شد.	

• طبق اعلام  رئیس مرکز نظارت بر صندوق‌های سرمایه‌گذاری سازمان 	

بورس و اوراق بهادار از شهریورماه نصاب سپرده‌های بانکی حداکثر 

۴۰ درصد دارایی‌ها خواهد بود و اوراق دولتی صندوق‌ها نیز باید 

حداقل ۲۵ درصد دارایی خود را تشکیل دهند.

NEWS اخـــبار کــــوتاه هفــته 

خطایخطای
زیان گریزیزیان گریزی

خطـای زیـان گریـزی در واقـع تمایـل افـراد بـه ضـرر نکـردن اسـت. معمـولا 

انسـان ترجیـح می‌دهـد پولـی را گـم نکنـد یـا از دسـت ندهـد تـا این‌کـه 

همـان میـزان پـول را بـه دسـت آورد. در واقـع  زیـان گریـزی یعنـی فـرد، از 

زیـان کـردن فـراری اسـت و وقتـی یـک نفـر در حـال بررسـی سـود و زیـان 

خـود اسـت بیشـتر ترجیح�می‌دهـد سـود نکنـد تـا این‌کـه زیـان کنـد. ایـن 

انسـان  نتیجـه  در  پـس  انسان�می‌شـود.  گریـزی  ریسـک  بـه  منجـر  تمایـل 

ریسـک �نمی‌کنـد تـا ضـرر کند. تحقیقـات روی زیـان گریزی نشـان می‌دهد 

سـرمایه گـذاران درد ناشـی از خطـای زیـان گریـزی را دو برابـر بیـش از زمانی 

کـه بـه سـود می‌رسـند حـس می‌کننـد. 

بسـیاری از اشـخاصی کـه در مـوردی خاص سـرمایه گـذاری می‌کننـد با این 

کـه می‌داننـد در حال حاضر متضرر شـده‌اند به سـرمایه گذاری ‌شـان ادامه 

می‌دهنـد. چـرا کـه بـا ایـن کار می‌خواهنـد زیان خـود و درد ناشـی از باخت 

خـود را کاهـش دهنـد. حـال ایـن سـوال پیـش می‌آیـد کـه چـرا این رفتـار از 

ایـن افـراد سـر می‌زنـد؟ این افـراد از لحـاظ روانـی و عاطفـی نمی‌توانند این 

حقیقـت را بپذیرنـد کـه ضـرر کرده‌انـد و ناخـودآگاه با خود فکـر می‌کنند تا 

زمانی که در آن معامله یا سـرمایه گذاری بمانند در واقع ضرری نکرده‌اند.

خطای زیان گریزی چطور بر سرمایه گذاری تاثیر می‌گذارد؟

بـرای مثـال فـرد در سـرمایه گذاری‌هـای کـم بـازده و تضمیـن شـده بیـش 

بـا ریسـک بالا‌تـر سـرمایه گـذاری می‌کنـد.  از سـرمایه گذاری‌هـای موفـق 

تـا  دارد  بـاور  کـه  چـرا  نمی‌فروشـد؛  را  ده  زیـان  سـهم  شـخص،  این‌کـه  یـا 

زمانـی کـه سـهم را نفروختـه ‌اسـت ضـرری متحمـل نشـده‌ اسـت. گاهـی 

نیـز فروختـن سـهمی کـه بـه میـزان کمـی سـود کـرده را می‌فروشـد صـرف 

اینکـه نمی‌خواهـد میـزان سـود اندک را از دسـت بدهد در حالـی که طبق 

تحلیـل، سـهم بایـد مـدت زمـان بیش‌تـری نگهـداری شـود. می‌بینیـد کـه 

فـرد بـه خاطـر این‌کـه از ضرر می‌ترسـد خیلـی محتاطانـه عمل می‌کنـد و در 

نتیجـه سـود کمـی عایـدش می‌شـود.

خطـای زیان گریـزی می‌توانـد کاری کند 

کـه فرد همیشـه هراس از دسـت دادن 

عملا  و  باشـد  داشـته  را  خـود  سـرمایه 

فـرد به سـود کمی برسـد و یـا اصلا هیچ 

سـودی کسـب نکند.

Loss AversionLoss Aversion




