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تحلیل تکنیکال
دامین 

دامین پس از حرکتی شارپ و تثبیت خارج از سقف قبلی با یک حرکت تراکمی 

صعودی به نوسان خود ادامه داد و الگوی کنج ایجاد شده را از ضلع بالایی 

شکاند. با توجه به چارت قیمت و استفاده از ابزار فیبوناچی برای تعیین اهداف، 

دامین پتانسیل امتداد رشد و رسیدن به قیمت‌های 1140 و 1265 تومان را دارا 

است. در صورت افت قیمت نیز حوالی 915 تومان دارای ناحیه حمایتی بوده 

که برای معامله خرید باید منتظر رفتار قیمت در آن ناحیه باشیم.

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
شاخص کل بورس 

همان طور که از نوسانات شاخص پیداست، روند صعودی آبی حاکم بر نوسانات 

میان مدت شاخص است. در انتهای آخرین حرکت صعودی شاهد تشکیل الگویی 

شبیه به الگوهای تسویه بوده‌ایم که حرکت اخیر نزولی حاصل از این مهم است. 

افت اخیر منجر به رسیدن شاخص به منشا حرکت تسویه بوده که سطح حمایتی 

است. حال انتظار داریم که شاخص از این محدوده رشدی تا حوالی 2,205,000 

واحد داشته باشد و برای رشد بیشتر نیاز به تثبیت بالای عدد ذکر شده داریم که در 

صورت تثبیت هدف بعدی شاخص حوالی 2,300,000 واحد است. در صورتی که 

نوسانات مطابق با انتظار پیش نرود و شاهد افت شاخص و تثبیت زیر 2,135,000 

واحد باشیم، احتمال افت بیشتر شاخص تا حمایت 2,070,000 واحد وجود دارد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیلگر: رضا فخر حسینیتحلیل بنیادی فاسمینتحلیل بنیادی فاسمین

ظرفیت  با  سرب  کنسانتره  و  روی  شمش  کننده  تولید  کالسیمین  شرکت 

عمدتا  شرکت  این  باشد.  می  تن  هزار   35 و  تن   هزار   68 اسمی  های 

عیار  با  ایرانکده   ،  %9 عیار  با  آباد  مهدی   ،%25 عیار  با  انگوران  معادن  از 

استخراج  را  خود  نیاز  مورد  معدن  سنگ   %15 عیار  با  بافق  کوشک  و   %11

داد  قرار  نظر  مد  باید  روی  صنعت  در  کلی  طور  به  که  ای  نکته  نماید.  می 

کاهش عیار سنگ های روی اکسیده و افزایش درصد گوگرد، سنگ های 

سولفوره، در معادن کشور می باشد. فرآوری سنگ های سولفوره فرآیند 

متفاوتی نسبت به سنگ های اکسیده نیاز دارد. فاسمین  با داشتن واحد 

به  تغلیظ  کارخانه  درصد،   22 خشک  کنسانتره  تن   95000 ظرفیت  به   BZS
واحد  سرب،  کنسانتره  تن   60.000 و  روی   کنسانتره  تن   400.000 ظرفیت 

این  با  کربناته(   - معدنی)سولفوره  ماده  تن   165.000 ظرفیت  به   SO
روی  و  ذوب  شرکت  با  پیمانکاری  قرداد  یک  طی  و  نیست  مواجه  ریسک 

در  روی  سولفوره  کنسانتره  از  روی  شمش  کننده  تولید  شرکت  تنها  بافق، 

با  مطابق  شرکت  این  نماید.  می  فرآوری  را  خود  روی  های  شمش  کشور، 

شمش  تن  هزار   28 حدود   ،1401 اسفند  به  منتهی  ماهه   12 مالی  صورت 

روی در انبار خود داشت که بنابر گزارش 12 ماهه، حدود 20 هزار تن از این 

مقدار را به فروش رسانده است. با این وجود نرخ ماده معدنی شرکت نیز 

افزایش چشمگیری داشته و از 9.7 میلیون تومان به ازای هر تن به عددی 

کاهش  کنار  در  موضوع  این  که  است  رسیده  تن  میلیون   1.5 حوالی  در 

20 هزار  از  )به دلیل فروش  چشمگیری موجودی کالا ساخته شده شرکت 

تن شمش روی از انبار( سبب شده تا عملا شرکت نصف معادل دلاری سال 

انتظار  فعلی  روند  تداوم  با  نماید.  شناسایی  ناخالص  آمد  در  خود  پیش 

تومان،  میلیارد  هزار   1.7 حوالی  در  عددی  شرکت  خالص  سود  رود  می 

که  است  ذکر  به  لازم  البته  باشد.  سهم،  هر  ازای  به  تومان   71 با  معادل 

شرکت هنوز 8469 تن ذخیره شمش روی در انبار خود دارد اما با توجه به 

استراتژیک  ذخیره  عنوان  به  موجودی  این  احتمالا  شرکت،  معمول  تولید 

در انبار شرکت نگهداری شود و به فروش نرسد.
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تحلیل تکنیکال 
حفارس  

است.  نوسانات  تکمیل  حال  در  صعودی  ساختاری  قالب  در  حفارس  نماد 

حمایتی  نواحی  داریم،  صعودی  روند  مدت  میان  دید  از  که  این  به  توجه  با 

که  تومان   185 حوالی  حمایتی  محدوده  هستند.  برخوردار  بیشتری  اعتبار  از 

حفارس هم اکنون در همین محدوده قیمتی نوسان می‌کند، ناحیه‌ای مهم 

بدست  فیبوناچی   0.618 سطح  و  حرکتی  گام  منشا  همپوشانی  از  که  بوده 

بتواند  قیمت  و  ببینیم  تقاضا  افزایش  ناحیه  این  در  که  صورتی  در  می‌آید. 

بالای 202 تومان تثبیت کند، احتمال رشد بیشتر تا حوالی 225 تومان وجود 

خواهد داشت. در صورت افت قیمت و تثبیت زیر 181 تومان، دیدگاه فعلی 

نقض شده و حمایت پیش روی حفارس حوالی 165 تومان خواهد بود.

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
کاما  

چارت کاما پس از خروجی از الگوی مثلث متقارن در حال تکمیل نوسانات در 

از برخورد قیمت به ناحیه مقاومتی شاهد ورود  جهت صعودی است. پس 

از  مثبت  واکنشی  با  کاما  اصلاح  انتهای  در  هستیم.  اصلاحی  فاز  به  قیمت 

تومان   400 بالای  بتواند  کاما  که  صورتی  در  است.  شده  همراه  بازار  سمت 

برای  کاما  بیشتر  رشد  احتمال  و  شده  تشکیل  صعودی  پیوتی  دهد،  تثبیت 

رسیدن به هدف 450 تومانی وجود دارد. در صورت افت قیمت نیز، با تثبیت 

قیمت  افت  احتمال  و  کرده  تغییر  کاما  برای  شرایط  تومان   370 زیر  قیمت 

بیشتر تا حمایت 335 تومانی وجود خواهد داشت.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیلگر: حسین صابر

تحلیل بنیادی نماد فسپاتحلیل بنیادی نماد فسپا

در  فعال  های  شرکت  از  همتی   3.4 بازار  ارزش  با  سپاهان  صنعتی  گروه 

تولید لوله های درزدار و بدون درز در کشور است. سبد محصولات این گروه 

ز و لوله دقیق است.  شامل لوله گاز، لوله درزدار سیاه، قوطی، لوله بدون در

مواد اولیه مورد نیاز این شرکت ورق های گرم است که عمدتا توسط فولاد 

و  نورد  شرکت  میشود.  تامین  واردات  محل  از  و  زاد  آ بازار  از  مابقی  و  مبارکه 

لوله پروفیل سپاهان، از زیرمجموعه های گروه صنعتی سپاهان با مالکیت 

راه اندازی خط تولید  100 درصدی شرکت است که طرح توسعه ای به منظور 

ز 6 میلی متری با ظرفیت 20 هزار تنی را در دست اجرا دارد  لوله های بدون در

که انتظار می رفت انتهای سال مالی 1402 و یا ابتدای سال مالی جاری به بهره 

انتظار   ،  ... و  کیفیت  کنترل  آزمایشی،  تولید  دوره  به  توجه  با  برسد.  برداری 

داریم که برای سال مالی جاری این طرح بتواند تولید 5000 تنی را محقق کند. 

شناوری  و  بوده  جابرانصاری  خانواده  عموما  شرکت  این  عمده  سهامداران 

سهم حدودا 34 درصد است. با احتمال تقسیم سود 80 درصدی شرکت های 

زیرمجموعه گروه، انتظار داریم که شرکت اصلی در سال 1402 و 1403 به ترتیب 

به سود خالص 630 و 805 میلیارد تومانی دست یابد. با توجه به قیمت 870 

ارزیابی می نماییم. بازار  از سهم های مستعد رشد  را یکی  آن  تومانی نماد، 
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تحلیلگر: ریحانه پرویزیان

بازار جهانی

قیمت مس روز سه‌شنبه به سقف دو سال اخیر رسید. مس سه‌ماهه 

در بورس فلزات لندن)LME (CMCU3 با 0.3 درصد افزایش به 10211 

نیز  را  دلار   10255.50 و  رسید   GMT 0950 ساعت  در  تن  هر  در  دلار 

  )LME(لمس کرد که بالا‌ترین قیمت از آوریل 2022 تاکنون است. مس

امسال ۱۹ درصد رشد یافت و در حدود ۶۰۰ دلار با رکورد ۱۰۸۴۵ دلاری 

خود در سال ۲۰۲۲ فاصله دارد.

این  کپنهاگ  در  ساکسو  بانک  در  کالا  استراتژی  رئیس  هانسن،  اوله 

این باعث  آورده‌ایم و  را به دست  را دارد که ما یک اوج دیگر  عقیده 

جذب خریدار تازه شده است. بسیاری از صندوق‌های سرمایه‌گذاری بر 

اساس سیگنال‌های تکنیکالی که حرکت صعودی قوی در قیمت‌ها 

را نشان می‌دهند، تصمیم به خرید می‌گیرند. بااین‌حال، تطبیق این 

رالی با نرمی و ملایمتی که در تقاضای فیزیکی می‌بینیم کمی دشوار 

است. به عقیده هانسن این امر نشان می‌دهد که بازار به تثبیت نیاز 

دارد تا زمانی که عوامل بنیادی به باور صعودی برسند.

صندوق‌هایی که کاهش نرخ‌ها در آمریکا، اختلالات عرضه و تقاضای 

قوی‌تر برای فلزات در بخش‌های انرژی سبز را محتمل می‌دانند، پول 

را به سمت فلزات اساسی و کامودیتی‌ها هدایت و درعین‌حال از این 

بخش به‌عنوان پوششی در برابر تورم استفاده می‌کنند.

بـالا، فعالیـت  CRU گفـت:" قیمت‌هـای  هـی تیانیـو، تحلیلگـر گـروه 

تقاضـا  درحالی‌کـه  می‌کنـد  مهـار  را  چیـن  در  مـس  فیزیکـی  بـازار  در 

در سـه‌ماهه دوم - دوره مصـرف سـنتی قـوی - کمتـر از حـد انتظـار 

از بخـش میل‌گـرد  اسـت. وی عقیـده دارد کـه ضعـف تقاضـا ناشـی 

مفتـول می‌باشـد. ایـن بخـش 65 درصـد از کل تقاضـای مـس چیـن 

را تشـکیل می‌دهـد. شـرکت‌های دولتـی از ایـن بابـت نگران‌انـد کـه 

هزینه‌هـا بـه قیمت‌هـای بـرق بیشـتر منجـر شـود و اثـرات منفـی بـر 

بگـذارد." اقتصـاد 

  SHFE شانگهای  آتی  بورس  در  ژوئن  مس  قرارداد  معامله‌ترین  پر 

هر  در  دلار(   11368.25( یوان   82280 به  افزایش  درصد   2 با   SCFcv1
افزایش  درصد   0.3 با   LME (CMAL3( آلومینیوم  شد.  بسته  تن 

موجودی  آمار  طبق  بااین‌وجود  رسید.  تن  هر  در  دلار   2549.50 به 

انبارهای LME به بالاترین حد در بیش از 2 سال گذشته رسیده و در 

کمتر از یک هفته بیش از دو برابر شده است.

  CMZN3 با 0.3 درصد کاهش به 19175 دلار، روی LME (CMNI3( نیکل

با 0.2 درصد کاهش به 2993 دلار، سرب CMPB3 با 0.2 درصد افزایش 

به 2254.50 دلار و قلعCMSN3  با 0.7 درصد افزایش به 33145 دلار 

رسید.

تغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشتتغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1403.02.252,356.7028.581,046.75984.53

1403.02.242,336.4328.221,010.25967.53

1403.02.222,360.4528.171,005.50982.00

1403.02.212,363.8128.201,006.10983.78

1403.02.202,345.5928.33994.15974.00

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1403.02.25100892554299222713209319051.5

1403.02.24102112551300222533209319171

1403.02.21100512524294722363259319134.5

1403.02.2099612573291422423259319103

1403.02.1999122545291322373259318890

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1403.02.2578.4382.4978.170

1403.02.2478.4383.4279.160

1403.02.2278.4382.7878.20

1403.02.2178.4382.8278.280

1403.02.2078.4384.1979.610

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1403.02.25377,950,000595,000419,042

1403.02.24377,900,000647,000418,149

1403.02.23380,100,000641,000416,328

1403.02.22385,200,000634,740414,915

1403.02.20383,950,000632,900413,766

مس در اوجمس در اوج
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• اصلاحیه بند س تبصره ۶ قانون بودجه ۱۴۰۳ تصویب شد.	

• بنابر مصوبه کمیته پایش ریسک بازار، ضرایب تعدیل سهام، 	
حق‌تقدم سهام و واحدهای سرمایه‌گذاری صندوق‌های 
اعتباری  معاملات  موضوع  تضمین  حساب  محاسبه  در 

اوراق بهادار از ۶۰ درصد به ۷۰ درصد افزایش یافت.

• در صورت تأیید شورای نگهبان، تعطیلی شنبه‌ها از اواخر 	
خرداد اجرا می‌شود.

• )بازار 	 اشخاص  ارز  تالار  مرکزی،  بانک  رئیس‌کل  اعلام  طبق 
بخش  صادرکنندگان  مشکلات  رفع  باهدف  توافقی(  ارز 

خصوصی در آینده‌ای نزدیک راه‌اندازی می‌شود. برنامه‌ریزی 
شده تا در سال جاری ۳ میلیارد دلار تأمین مالی از طریق 

انتشار اوراق مرابحه ارزی انجام شود.

• قیمت مصوب لاستیک اعلام شد. در سایز ۱۳، یک میلیون 	
و ۵۰ هزار تومان و در سایز ۱۴ یک میلیون و ۱۶۰ هزار تومان 

رسیده است.

• طلافروشان، 	 صنف  با  صورت‌گرفته  توافق  اساس  بر 
از ثبت موجودی در سامانه  فروشندگان طلا تا شش ماه 

جامع تجارت معاف شدند و این مهلت قابل‌تمدید است.

NEWS اخـــبار کــــوتاه هفــته 

  پــول هوشــمند چیســت و چگونــهپــول هوشــمند چیســت و چگونــه
ورود و خروج آن را شناسایی کنیم؟ورود و خروج آن را شناسایی کنیم؟

پول هوشمند چیست؟

پـول هوشـمند اصـولا پولـی زیـاد و سـنگین اسـت کـه هـدف آن افزایـش 

تـا محـدوده  بـه آن  از  وارد شـدن  قیمـت سـهام شـرکتی اسـت کـه پـس 

خاصـی قیمـت را بـالا می‌بـرد و در آن ناحیـه خارج می‌شـود و سـود می‌کند.

نحوه شناسایی پول هوشمند

بـرای اینکه بتوانیم پول هوشـمند را شناسـایی کنیـم باید حجم معاملات 

در تابلـوی بـورس را بررسـی کنیـم. در تابلـوی بـورس بایـد حجـم معامالت 

روزانـه سـهام را نسـبت بـه یک هفته کاری گذشـته بسـنجیم.

اگـر حجـم معامالت افزایـش چشـم گیـری داشـت، در ایـن صـورت سـهام، 

ورود پول هوشـمند دارد. برای مشـاهده ورود و خروج پول هوشـمند به 

سـایت TSETMC مراجعه می کنیم و حجم معاملات رو بررسـی میکنیم،در 

ایـن صـورت بایـد حجـم معاملات ، موقعیت نمودار سـهم و  قـدرت خریدار 

بـه فروشـنده را بررسـی کنیم.ابتـدا مـا حجـم معامالت را بررسـی می‌کنیم، 

اگـر حجـم معامالت نسـبت بـه 5 روز کاری گذشـته بـالا باشـد، سـپس بایـد 

موقعیـت نمـوداری سـهم را چـک کنیـم، اگـر نمـودار سـهم نیـز نزدیک به 

کف حمایتی کلاسـیک یا داینامیک باشـد وهمچنین قدرت خریدار نسـبت 

بـه فروشـنده بـالا باشـد، می تـوان ورودپول هوشـمند را شناسـایی کرد.

خروج پول هوشمند 

بـرای شناسـایی خـروچ پـول هوشـمند،  بایـد حجـم معامالت و نمـودار آن 

سـهم را بررسـی کنیم.اگـر سـهام رشـد داشـته باشـد و حجـم معامالت آن 

بـالا رود و سـهام شـرکت از مثبـت بـه منفی بیایـد ، خروج پول در آن سـهام 

اتفـاق افتـاده اسـت. معمـولا شناسـایی خـروج پـول نسـبت بـه ورود پـول 

هوشـمند آسـان و راحـت تر اسـت.

نشانه های ورود پول هوشمند

از نشـانه‌های ورود پول هوشـمند می‌توانیم به بالا بودن حجم معاملات 

و خریـد حقیقـی اشـاره کرد.معمـولا در ورود پـول، حقیقـی هـا سـنگین 

خریـد می‌کننـد و قدرت خرید نسـبت به فروشـنده بسـیار بالاسـت. در پول 

هوشـمند بهتـر اسـت ورود پول از سـمت افراد حقیقی باشـد.

نکته پایانی

البتـه کـه افزایـش حجـم معامالت پس از طـی یک رونـد نزولی یا افزایشـی 

 نشـان دهنـده ی خـروج یـا ورود پـول هوشـمند نیسـت. بازارهـای 
ً
لزومـا

بنابرایـن قبـل  پایـه‌ی مکانیـزم عرضـه و تقاضـا عمـل می‌کننـد.  بـر  مالـی 

بایـد  شـرکت‌ها،  ایـن  سـهام  در  سـرمایه‌گذاری  مـورد  در  تصمیم‌گیـری  از 

شـرایط بـازار و سـایر پارامتـر هـای موثـر بـرآن نیـز سـنجیده و بررسـی شـود.




