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تحلیل تکنیکال
شبندر                   

همان طور که از چارت پیداست، شبندر به محدوده مقاومتی حاصل از سقف 

تاریخی رسیده و شروع به درجا زدن قیمت کرده است. ساختار نوسانات نشان 

تایییدات  صدور  به  نیازمند  خرید  معامله  برای  شبندر  نماد  فعلا  که  می‌دهد 

با رشد همراه شده و بالای  است. برای صدور تایید رشد لازم است که شبندر 

و  شده  شکسته  تاریخی  مقاومت  صورت  این  در  دهد،  تثبیت  تومان   1230

سهم هدفی حوالی 1335 تومان خواهد داشت. در صورتی که در برخورد با 

باشیم،  تومان   1150 زیر  تثبیت  و  عرضه  شدن  بیشتر  شاهد  تاریخی  مقاومت 

حمایت پیش روی افت قیمت حوالی 1075 تومان خواهد بود.

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
پکویر           

نوسانات پکویر در کانالی صعودی دنبال می‌شد که حرکت صعودی این سهم 

در کوتاه مدت منجر به شکسته شدن سقف کانال و ایجاد اهداف جدید قیمتی 

شده بود. پس از شکست و رشد مناسب شاهد پولبک به سقف کانال بوده‌ایم 

که قیمت با رسیدن به ناحیه حمایتی مناسب با افزایش مواجه شده و در صدد آن 

با تثبیت خود بالای سطح نارنجی که سطح مربوط به تشکیل پیوت صعودی است 

تاییدی در راستای رشد ایجاد کرد. با توجه به چارت، هدف صعودی حوالی 630 

تومان خواهد بود. در صورت افت قیمت نیز، مادامی که قیمت بالای 500 تومان 

است و زیر آن تثبیت نکند دیدگاه صعودی تحلیل دستخوش تغییر نخواهد شد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

شرکت پتروشیمی جم پیلن با نماد جم پیلن، بزرگترین تولیدکننده پروپیلن 

 Spheripol تکنولوژی  بواسطه  که  است  مارون  پتروشیمی  کنار  در  کشور 

درصد   87 از  بیش  دارد.  را  محصول  مختلف  گرید   120 از  بیش  تولید  قابلیت 

ظرفیت  است.  جم  پتروشیمی  و  پتروشمیران  دست  در  شرکت  این  مالکیت 

پیشی  با  قبل  سنوات  طی  که  است  هزارتن   300 شرکت  این  تولید  اسمی 

خوراک  کمبود  و  پروپیلن  به  نسبت  پروپیلن  پلی  ظرفیت  افزایش  گرفتن 

ناشی از زیان ده بودن کوره های مایع پتروشیمی جم به دلیل عدم اعطای 

تخفیف به زنجیره خوراک مایع، رو به کاهش داشته است. در سال گذشته، 

روز متوقف شد لذا   40 برای  این شرکت  اورهالی که شرکت داشت، تولید  با 

افت تولید و فروش را برای سال جاری این شرکت شاهد بودیم. مواد اولیه 

تولید  برای  اتیلن  چون  موادی  و  پروپیلن  عموما  شرکت  این  استفاده  مورد 

شرکت  مصرفی  پروپیلن  درصد   90 از  بیش  است.  شرکت  خاص  های  گرید 

پالایشگاه  از  آن  کسری  و  تامین  لوله  انتقال  خط  توسط  و  جم  پتروشیمی  از 

نفت امام خمینی شازند و پتروشیمی ایلام دریافت می شود. از ریسک های 

بالقوه این شرکت احتمال عرضه تلفیقی محصولات در بورس کالا است که 

این گزارش  را کاهش دهد. در  بر محصولات شرکت  قابت  ر تواند میزان  می 

زیان  و  سود  صورت  و  ایم  پرداخته  نماد  این  بنیادی  بررسی  به  تفصیل  به 

تخمینی خود را از آن ارائه نموده ایم. برای سال مالی 1403 و 1404 به ترتیب 

و  ثبات  فرض  با  تومانی   3108 و   2824 سود  به  شرکت  این  که  داریم  انتظار 

تکرار سود یک همتی سپرده سرمایه گذاری بانکی دست یابد.

تحلیل بنیادی تحلیل بنیادی 
پتروشیمی جم پیلنپتروشیمی جم پیلن

تحلیلگر: حسین صابر
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تحلیل تکنیکال 
زقیام   

با  روند حرکت زقیام صعودی هارمونیک بوده و در نزدیکی سقف تاریخی 

نوسانات متراکم شرایط تکنیکالی جذابی را ایجاد کرده است. با توجه به این 

شاهد  شکست  از  پس  و  شده  شکسته  قدرت  پر  تاریخی  سقف  اکنون  که 

نوسانات تراکمی بوده‌ایم، احتمال شروع فاز شارپ نوسانات وجود دارد. در 

صورت رشد، هدف تکنیکالی زقیام حوالی 475 تومان است. در صورت افت 

قیمت حوالی 385 تومان ناحیه مناسب تری برای سرمایه گذاری است. افت 

از  بیشترِ قیمت و تثبیت زیر 355 تومان منجر به نقض دیدگاه صعودی و 

دست رفتن اعتبار تحلیل می‌شود.

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
دلار    

باکس‌های عمودی که هر کدام دارای دایره‌های قرمز هستند در تصویر تفکیک شده است، این باکس‌ها 
محسوب  بازار  شارپ  دوره‌های  که  است  اصلاحات  میزان  کمترین  با  بازار  از  صعودی  دوره‌ای  دهنده  نشان 
گونه  این  توسط  خود  زمان  در  دلار  تاریخی  سقف  شدن  شکسته  باکس‌ها  این  مشترک  وجه  می‌شوند. 
حرکات شارپ است. اگر اصلاحات پس از هر دوره رشد شارپ را مورد بررسی قرار دهیم، متوجه می‌شویم که 
دلار با رسیدن به اولین گره معاملاتی پیش روی خود. )گره‌های معاملاتی با دایره قرمز مشخص شده اند( با 
افزایش تقاضا و پایان اصلاحات مواجه شده است. در سه دوره قبلی، محدوده اولین گره معاملاتی پیش رو با 

باکس‌های بنفش افقی مشخص شده است.
هم اکنون نیز دلار پس از تجربه یک دوره رشد شارپ و تثبیت بالای سقف تاریخی با اصلاح رو به رو شده و 
اکنون به ابتدای محدوده گره معاملاتی اول رشیده است. از طرفی این گره معاملاتی به سقف قبلی دلار هم 
پوشانی دارد. محدوده قیمت‌های حوالی 60 هزار تومان و 56 هزار تومان نواحی مناسب برای سرمایه گذاری 
در کالاها و یا سهام دلار محور محسوب شده که قیمت دلار اکنون در نزدیکی ناحیه حمایتی 60 هزار تومانی 
با بررسی دوره‌های  قرار دارد. شارپ بودن اصلاح اخیر دلار در نقطه فعلی خطرناک محسوب نمی‌‎شود زیرا 

قبلی، سقوط قیمت شارپی مرسوم بوده که در پایان اصلاح شاهد جبران سریع افت قیمت بوده‌ایم. 

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیلگر: حسین صابر تحلیل بنیادی فپنتا
گروه صنعتی سپنتا از شرکت های فعال 

با  که  هستند  اساسی  فلزات  صنعت  در 

اقدام  مبارکه،  فولاد  از  گرم  ورق  خرید 

سفید  و  سیاه  های  لوله  انواع  تولید  به 

با  که  مادر  شرکت  می‌کنند.  گالوانیزه  یا 

تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  فپنتا  نماد 

تولیدات  از  بخشی  است،  شده  عرضه 

2 الی 5 درصد  گروه را خریداری کرده و با 

با  می‌رساند.  بفروش  را  آن  سود،  حاشیه 

این وجود عمده سود قابل شناسایی این 

نماد از محل سود ناشی از سرمایه گذاری 

خواهد  زیرمجموعه  شرکت  چهار  در  ها 

مبنی  ای  توسعه  طرح  شرکت  این  بود. 

18 اینج در دست بهره  بر تولید لوله های 

گزارش  آخرین  با  مطابق  که  دارد  برداری 

درصدی   90 فیزیکی  پیشرفت  به  شرکت 

رسیده است اما با توجه به مازاد تقاضای 

سال  از  ماه   4 حدودا  گذشت  و  گرم  ورق 

ملاحظه  قابل  افزایش  انتظار  جاری، 

این  از  آینده  و  جاری  سال  برای  را  تولید 

فروش  پلیمر  سپنتا  شرکت  نداریم.  طرح 

 PE های صادراتی گروه و تولید لوله های

بازار  به  توجه  با  که  دارد  عهده  بر  را   PP و 

از  است.  مواجه  خوبی  تقاضای  با  آن،  بکر 

طرفی تولید سه شیفت منجر به افزایش 

است  شده  شرکت  این  تولید  توجه  قابل 

چشمگیر  افزایش  بر  مبنی  انتظارمان  که 

سود سال جاری و آینده را تقویت میکند. 

صورت  ارائه  و  تحلیل  به  گزارش  این  در 

سود و زیان تخمینی هریک از این شرکت 

پرداخته  مادر  شرکت  و  زیرمجموعه  های 

ایم. برای شرکت اصلی اما انتظار داریم که 

این شرکت در سال 1403 و 1404 به ترتیب 

یابد. 1090 تومانی دست  758 و  به سود 
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تحلیلگر: ریحانه پرویزیان

بازار جهانی

قیمت نفت روز چهارشنبه به این خاطر که ذخایر و تولید نفت خام در 

ایالات متحده به‌عنوان بزرگ‌ترین مصرف‌کننده نفت جهان افزایش و 

تنش‌ها در جنوب غرب آسیا کاهش یافت،  برای سومین روز متوالی 

کاهش پیدا کرد. بهای معاملات آتی نفت برنت در ماه جولای با 47 

ساعت  تا  بشکه  هر  در  دلار   85.86 به  کاهش  درصد   0.5 یا  سنت 

GMT 0005 و نفت خام وست تگزاس اینترمدیت آمریکا در ماه ژوئن 
با 53 سنت یا 0.6 درصد کاهش به 81.40 دلار در هر بشکه رسید.

در  پترولیوم  امریکن  مؤسسه  آمار  به  استناد  با  بازار  منابع  گفته  به 

روز سه‌شنبه، ذخایر نفت خام هفته گذشته 4.906 میلیون بشکه 

افزایش، در حالی که ذخایر بنزین و ذخایر تقطیر کاهش یافت. ذخایر 

بنزین 1.483 میلیون بشکه و تقطیر 2.187 میلیون بشکه کاهش 

داشت.

به گفته اداره اطلاعات انرژی آمریکا در روز سه‌شنبه، عرضه نفت خام 

آمریکا نیز نشانه‌هایی از افزایش را نشان می‌دهد و تولید به 13.15 

میلیون بشکه در روز  رسیده که بیشترین افزایش ماهانه در حدود 

3 سال گذشته است. 

نفت  قیمت  فلسطین،  جنگ  توقف  برای  مصر  مجدد  تلاش  از  پس 

کاهش یافت. پایان جنگ باعث کاهش نگرانی عرضه از جنوب غرب 

آسیا می‌شود.

تولید نفت )اوپک( در آوریل 100 هزار بشکه در روز کاهش یافت و به 

از افت  امر موجب جلوگیری  این  روز رسید.  26.49 میلیون بشکه در 

بیشتر قیمت نفت می‌شود.

نیجریه  و  عراق  ایران،  صادرات  سه‌شنبه  روز  در  رویترز  برآورد  طبق 

کاهش داشت.

تغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشتتغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1403.02.112,291.2626.30947.55960.28

1403.02.102,336.1827.17959.20981.03

1403.02.082,338.1227.22924.40959.50

1403.02.072,338.9127.21936.20960.53

1403.02.062,332.0527.42923.50989.28

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1403.02.1199872587290822223256619254

1403.02.10101732593295122343241119285

1403.02.0799762568285522103287219256.5

1403.02.0699072579285322173183619191.5

1403.02.0597972593279622073193818908

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1403.02.1183.5486.0281.591.974

1403.02.1084.2587.2982.742.05

1403.02.0983.1188.2100

1403.02.0883.1189.3883.662.285

1403.02.0783.1189.3483.671.918

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1403.02.11384,900,000647,000413,767

1403.02.10376,950,000641,000414,188

1403.02.09369,950,000634,740412,680

1403.02.08379,950,000632,900411,189

1403.02.06391,950,000616,580409,769

سقوط نفت برای سومین روز سقوط نفت برای سومین روز 
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• صنعـت قنـد و شـکر پیشـنهاد قیمـت 389000 ریالـی بـه 	
ازای هـر کیلوگـرم شـکر سـفید را بـه سـازمان حمایـت ارائـه 

کـرده اسـت.

• نمایشگاه 	 در  تجارت  توسعه  سازمان  رئیس  اعلام  طبق 
انجام  برنامه‌ریزی  براساس  ایران  صادراتی  توانمندی‌های 
شده عرضه خودرو‌های برقی از روز یکشنبه هفته آینده 

آغاز می‌شود.

• حدود ۱.۸ میلیارد دلار طلا در سال گذشته به کشور وارد 	
شده که بیشتر این واردات برای رفع تعهد ارزی بوده است.

• 10 انجمن بزرگ تولیدی کشور در نامه ای به رهبر انقلاب 	
خواستار واقعی‌سازی نرخ ارز در سامانه نیما مبتنی بر نرخ 

شناور مدیریت شده نص صریح قانون شدند.

• درآمد 	 همت   ۲۰۴ سال  از  اولین ‌ماه  در  بورسی  صنایع 
داشتند. این میزان نسبت به فروردین سال گذشته، رشد 

۲۴درصدی داشته است.

• در هفته اول اردیبهشت حقیقی‌ها بیش از 4800 میلیارد 	
 1600 حقوقی‌ها   و  کردند  کارگزاری‌ها  وارد  پول  تومان 

میلیارد پول از کارگزاری‌ها خارج کردند.

NEWS اخـــبار کــــوتاه هفــته 

  سهام دلارمحــورسهام دلارمحــور
چیست؟چیست؟

نـرخ دلار همـواره یکـی از عوامـل اصلـی و مهـم در اقتصـاد و بـازار سـرمایه 

اسـت. بوده 

شاخص  و  دلار  نرخ  بین  مثبتی  همبستگی  بورس  بازار  سابقه  براساس 

بورس در بلند مدت وجود داشته است،دلیل اصلی آن را میتوان در وجود 

تورم دید. درحالی با افزایش تورم و رشد قیمت کالاها میزان درآمد شرکت ها 

بیشتر می شود، که این موضوع معمولا از افزایش نرخ دلار نشأت میگیرد.  

افزایش نرخ دلار باعث ایجاد تورم و پایین آمدن ارزش پول ملی می‌شود. با 

توجه به تاریخچه بازار سرمایه در سال‌های گذشته، سهام دلاری در شرایطی 

که نرخ ارز در حال افزایش است گزینه مناسبی خواهد بود. 

سهام دلاری

سـهام شـرکت‌هایی کـه فـروش صادراتـی دارنـد و بخشـی از درآمدشـان 

بـه دلار اسـت را سـهام دلاری می‌گوینـد. دلیـل ایـن نام‌گـذاری، تاثیرپذیری 

بـه تعـداد  بـا توجـه  نـرخ دلار اسـت.  از  مسـتقیم درآمـد عملیاتـی شـرکت 

بـازار  از  بزرگـی  بخـش  دلاری  سـهام  بـورس،  در  صادرکننـده  شـرکت‌های 

بررسـی  و  معرفـی  بـه  مقالـه  ایـن  در  می‌دهـد.  تشـکیل  را  ایـران  سـرمایه‌ 

سـهام دلاری، تفاوت آن با سـهام ریالی و عوامل موثری که تعیین کننده 

قیمـت آن‌هـا اسـت می‌پردازیـم.

سهام ریالی

سهام ریالی به سهام شرکت‌هایی گفته می‌شود که درآمد آن شرکت به ریال 

است. به‌عنوان مثال یک شرکت را در نظر بگیرید که مواد اولیه خود را در خارج 

از کشور به دلار خریداری کرده و به داخل کشور  وارد می‌کند. این شرکت در 

نهایت باید محصول خود را به ریال و در داخل کشور بفروش برساند.

افزایــش نـرخ دلار چه تاثیری 

بر بـازار سـرمایه دارد؟

سهــــــام دلاری و سهام ریالـی شامل کدام سهم‌ها و شرکت‌ها می‌شوند؟

شـرکت‌هایی کـه عمدتـا محصولاتشـان بـه خـارج از کشـور صـادر می‌شـود 

جزء شـرکت‌های سـهام دلاری محســـــوب می‌شـــــــوند. اکثر شـرکت‌های 

پالایــشی، مـــــعدنی، فلــــــزی و پتروشـیمی‌ها که صادرات محور هسـتند 

در این دســــته قرار می‌گیرند، در مقابل بیشتر شـــــــرکــــت‌های غــــذایی، 

دامـــــپـــــروری، زراعتــــی و… شرکت‌های ریالی هستند. 

نکته حائز اهمیت:

در اینکـه سـهام‌دلاری در شـرایط تورمی ممکن اسـت رشـد کنـد و افزایش 

نـرخ دلار بـر آن تاثیرگـذار باشـد شـکی نیسـت، امـا عامـل مهم‌تـری هـم در 

رشـد این نـوع سـهام دخیل اسـت.

بازارهـای مالـی بـر پایـه‌ی مکانیـزم عرضـه و تقاضا عمـل می‌کننـد. بنابراین 

ایـن شـرکت‌ها،  از تصمیم‌گیـری در مـورد سـرمایه‌گذاری در سـهام  قبـل 

بایـد شـرایط بـازار هـم سـنجیده و بررسـی شـود. بنابرایـن توجـه بـه شـرایط 

کلـی بـازار بـرای انتخـاب سـهام‌دلاری در بـورس نیـز حائـز اهمیـت اسـت.




