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تحلیل تکنیکال
ثتران                

با توجه به نوسانات رخ داده در چارت، شاهد نفوذ قیمت )دایره قرمز( به بالای 

مقاومت مهم سهم هستیم. نفوذ به بالای سطح مقاومتی منجر به ایجاد 

قیمت  اخیر  افت  می‌گردد.  سهم  نوسانات  مسیر  ادامه  در  صعودی  دیدگاه 

سبب شده تا سهم به ناحیه حمایتی مهمی برسد. با توجه به جهش قیمت از 

این ناحیه، ناحیه حمایتی فعلی از اعتبار مناسبی برخوردار است که از طرفی به 

دلیل صعودی بودن روند، محل مناسبی برای شروع مجدد حرکت صعودی 

خواهد بود. در صورت رشد اهداف سهم به ترتیب 1130 و 1580 تومان خواهد 

زیر 800 تومان، دیدگاه صعودی نقض  بود. در صورت افت قیمت و تثبیت 

شده و حد ضرر فعال خواهد شد.

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
وپارس        

با توجه به نوسانات بلند مدت شاهد تغییر فاز حرکتی از حالت نزولی به حالت 

خنثی هستیم از طرفی وپارس توانسته با ایجاد یک الگوی کف دو قلو روی 

حرکت  یک  شروع  برای  تاییدی  تومان،   155 حوالی  مدت  بلند  حمایتی  ناحیه 

صعودی صادر کند. با توجه به این که اخیرا قیمت بالای خط گردن الگو تثبیت 

داده شرایط برای امتداد حرکت جذاب می‌شود. محدوده قیمت 215 تومان برای 

سرمایه گذاری باید تحت نظر قرار گیرد. در صورت کف‌سازی مناسب سهم در 

این ناحیه احتمال رشد وجود دارد که هدف ان حوالی 255 تومان خواهد بود. 

با افت قیمت و تثبیت زیر 195 تومان شرایط برای سهم پیچیده شده و موقتا 

دیدگاه صعودی نقض می‌گردد.

تحلیلگر: رضا فخر حسینی

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

خلاصه مجمع وهورخلاصه مجمع وهور

سرمایه  های  برنامه  درخصوص  مهمی  نکات  هور  تابان  امید  مجمع  در 

تاسیس  سر  بر  که  ساتبا  اخیر  مزایده  خصوص  در  شد.  مطرح  شرکت  گذاری 

‌4ام  سبد  دریافت  به  موفق  وهور  بود،  خورشیدی  نیروگاه  مگاوات   4500

و  سال   5 مدت  به  تضمینی  سنت   7.3 نرخ  با  مگاوات   500 از  متشکل 

همچنین )پس از 5 سال،( 20 سال فروش برق به صنایع، شد. این قرداد 25 

خواهد   Transfer نیروگاه  قرارداد  اتمام  از  پس  و  باشد  می   B.O.T نیز  ساله 

شد. در این جلسه همچنین عنوان شد که منابع مالی این پروژه )حدود 310 

از سرمایه گذاری امید و  از محل تسهیلات دریافتی  80 درصد  میلیون یورو( 

حدودا 20 درصد آن از محل تامین مالی خواهد بود. همچنین عنوان شد که 

500 میلیارد تومان از محل انعقاد قرداد فروش سهام شکت مولد  شرکت 

نیروگاه  زیر مجموعه وهور،  نیروگاهی جاسک درآمد شناسایی کرده است. 

نها جدید التاسیس هستند،  سمنان، دارای 4 نیروگاه گازی بوده که دوتا از آ

170 مگاواتی و فروش انها نیز به صورت مزایده به صنایع صورت  با ظرفیت 

می پذیرد. در نهایت با وجود طرح های توسعه متعدد شرکت، رئیس مجمع 

پیشنهاد تقسیم 50 درصدی سود را مطرح کرد که مورد موافق. قرار گرفت 

و درنهایت وهور 22 ريال تقسیم نمود
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تحلیل تکنیکال 
شاخص کل هم وزن  

در تحلیل قبلی اشاره شد که برای صعودی شدن روند شاخص لازم است بالای 

741,000 واحد شاهد تثبیت شاخص باشیم. در هفته‌ی گذشته این اتفاق روی 

نداد. در صورتی که در نوسانات آتی شاهد رخ دادن این مهم باشیم، اهداف 

صعودی شاخص به ترتیب 761,000 ، 800,000 واخد خواهد بود. اما در صورت 

افت و تثبیت زیر 725,000 واحد پیوتی نزولی تشکیل شده و سرایط را برای ادامه 

مسیر شاخص سخت می‌کند. در این صورت حمایت‌های پیش روی شاخص به 

ترتیب 704,000 و 667,000 واحد خواهد بود.

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
شاخص کل بورس  

مطابق با تحلیل قبل، همچنان شاخص در حال کلنجار رفتن با خط روند نزولی 

در  است.  محتمل  شاخص  برای  سناریو  دو  حاضر  حال  در  است.  مدت  کوتاه 

باید  معاملات  انجام  برای  که  شده  گرفته  نظر  در  صعود  احتمال  اول  سناریو 

منتظر تثبیت شاخص بالای محدوده 2,205,000 واحد بمانیم که در این صورت 

اهداف شاخص به ترتیب، 2,310,000 و 2,459,000 واحد خواهد بود. سناریو 

زیر  شاخص  است  لازم  آن  برای  که  است  نزولی  حالت  گرفتن  نظر  در  نیز  دوم 

محدوده 2,130,000 واحد تثبیت کند که در این شرایط شاهد واکنش منفی و 

تشکیل پیوتی نزولی بر خط روند نزولی هستیم که هدف شاخص در صورت 

نزول حوالی 1,990,000 واحد خواهد بود.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیلگر: حسین صابر

بررسی بنیادی کلوندبررسی بنیادی کلوند
میلیــارد   1800 بــازار  ارزش  بــا  الونــد،  ســرامیک  و  کاشــی  صنعتــی  شــرکت 

تومانــی، دومیــن شــرکت بــزرگ صنعــت کاشــی و ســرامیک از منظــر ارزش 

بــازار در بــورس اوراق بهــادار تهــران، پــس از کاشــی و ســرامیک حافــظ اســت. 

در ســال‌های اخیــر ایــن صنعــت بعلــت اشــباع بــازار داخلــی، بــه صــادرات 

مخصوصــا بــه کشــور عــراق روی آورده و در ایــن بیــن، نمــاد کلونــد نیــز بــا 

ــرای  ز‌آور ب ــرکت‌های ار ــع ش ــه جم ــی، ب ــروش صادرات ــهم ف ــمگیر س ــد چش رش

کشــور تبدیــل شــده اســت. تولیــدات ایــن صنعــت عمدتــا در ســه دســته 

ــد  ــی تولی ــت عمل ــد. ظرفی ــای می‌گیرن ــان ج ــف و پرس ــواری، ک ــی‌های دی کاش

نمــاد کلونــد در ایــن ســه دســته بــه ترتیــب 2.8 میلیــون، 2.7 میلیــون و 2.3 

میلیــون مترمربــع اســت امــا بــه علــت تغیــر مــداوم دمــا و ســیکل کــوره جهــت 

ــر از  ــی کمت ــد واقع ــولا تولی ــاوت، معم ــای متف ــولات در اندازه‌ه ــد محص تولی

ایــن میــزان می‌باشــد. ایــن ســه دســته متناســب بــا کاربــرد و ویژگی‌هــای 

کاربــردی مــورد نیــاز مصرفــی، ترکیبــات مختلفــی از مــواد اولیــه را نیــاز دارنــد. 

عمــده مــواد اولیــه مصرفــی ایــن شــرکت لعــاب و در وهلــه دوم، انــواع خــاک 

ــوز  ــت مج ــا دریاف ــی و ب ــای دلاری صادرات ــد نرخ‌ه ــه رش ــه ب ــا توج ــد. ب می‌باش

ــرخ  ــش ن ــرخ دلار و افزای ــش ن ــی، افزای ــولات داخل ــروش محص ــرخ ف ــش ن افزای

خــاک و لعــاب، انتظــار داریــم تــا ایــن شــرکت در ســال جــاری و بــا ســرمایه 

ــت  ــی دس ــود 107 تومان ــه س ــز ب ــده نی ــال آین ــان و در س ــود 88 توم ــد خ جدی

یابــد کــه بــا توجــه بــه قیمــت 487 تومانــی امــروز، نســبت قیمــت بــه ســود را 

ــم. ــی نمایی ــرآورد م ــده ب ــال آین ــرای س ــاری و 3.8 ب ــال ج ــرای س ــر 5.5 ب براب
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تغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشتتغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1402.12.212,181.8124.68942.851,039.00

1402.12.192,179.1624.53917.201,029.50

1402.12.182,177.0324.52917.101,030.25

1402.12.162,160.2824.58915.201,032.28

1402.12.142,130.2623.91924.551,043.28

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1402.12.2186572251256721252763018289.5

1402.12.1885712239252421032760717990.5

1402.12.1686462253253221092719217887.5

1402.12.1484932228245520532648917657

1402.12.1185252240243120372656117768.5

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1402.12.2177.4882.4378.111.751

1402.12.1977.682.0577.851.809

1402.12.1877.68277.951.802

1402.12.1678.0182.8378.91.794

1402.12.1478.2982.8678.21.953

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1402.12.21347,050,000569,620401,598

1402.12.20344,950,000564,500401,259

1402.12.19350,250,000569,240398,643

1402.12.16350,050,000571,300398,644

1402.12.14346,950,000562,600398,645

قیمت طلا در معاملات آسیایی روز چهارشنبه ثابت ماند، اما با حفظ 

ترس از افزایش نرخ بهره بازار به دنبال انتشار داده نرخ تورم قوی در 

ایالات متحده از سقف خود عقب‌نشینی کرد.

در  کرد.  صعود  دلار   2200 به  هفته  این  اوایل  در  زردرنگ  فلز  این 

نرخ  زودهنگام  کاهش  انتظار  دلیل  به  طلا  اولیه  جهش  که  حالی 

بهره توسط فدرال رزرو انجام شد، داده‌های شاخص قیمت مصرف 

کننده در روز سه شنبه به سرعت این احتمال ها را کاهش داد. هر 

که  حالی  در  شد،  ثابت  سنت   32 و  دلار   2159 قیمت  در  طلا  اونس 

قیمت طلای منقضی شده در ماه آوریل تا ساعت 00:13 )04:13 به 

وقت گرینویچ( با 0.1 درصد کاهش به 2164.45 دلار در هر اونس 

این  اوایل  در  که  رکوردهایی  به  نسبت  ابزارها  این  دوی  هر  رسید. 

هفته به ثبت رسیده بودند، حدود 2 درصد کاهش جربه کردند. هر 

اونس طلا به رکورد 2195 دلار و 20 سنت، در حالی که معاملات آتی 

طلا روز دوشنبه به 2203 دلار در هر اونس رسید.

داده‌های CPI نشان داد که تورم ایالات متحده در ماه فوریه اندکی 

بیشتر از حد انتظار رشد کرده و بسیار بالاتر از هدف سالانه 2 درصدی 

این   ،CME Fedwatch ابزار  اساس  بر  است.  مانده  باقی  رزرو  فدرال 

قرائت به فدرال رزرو انگیزه کمتری را برای شروع زودهنگام کاهش 

نرخ بهره می‌دهد، اگرچه معامله گران همچنان با احتمال 70 درصدی 

منتظر کاهش 25 واحدی در ژوئن هستند.

خوانش‌های  و  تولیدکننده  قیمت  شاخص   ،CPI داده‌های 

را برای کاهش بیشتر در اقتصاد ایالات متحده  خرده‌فروشی آینده 

متمرکز می‌کند. هر گونه نشانه‌ای از انعطاف‌پذیری بیشتر در اقتصاد 

به فدرال رزرو فرصت بیشتری می‌دهد تا نرخ‌های بهره را برای مدت 

طولانی‌تری بالاتر نگه دارد.

اقتصاد  تقویت  زیرا  نیست،  خوبی  خبر  طلا  برای  سناریویی  چنین 

را  امن  پناهگاه  تقاضای  فلز  این  قیمت   
ً
احتمالا نیز  متحده  ایالات 

کاهش می‌دهد.

و  دلار  یک‌شبه  افزایش  تحت‌تأثیر  نیز  گران‌بها  فلزات  سایر  و  طلا 

بازدهی خزانه‌داری آمریکا قرار گرفتند. معاملات آتی پلاتین در حدود 

927.90 دلار در هر اونس ثابت ماند، در حالی که معاملات آتی نقره 

با 0.4 درصد کاهش به 24.297 دلار در هر اونس رسید.

 در میان فلزات صنعتی، معاملات آتی مس منقضی در ماه می با 

0.2 درصد کاهش به 3.9283 در هر پوند رسید. این فلز قرمز رنگ 

اقدامات  اصلی،  واردکننده  چین،  اینکه  به  امید  با  اخیر  جلسات  در 

از بهبود اقتصادی در سال جاری به  برای حمایت  را  محرک بیشتری 

اقتصادی  انداز  چشم  اما  یافت.  بیشتری  قدرت  گرفت،  خواهد  کار 

از اینکه پکن هدف تولید ناخالص داخلی بسیار  چین به ویژه پس 

ضعیفی را برای سال 2024 تعیین کرد، یعنی 5٪ مشابه سال 2023، 

نامطلوب باقی ماند.

تحلیلگر: ریحانه پرویزیان

بازار جهانی

عقب‌نشینی طلا از رکورد
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بــازار ســــــرمایه ایــــــران
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• ـــازار 	 ـــور از ارزش ب ـــا عب ـــکنی و ب ـــه رکوردش ـــا ادام ـــن ب بیت‌کوی
نقـــره بـــه هشـــتمین دارایـــی بـــاارزش جهـــان تبدیـــل شـــد.

• ــیمی‌ها 	 ــی پتروشـ ــده گاز دریافتـ ــای تمام‌شـ ــش بهـ افزایـ
ـــد. ـــو ش لغ

• بلـــوک ۵۱.۳۲ درصـــدی پتروشـــیمی شـــازند از طریـــق بـــورس 	
بـــه پالایشـــگاه تهـــران واگـــذار شـــد.

• رامیـــن ابوالفضلـــی به‌عنـــوان مدیرعامـــل صنـــدوق توســـعه 	
بـــازار ســـرمایه منصـــوب شـــد.

• فولاد افزایش سرمایه فولاد مبــارکه اصــفهان ثبت شد.	

• ـــزار 	 ـــه ارزش ۳ ه ـــور ب ـــان موت ـــرکت کرم ـــه ش ـــوک مرابح صک
میلیـــارد تومـــان جهـــت خریـــد قطعـــات موردنیـــاز محصولات 

ـــود. ـــه می‌ش ـــران عرض ـــورس ای ـــق فراب ـــدی از طری تولی

• طبـــق اعـــام ســـخنگوی دولـــت بـــرای واگـــذاری اســـتقلال و 	
پرســـپولیس بـــه دو بانـــک غیردولتـــی مذاکـــره شـــده اســـت. 

• درصد 	  ۲۵ نقدینگی  رشد  نرخ  به  مرکزی:  بانک  رئیس‌کل 
نقدینگی  رشد  نرخ  معادل  درصد   ۲۵ رشد  نرخ  رسیدیم، 

تعادلی بلندمدت اقتصاد ایران در ۴۰ سال اخیر است. 

• دکتر فرشید فرخ نژاد مدیرعامل بانک ملت شد.	

NEWS اخـــبار کــــوتاه هفــته 

اثر ژانویه
در بازارهای مالی  چیست!؟در بازارهای مالی  چیست!؟

بر اساس مجموعه‌ای از نظریات، بازارهای مالی در زمان‌های خاصی از سال 

آبستن تغییرات قابل توجه در قیمت هستند که به آن اثر تقویمی می‌گویند.

 اثر ژانویه یک فرضیه است و برای نخستین بار در سال 1942 توسط سیدنی 

واچتل که یک مدیر سرمایه‌گذاری بود مطرح شد. بر اساس بررسی‌های وی 

از ابتدای قرن 20 تا زمانی که بررسی‌های او انجام شده بود، بازارهای مالی 

در ماه ژانویه به مراتب بازده بهتری نسبت به دیگر ماه‌های سال دارند. وی 

این فرضیه را با دوره‌های چهارساله ریاست‌جمهوری آمریکا ترکیب کرد و با 

بررسی داده‌های بازارها از سال 1925 به این نتیجه رسید که بیشترین بازده 

ژانویه در سال سوم ریاست‌جمهوری هر رئیس‌جمهور رخ خواهد داد. 

علت اثر ژانویه

از دلایل مطرح  این پدیده بیان کرد. یکی  برای  هنوز نمی‌توان علت دقیقی 

شده این است که به علت پایان سال مالی بسیاری از شرکت‌ها در ماه دسامبر 

از  بخشی  مجبورند  شرکت‌ها  معمولا  مالیات‌ها،  پرداخت  زمان  سررسید  و 

دارایی‌های خود را به‌فروش رسانند.  این موضوع باعث خواهد شد در اواخر 

نوامبر تا اواسط دسامبر بازارها با فشار فروش زیادی دست و پنجه نرم کنند. پس 

از آن در ماه ژانویه شرکت‌ها دوباره تلاش می‌کنند تا دارایی های خود را بازخرید 

می‌شود. ژانویه  ماه  در  دارایی‌ها  قیمت  افزایش  موجب  موضوع  این  کنند. 

علت دیگر نیز که کمی به روان‌شناسی باز می‌گردد این است که بسیاری از 

افراد به علت آغاز سال نو، سرمایه‌گذاری را خوش‌یمن دانسته و تلاش می‌کنند 

را ببرند و سرمایه‌گذاری بیشتری  از زمان به وجود آمده بیشترین استفاده 

داشته باشند.در واقع رفتار مردم و آنچه با پول و وقتشان انجام می‌دهند، 

بر اقتصاد و بازار اثر می‌گذارد و الگوهایی مشابه در بازار ایجاد می‌کند.

در بازارهای مالی ایران نیز می‌توان اثرات تقویمی زیر را یافت:

به عنوان مثال مناسبت‌های مذهبی می‌تواند تغییرات جدی در تقاضای 

از این طریق قیمت‌ها را دچار نوسان کند برای نمونه،  بازار ایجاد کرده و 

مصرف کنندگان طلای زینتی ایران بر اساس باورهای دینی خود خرید طلا 

ازدواج  مراسم  برگزاری  همین‌طور  نمی‌دانند.  خوش‌یمن  را  محرم  ماه  در 

و... در این ماه مرسوم نیست. در مقابل، در اعیاد تقاضای خرید طلا برای 

مصرف یا هدیه بیشتر می‌شود، که به تغییرات قمیت آن می‌انجامد.

تغییر قیمت در دوره‌های پس از تعطیلی )شروع هفته و شروع سال( نیز 

می‌تواند چنین توجیه شود که طبق روانشناسی بازار، معامله گران بعد از 

چند روز تعطیلی با دیدی خوش بینانه به بازار قدم می‌گذارند. لذا موجب 

تشکیل بازاری مثبت�می‌شوند.

بنظر شما آیا اثر تقویمی در بازار بورس ایران نیز وجود دارد؟� آیا الگوی رفتاری 

مردم در ماه رمضان، شروع سال نو یا پایان سال شمسی بر روی بازار سرمایه 

تاثیر دارد؟

تقویمی اثر  انواع   از  یکی  واقع  در  ژانویه  اثر  دارد.  وجود  ژانویه«  عـنوان�»اثر  با  عبــــــارتی  مالی  بازارهای  ادبـیات   در 

  )Calendar Effect( می باشد.




