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تحلیل تکنیکال
وپترو               

نوسانات وپترو نشان دهنده حرکات صعودی پیوسته با کمترین میزان اصلاح 

منزله  به  استاتیک  مقاومت  شکست  هرگونه  حالت،  این  به  توجه  با  است. 

اکنون  هم  گردد.  طلقی  می‌تواند  صعودی  نوسانات  امتداد  برای  تاییدی 

قیمت در محدوده اصلاح زمانی در قالب یک الگوی مستطیل در حال تکمیل 

نوسانات کوتاه مدت است. در صورت رشد قیمت و تثبیت بالای 3917 تومان، 

 4370 حوالی  قیمت  هدف  اولین  و  شده  ایجاد  صعود  امتداد  برای  تاییدی 

تومان خواهد بود. در صورت افت قیمت و تثبیت زیر 3555 تومان دیدگاه 

نقض شده و باید منتسظر ایجاد الگویی جدید برای بررسی احتمالات ممکن 

باشیم.

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
کنور       

با توجه به این که روند نزولی شهم شکسته شده و شاهد حجم معاملات بالا 

پس از شکست خط روند نزولی هستیم، شکست تایید شده و نکته مثبتی پدید 

آمده است. از طرفی با بررسی‌های بیشتر شاهد ساختار صعودی میان‌مدت در 

کنور هستیم که کمک کننده به امتداد نوسانات در جهت صعود است. قیمت 

هم اکنون در حال انجام نوسانات خنثی و درجا به منظور ایجاد فرصت برای 

حرکتی جدید است. در صورتی که سهم به سمت قیمت‌های بالاتر حرکت کند و 

بالای 780 تومان تثبیت کند، احتمال شروع دوباره رشد برای رسیدن به اهداف 

845 و 950 تومانی بالا می‌رود. ذکر این نکته ضروری است که در صورت افت 

قیمت و تثبیت زیر 730 تومان، دیدگاه تحلیلی نقض می‌گردد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیل بنیــادی غـــزر ؛
 سهمی جذاب از گروه غذایی

گـروه صنعتـی زر که در حـال حاضـر بزرگترین 

مـی  ماکارونـی  انـواع  ایرانـی  صادرکننـده 

باشـد، در سـکوی نخسـت صنعـت ماکارونـی 

ایـران قـرار گرفتـه و توانسـته اسـت بـا ایجـاد 

قابتـی در صنعـت، بـه عنـوان اولیـن  فضـای ر

بـا  پاسـتا  و  ماکارونـی  انـواع  تولیدکننـده 

در  را  مهمـی  نقـش  ایـران،  در  سِـمولینا  آرد 

عهـده  بـه  داخلـی  تولیـدات  کیفیـت  ارتقـاء 

بگیـرد. بـه نحـوی که هـم اکنـون محصولات 

ماکارونـی ایـران قادرنـد هم تـراز بـا برندهای 

المللـی  بیـن  هـای  قابـت  ر در  جهانـی  معتبـر 

موفـق و سـربلند وارد شـوند. از سـوی دیگـر 

ایـن گـروه توانسـته اسـت بـا افزایـش تعـداد 

سـیلوهای غالت خـود، بالاترین تـوان ذخیره 

بـا  و  کـرده  کسـب  را  کشـور  در  یکجـا  سـازی 

مقـام  در  نیـز  آرد  تولیـدی  خـط   ۵ انـدازی  راه 

نخسـت بیشـترین ظرفیـت تولیـد یکجـا انواع 

آرد ا یـران قـرار گیـرد.

ماکارونـی  کـه  شـرکت  ایـن  اصلـی  محصـول 

فـروش  مبلـغ  از   %60 و  میباشـد  ای  رشـته 

شـرکت را بـه خـود اختصـاص میدهـد قیمـت 

از  حمایـت  سـازمان  توسـط  دسـتوری  گـذاری 

روی  بـر  کننـدگان  مصـرف  و  تولیدکننـدگان 

محصـولات  باقـی  امـا  میشـود  اعمـال  آن 

گـذاری  نـرخ  مدیـره  هیئـت  توسـط  شـرکت 

حاشـیه  میشـود  باعـث  مهـم  ایـن  کـه  شـده 

باقـی  بـه  نسـبت  ای  رشـته  ماکارونـی  سـود 

مـاکارون  ر  ز شـرکت  باشـد.  کمتـر  محصـولات 

بـا بهـره گیـری از شـبکه گسـترده توزیـع خود 

بـه کمـک شـرکتهای زرنـگار پخـش و زرپخـش 

از طریق ۲۷ شـعبه اسـتانی ، اقدام به توزیع 

ایـن  همچنیـن  نمایـد.  مـی  خـود  محصـولات 

مـدت  بلنـد  قراردادهـای  انعقـاد  بـا  شـرکت 

محصـولات خـود را بـه فروشـگاه هـای بـزرگ 

کـوروش   ، هایپرمـی   ، رفـاه  نظیـر  ای  زنجیـره 

می‌نمایـد. ارائـه  و... 

تحلیلگر: عرفان فکری
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تحلیل تکنیکال 
شاخص کل هم وزن  

پس از واکنش مثبت و مهم به محدوده حمایتی حوالی 704,000 واحد که از 

نواحی تصمی گیری پرایسی بوده، شاهد رسیدن شاخص به نقطه تاییدی برای 

ادامه دار باشد و شاهد  امتداد صعود هستیم. در صورتی که رشد شاخص 

شده  صعودی  نوسانات  ساختار  باشیم،  واحد   741,000 بالای  شاخص  تثبیت 

با این  ، 800,000 و 860,000 واحد است.  و اهداف شاخص به ترتیب 761,000 

حال همواره در نظر گرفتن ریسک مهم بوده و در صورتی که شاخص از همین 

ناحیه دچار افت و تثبیت زیر 725,000 واحد شود منجر به نقض دیدگاه تحلیل 

فعلی می‌گردد.

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
شاخص کل بورس  

واحد  حوالی 2,050,000  حمایتی  محدوده  به  رسییدن  و  شاخص  افت  از  پس 

مطابق با انتظار در تحلیل پیشین، شاهد رشد شاخص و رسیدن آن به روند نزولی 

کوتاه مدت هستیم با توجه به ساختارهای گذشته وقدرت صعود، احتمال رشد 

تایید لازم است که شاخص بالای 2,205,000 واحد  برای  اما  بیشتر وجود دارد 

تثبیت کند. در صورت تثبیت و صدور تاییدیه اهداف شاخص به ترتیب حوالی 

 2,125,000 زیر  تثبیت  و  شاخص  افت  با  است.  واحد   2,450,000 و   2,310,000

واحد شرایط پیچیده شده و دیدگاه تحلیل فعلی نقض می‌گردد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیلگر: رضا فخر حسینی تحلیل بنیادی سیمان خوزستانتحلیل بنیادی سیمان خوزستان

 تعمیرات پیشبینی نشده در سخوز تعمیرات پیشبینی نشده در سخوز

ســیمان خوزســتان بــا ظرفیــت تولیــد 2 میلیــون 400 هــزار تنــی ســیمان و 

کلینکــر، در طــی ســنوات اخیــر بــه طــور معمــول حــدود 2 میلیــون تــن ســیمان 

ــن  ــت. ای ــانده اس ــروش رس ــه ف ــرده و ب ــد ک ــمی( تولی ــت اس ــد ظرفی )83 درص

شــرکت در ســال مالــی 1402 بــا تعمیــرات غیــر منتظــره ای در ابتــدای ســال 

ــده  ــن ش ــه تعیی ــدی از بودج ــی 16 درص ــب ماندگ ــبب عق ــه س ــد ک ــه ش مواج

ــد  ــه ش ــابهی مواج ــکل مش ــا مش ــز در 1402 ب ــل نی ــا اردبی ــیمان آرت ــد. س گردی

امــا بــه دلیــل موجــودی 313 هــزار تنــی کلینکــر )بــه انــدازه 90 روز تولیــد( 

توانســت ایــن بحــران را مدیریــت نماییــد، در حالیکــه ســیمان خوزســتان تنهــا 

بــرای 3 روز موجــودی اســتراتژیک کلینکــر داشــت و اصــا بــرای چنیــن بحرانــی 

آمــاده نبــود. یکــی از دلایــل ایــن مــورد مــی توانــد زیــر مجموعــه جدید شــرکت، 

شــرکت ســیمانی ارض العمــاره باشــد کــه ســخوز بــا واســطه ای کلینکــر مــورد 

نیــاز آن را تامیــن مــی کنــد. ســیمان خوزســتان در طــی ســنوات اخیــر بــه طــور 

ــن  ــه ای ــت ک ــرده اس ــادر ک ــر ص ــن کلینک ــزار ت ــا 600 ه ــدود 550 ت ــول ح معم

مــورد مانعــی بــرای ذخیــره ســازی کلینکــر و تامیــن موجــودی اســتراتژیک، در 

ــا رونــد ســابق مــی باشــد. در ایــن تحلیــل فــرض شــده  عیــن تولیــد ســیمان ب

ــه  ــای 1403 و 1404 ب ــال ه ــود در س ــیمان خ ــدات س ــرکت از تولی ــه ش ــت ک اس

ــه در  ــد ک ــه نمای ــود اضاف ــتراتژیک خ ــودی اس ــه موج ــد و ب ــزان 5 در بکاه می

نهایــت بــا ایــن فــرض بــه نظــر مــی رســد شــرکت بتوانــد بــرای 1402 حــدود 900 

تومــان ســود خالــص بــه ازای هــر ســهم محقــق نمایــد و P/E فــوروارد آن در 

ــرد. ــرار بگی ــدوده 4.7 - 4.8 ق مح
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تغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشتتغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1402.12.122,082.9823.35891.80962.50

1402.12.112,084.7623.35891.60961.03

1402.12.102,045.3123.40890.60947.28

1402.12.092,033.8822.89883.35933.28

1402.12.082,029.2422.64885.15951.53

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1402.12.1185252240243120372656117768.5

1402.12.1084842224242320652636017870

1402.12.0984602192241520872607617710

1402.12.0884932200241920842638217540.5

1402.12.0784502183242320972617017094.5

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1402.12.1278.5183.4679.811.836

1402.12.1178.5183.4979.871.837

1402.12.1078.3381.878.061.86

1402.12.0976.778278.41.877

1402.12.0876.7782.4378.631.806

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1402.12.13323,900,000569,620398,645

1402.12.12325,150,000564,500398,646

1402.12.10318,150,000569,240398,641

1402.12.09317,900,000571,300398,643

1402.12.08319,900,000562,600397,093

رویتــرز - رئیــس بــورس اوراق بهــادار مالــزی )BMD(، بــورس اوراق 

ــام،  ــم خ ــن پال ــی روغ ــای آت ــرای قرارداده ــان ب ــرو در جه ــادار پیش به

قــرارداد آتــی روغــن ســویا را در 18 مــارس راه‌انــدازی خواهــد کــرد 

ــهیل  ــم را تس ــن پال ــویا و روغ ــن س ــای روغ ــن قرارداده ــراژ بی ــا آربیت ت

 )DCE( کنــد. عبدالوحیــد عمــر پــس از توافــق بــا بــورس کالای دالیــان

گفــت: "ایــن اولیــن قــرارداد آتــی روغــن خوراکــی غیــر پالمــی خواهــد 

بــود کــه در بــورس اوراق بهــادار مالــزی درج می‌شــود. قــرارداد ســویا 

بــه فعــالان بــازار امــکان می‌دهــد تــا بــه طــور یکپارچــه بیــن قیمــت 

روغــن ســویا و روغــن پالــم در یــک پلــت فــرم آربیتــراژ کننــد."

 DCE ــویا در ــی س ــرارداد آت ــویه ق ــت تس ــه BMD از قیم ــزود ک وی اف

به‌عنــوان مبنایــی بــرای محاســبه قیمــت تســویه بــرای قراردادهــای 

آتــی ســویای جدیــد خــود بــه دلار آمریــکا اســتفاده خواهــد کــرد.

روغن  و  آفتاب‌گردان  روغن  سویا،  پالم،  روغن  در  قیمت  تغییرات 

کلزا به روند قیمت سایر روغن‌های خوراکی رقیب بستگی دارد. در 

حال حاضر، معامله‌گران و پالایشگاه‌ها ریسک خود را در روغن‌های 

خوراکی مختلف در پلتفرم‌های مبادلات مختلف پوشش می‌دهند.

در حــال حاضــر، بــورس کالای شــیکاگو کــه بــا هیئــت تجاری شــیکاگو 

)CBOT( ادغــام شــد، یکــی از نقدتریــن قراردادهــای آتــی نفــت ســویا 
را ارائــه می‌دهــد کــه توســط صنعــت به‌عنــوان معیــار اســتفاده 

می‌شــود.

ــر  ــه نظ ــذاب ب ــویای BMD ج ــد س ــرارداد جدی ــه ق ــد ک ــی معتقدن برخ

می‌رســد، بااین‌حــال بــه دلیــل قراردادهــای بســیار فعــال موجــود در 

روغــن ســویا کــه توســط CBOT و DCE ارائه شــده اســت، احتمــال دارد 

تــا کســب مشــارکت گســترده بــرای BMD آســان نباشــد. ایــن قــرارداد 

ــراد  ــت اف ــه در نهای ــت ک ــی بالاس ــارکت و نقدینگ ــد مش ــد نیازمن جدی

بیشــتری را بــرای معاملــه جــذب کنــد.

عبدالوحیــد عمــر همچنیــن عنــوان کــرد قیمت‌هــای روغــن پالــم 

ــای  ــوی بازاره ــا از س ــش تقاض ــک افزای ــه کم ــال 2024 ب ــزی در س مال

ــازار بایــد مراقــب چالش‌هــای  کلیــدی بهبــود می‌یابــد، امــا فعــالان ب

ــند.  ــی باش احتمال

تحلیلگر: ریحانه پرویزیان

بازار جهانی



دیلـــــــی
تحـــــلیل

نشــریه خبری و تحلیلی 
بــازار ســــــرمایه ایــــــران

Dailyهفته نامــه
Tahlil
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• در مرکز مبادله حواله دلار وارد کانال ۴۰ هزارتومانی شد.	

• ـــات 	 ـــاب مالی ـــول علی‌الحس ـــاد وص ـــر اقتص ـــام وزی ـــق اع طب
بـــه میـــزان ۲ درصـــد ارزش صادراتـــی از تاریـــخ ابـــاغ ۱۵ اســـفند 

۱۴۰۲ متوقـــف شـــد.

• طبـق اعالم ایران‌خودرو هیچ فروش جدید برای مشـتریان 	
جدید انجام نمی‌شـود و فقط واریز وجه مشـتریان سامانه 

یکپارچه با اولویت زمسـتان ۱۴۰۲ است.

• آگهــی مزایــده اپــال بــه قیمــت پایــه 72 میلیــارد تومــان 	
منتشــر شــد.

• قیمت بیت‌کوین با عبور از مرز 68 هزار دلار در آستانه رسیدن 	
به رکورد تاریخی 68 هزار و 999 دلار خود قرار گرفت. 

• طبـــق اطلاعیـــه مرکـــز مبادلـــه ارز و طـــا، عرضـــه ربع‌ســـکه 	
ــراج دوم روز  ــدد در حـ ــد 5  عـ ــت خریـ ــال 86 و محدودیـ سـ

ــود. ــام می‌شـ ــفند انجـ ــنبه 16 اسـ چهارشـ

• 90.72 درصـــد از ســـهام شـــرکت فـــرآوری معدنـــی اپـــال کانـــی 	
پـــارس توســـط ســـهامدار عمـــده )شـــرکت ســـرمایه‌گذاری 
پارســـیان( بـــه شـــرکت صنایـــع معدنـــی کانـــی ســـازان کیمیـــا 

منتقـــل شـــد.

NEWS اخـــبار کــــوتاه هفــته 

افزایش سرمایه  از طریق سلب حق تقدمافزایش سرمایه  از طریق سلب حق تقدم

نحوه تعیین قیمت سهام در پذیره نویسی عمومی

به  توجه  با  عمومی  عرضه  در  سهم  قیمت 

بررسی‌های کارشناسی و روند حاکم بر بازار تعیین 

شده و در مجمع عمومی شرکت یا هیات مدیره 

قیمت  کنید  فرض  می‌شود.  تصویب  شرکت، 

از  را  باشد،500تومان  تومان   500 نویسی  پذیره 

100 تومان )ارزش اسمی هر سهم( کم میکنیم و 

عدد 400 تومان به دست می آید که به این مابه 

التفاوت صرف سهام می‌گوییم.

نحوه استفاده از صرف سهام

ايجاد  سهام  صرف  سرمایه  بازار  قوانین  مطلبق 

العاده  فوق  عمومی  مجمع  تصميم  با  شده 

ازاي آن،  يا در  اندوخته منتقل گردد  می‌تواند به 

سهام  صاحبان  به  جايزه(  )سهام  جديد  سهام 

سابق تعلق گيرد، که در ایران معمولا روش دوم 

را استفاده می کنند.

مثال: فرض کنید سرمایه فعلی شرکتی 100 میلیارد 

تومان است و تعداد سهام آن 1 میلیارد سهم.

 50( تومان  میلیارد   50 می‌خواهد  شرکت  این 

درصد( از طریق سلب حق تقدم افزایش سرمایه 

بدهد، قیمت تعیین شده برای پذیره نویسی 500 

تومان اعلام شده است پس باید 100 میلیون سهم 

منتشر کند .   

یکـی از روش‌هـای افزایـش سـرمایه، افزایـش سـرمایه بـه روش سـلب حـق تقـدم یـا صـرف 

سـهام اسـت. در ایـن روش، شـرکت سـهام خـود را از طریـق پذیره‌نویسـی و بـا قیمتی بیش 

از قیمـت اسـمی در بـازار به فروش�می‌رسـاند. سـپس تفاوت حاصل از قیمـت فروش و قیمت 

اسـمی را یـا بـه حسـاب اندوختـه منتقـل می‌کند یا در ازای آن، به سـهامداران سـابق شـرکت، 

سـهام جایـزه تخصیـص می‌دهـد. ایـن روش درواقـع بـه معنـای افزایش سـرمایه با سـلب حق 

تقدم از سـهامداران فعلی شـرکت و عرضه عمومی سـهام جدید در بازار سـرمایه است. به عبارت 

دیگر، در این روش اولویتی برای سـهامداران فعلی برای شـرکت در افزایش سـرمایه وجود ندارد 

و سـهام جدیـد، از طریـق پذیره‌نویسـی در مدت کوتاهـی در بازار به فروش می‌رسـد.

از محـل فـروش حق تقدم هـای جدید 50 میلیارد 

تومـان منابـع جـذب شـده اسـت امـا 40 میلیـارد 

ایجـاد شـده  بـه عنـوان صـرف سـهام  تومـان آن 

شـناخته مـی شـود کـه بـه نسـبت سـرمایه قبلـی 

شـرکت بـه سـهامداران قبلـی سـهام جایـزه داده 

می شود، بنابراین:�                                400=500-100 

همانگونه که مشـاهده می کنید به سـهامداران 

شـد  اضافـه  سـهام  40درصـد  شـرکت  فعلـی 

درصورتیکـه افزایـش سـرمایه شـرکت 50 درصـد 

بـود دلیل این موضوع ماهیـت این مدل افزایش 

سـرمایه اسـت؛ "سـلب حـق تقـدم از سـهامداران 

فعلـی" کـه بـه عنـوان یکـی از معایـب ایـن مـدل 

افزایـش سـرمایه شـناخته مـی شـود.

مزایـای افزایـش سـرمایه از محـل صـرف سـهام بـا 

سـلب حـق تقـدم

ورود منابع جدید به شرکت -  افزایش تعداد سهام 

افزایـش  زمانـی  فرآینـد  کاهـش   - شـرکت  شـناور 

سـرمایه )نسبت به افزایش سـرمایه - از محل صرف 

سـهام بـا حفـظ حـق تقـدم( - معافیـت مالیاتـی




