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شـرکت سـوژمیران در 6 ماهه 1402 حدود 243 میلیارد تومان سـودخالص محقق 

کـرده اسـت کـه ایـن رقـم 73 میلیارد تومان بیشـتر از مدت مشـابه سـال پیش می 

باشد. حدود 30 میلیارد تومان از این رقم مربوط به درآمد های عملیاتی و صادرات 

کنسانتره سرب در خرداد می باشد که شرکت با نرخ های بالایی )50 میلیون تومان 

به ازای هر تن( نیز این فروش را به ثبت رسانده است. در سال های اخیر، این اولین 

باری است که فسوژ اقدام به صادرات در بهار کرده است. البته که عملکرد شرکت 

در تابسـتان امسـال، با وجود افزایش نرخ ها، 25 درصد ضعیف تر از تابسـتان 1401 

بـوده اسـت. باقـی این تفاوت چشـمگیر عملکـرد، عمدتا مربوط به فروش سـهام 

شـرکت باما می باشـد که روند فروش آن از نیمه دوم 1401 شـروع شـده است. قابل 

ذکـر اسـت کـه شـرکت همچنان طرح توسـعه بهره بـرداری از خـط 2 را در دسـتور کار 

دارد که می تواند 50 درصد به ظرفیت تولید کنسـانتره سـرب شـرکت اضافه نماید 

امـا ایـن پـروژه بـا وجـود اینکه هزینـه آن تنها حـدود 116 میلیـارد تومان تخمیـن زده 

شـده اسـت، فقـط 1 درصد تـا انتهای 6 ماه 1402 پیشـرفت داشـته است.)فسـوژ تا 6 

ماهـه 1402 بیـش از 90 میلیـارد تومـان کامـا فروختـه اسـت(. در نهایـت انتظـار مـی 

رود شـرکت بـا تـداوم رونـد فعلی حـدود 210 میلیارد تومان سـود خالص بـرای 1402 

و تقریبـا بـه همیـن انـدازه )بـا فـرض عـدم فـروش کامـا( بـرای 1403 محقـق نماید.

تحلیل تکنیکال
پسهند    

پس از یک روند شارپ صعودی میان‌مدت شاهد اصلاح زمانی پسهند 
در قالب الگوی کلاسیک مستطیل هستیم. با توجه به این که قیمت 
با یک محدوده تراکمی ضلاع بالایی الگو یعنی مقاومت داینامیک را از 
پیش رو برداشته، احتمال شروع فاز شارپ صعودی بعدی وجود دارد. 
بهینه قیمت برای ورود به معامله خرید حوالی 6000 تومان است. اما 
به  توجه  با  شود.  توصیه  می‌تواند  نیز  ناحیه  همین  در  پله¬ای  ورود 
چارت و اهداف حاصل از الگوی مستطیل حوالی 6660 و 7800 تومان 
دارای مقاومت پیش روی حرکت قیمت هستیم. در صورت افت قیمت 
و  شده  خارج  خود  الگویی  حالت  از  چارت  تومان،   5680 زیر  تثبیت  و 

دیدگاه صعودی موقتا نقض می‌گردد.

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
خشرق     

پس از مدت‌ها نوسان صعودی خشرق وارد فاز اصلاحی شد و اصلاحات 
را در قالب یک الگوی بازگشتی کلاسیک تحت عنوان سر و شانه تکمیل 
کرد. هم اکنون خشرق بالای خط گردن تثبیت داده و پس از پولبک با 
واکنش مثبت و تایید امتداد صعود همراه شده است. با توجه به نحوه 
نوسانات می‌توان هدفی صعودی تا حوالی 1635 و 1800 تومان برای 
خشرق در نظر گرفت. در صورت وقوع عرضه و افت قیمت، با تثبیت زیر 

1345 دیدگاه صعودی نقض می‌گردد.

تحلیلگر: رضا فخر حسینی

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیل بنیادی سوژمیرانتحلیل بنیادی سوژمیران

 درآمد های تکرار ناپذیر فسوژ درآمد های تکرار ناپذیر فسوژ
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تحلیل تکنیکال 
شاخص کل بورس  

پس از مدت‌ها نوسان صعودی شاخص وارد فاز اصلاحی شد و اصلاحات 
را در قالب یک الگوی بازگشتی کلاسیک تحت عنوان کف دو قلو تکمیل 
کرد. هم اکنون شاخص در حال تثبیت خود به صورت تراکمی بالای خط 
گردن الگو است. با توجه به نحوه نوسانات می‌توان هدفی صعودی 
تا حوالی 2,300,000 واحد برای شاخص در نظر گرفت. در صورت وقوع 
عرضه در بازار و افت شاخص، با تثبیت زیر 2,138,000 واحد شرایط برای 

شاخص پیچیده شده و دیدگاه صعودی موقتا نقض می‌گردد.

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن  

شاخص پس از شکست روند نزولی کوتاه مدت حرکت خودبه سمت 
محدوده  ابتدای  واحد   769,000 حوالی  و  داده  ادامه  را  اول  هدف 
مقاومتی است. در صورتی که تقاضا در بازار ادامه یابد و شاهد تثبیت 
شاخص بالای 780,000 واحد باشیم آنگاه هدف شاخص آپدیت شده و 
حوالی 802,000 واحد خواهد بود. بدیهی است که با واکنش منفی به 
محدوده اهداف احتمال عرضه و اصلاح شاخص وجود دارد که در این 

صورت اولین ناحیه حمایتی حوالی 750,000 واحد خواهد بود.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیلگر: حسین صابر

شرکت فولاد مبارکه اصفهان، بعنوان دومین شرکت بزرگ بورس اوراق بهادار 

تهران با ارزش بازار 513 هزار میلیارد تومانی است که تقریبا بصورت مستقیم 

را به خود اختصاص داده و سبد  این صنعت  ارزش  زنجیره  و غیرمستقیم کل 

محصولات آن را عموما ورق های گالوانیزه، رنگی و قلع اندود است. اگرچه مازاد 

اسلب تولیدی این شرکت نیز بفروش میرسد اما انتظار می رود این رویه با راه 

اندازی طرح توسعه نورد گرم2 این شرکت، تغییر کند. با توجه به اینکه کشورمان 

در حال حاضر با مازاد تقاضای ورق گرم روبرو است و این کمبود ورق بر تولید 

همچون  صنعت  این  دست  پایین  های  شرکت  از  بسیاری  محصولات  عرضه  و 

آخرین  با  مطابق  و  بود  خواهد  ارزشمند  بسیار  طرح  این  بوده،  تاثیرگذار  سپنتا 

اطلاعات افشا شده توسط شرکت انتظار میرود تا در سال 1404 به بهره برداری 

برسد. با توجه به رویه اخیر حاکم بر بازار مبنی بر افزایش سرمایه از محل تجدید 

ارزیابی شرکت ها و افشای فولاد مبارکه مبنی بر در دست بررسی بودن آن برای 

این شرکت، بر آن آمدیم تا به بررسی بنیادی این نماد بپردازیم و ارزندگی آن را 

ارائه نکات بنیادی نماد، صورت  مورد بررسی قرار دهیم. در این گزارش ضمن 

سود و زیان تخمینی خود را نیز ارائه نموده‌ایم. برای سال جاری انتظار داریم که 

این شرکت به سود 120 تومانی در سال جاری دست یابد.

بررسی بنیادی نماد فولادبررسی بنیادی نماد فولاد
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تغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشتتغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1402.09.282,039.5524.05962.301,239.03

1402.09.272,026.4023.79953.251,196.78

1402.09.242,019.7923.88947.701,185.00

1402.09.232,035.2924.15967.401,114.28

1402.09.222,019.6223.66941.201,003.78

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1402.09.2885862268257620652482016692

1402.09.2784692283253720512517516473

1402.09.2485272243253120742469017075

1402.09.2385302212248320702458016976

1402.09.2283362148243620412435916431

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1402.09.2872.879.574.282.561

1402.09.2771.4978.1373.032.51

1402.09.2471.1476.9571.792.469

1402.09.2368.4776.6871.692.398

1402.09.2269.3174.3369.522.329

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1402.09.28256,130,000499,860389,438

1402.09.27256,960,000501,700389,668

1402.09.25259,970,000503,500388,473

1402.09.23260,080,000503,800387,773

1402.09.22254,950,000503,850388,246

روز  در  مالزی  پالم  روغن  آتی  معاملات 

متوالی  جلسه  چهارمین  برای  سه‌شنبه 

کاهش  از  ناشی  افزایش  این  یافت.  افزایش 

موجودی انبارها و افزایش نگرانی‌ها در مورد 

شرایط آب‌وهوایی خشک و کاهش تولید در 

کشورهای بزرگ تولیدکننده بود.

قرارداد معیار روغن پالم FCPOc3 برای تحویل 

در ماه مارس در بورس مشتقات بورسا مالزی 

در  و  یافت  افزایش  درصد   0.29 یا  رینگیت   11

3756 رینگیت بسته شد. داده‌های صنعت 

روغن  ذخایر  که  داد  نشان  گذشته  هفته  در 

در  اولین‌بار  برای  نوامبر  پایان  در  مالزی  پالم 

هفت ماه گذشته کاهش یافت.

 )GAPKI( داده‌های انجمن روغن پالم اندونزی

بزرگ‌ترین  اندونزی،  داد  نشان  سه‌شنبه  روز 

اکتبر  ماه  در  جهان،  پالم  روغن  تولیدکننده 

300 میلیون تن صادر کرد که 31 درصد کمتر 

از ماه مشابه سال گذشته است.

شرکت خدمات تست اینترتک روز جمعه اعلام 

کرد که صادرات محصولات روغن پالم مالزی 

کاهش  درصد   13.6 با  دسامبر  اول  نیمه  در 

ماهانه به 591,490 تن رسید.

تجارت  هیئت  در  سویا   BOc2 آتی  معاملات 

شیکاگو 0.65 درصد کاهش یافت.

پالم  روغن  مرجع  قیمت  دارد  قصد  اندونزی 

خام خود را برای دوره 16 تا 31 دسامبر 767.51 

از 795.14 دلار  دلار در هر تن تعیین کند که 

به  است.  داشته  کاهش  ماه  اول  نیمه  در 

روغن  واردات  پیشرو،  تجاری  نهاد  یک  گفته 

در  خود  سقف  به  نوامبر  ماه  در  هند  پالم 

 23 درصد نسبت 
ً
سه ماه اخیر رسید و تقریبا

به  پالایشگاه‌ها  زیرا  یافته،  افزایش  اکتبر  به 

استوایی  روغن  این  زیاد،  تخفیف‌های  دلیل 

ترجیح  رقیب  آفتابگردان  و  سویا  روغن  به  را 

دادند.

قیمـــت  مانـــد.  ثابـــت  سه‌شـــنبه  روز  نفـــت 

ـــذارد،  ـــر می‌گ ـــم تأثی ـــن پال ـــام روی روغ ـــت خ نف

خـــوراک  بـــرای  گزینـــه  یـــک  پالـــم  چراکـــه 

بیودیـــزل اســـت.

تحلیلگر: ریحانه پرویزیان

بازار جهانی
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• مســکن 	 ودیعــه  تســهیلات  مرکــزی:  بانــک  رئیــس‌کل 
دارد. برابــری   ۲ افزایــش 

• مـازاد 	 امـوال  واگـذاری  تصویـب  زمـان  از  اقتصـاد:  وزیـر 
بانک‌هـا، ۱۱۹ هـزار میلیـارد از امـوال مـازاد بانک‌هـا واگـذار 

اسـت. شـده 

• تلفیـق 	 کمیسـیون  در  بودجـه  اصلاحیـه  لایحـه  کلیـات 
شـد. تصویـب 

• مدیـر نظـارت بـر بازار اولیه سـازمان بـورس اعلام کـرد: برای 	
۱۴۸ شـرکت از ابتـدای سـال جـاری مجـوز افزایـش سـرمایه 

صادر شـد.

• ژانـس بین‌المللـی انـرژی تولیـد روزانـه نفـت 	 طبـق اعالم آ
ایران در یازدهمین ماه سـال جاری میلادی ۹۰ هزار بشـکه 
افزایش‌یافتـه و بـه مرز ۳ میلیون و ۲۰۰ هزار بشـکه در روز 

رسـیده است.

• بـا مشـارکت شـرکت چینـی، در تهـران ۲۰۰ هـزار مسـکن 	
می‌شـود. سـاخته 

• وزارت صمت: در سند جدید، نقش تنظیم‌گری و نظارت را 	
برای شورای رقابت در نظر گرفتیم که تا پایان امسال نیز 
ابلاغ می‌شود، قیمت بایستی توسط خودروسازها تعیین 

شود و وزارت صمت نیز سیاست‌گذار خواهد بود.

NEWS اخـــبار کــــوتاه هفــته 

  پــول هوشــمند چیســت و چگونــهپــول هوشــمند چیســت و چگونــه
ورود و خروج آن را شناسایی کنیم؟ورود و خروج آن را شناسایی کنیم؟

پول هوشمند چیست؟

پـول هوشـمند اصـولا پولـی زیـاد و سـنگین اسـت کـه هـدف آن افزایـش 

تـا محـدوده  بـه آن  از  وارد شـدن  قیمـت سـهام شـرکتی اسـت کـه پـس 

خاصـی قیمـت را بـالا می‌بـرد و در آن ناحیـه خارج می‌شـود و سـود می‌کند.

نحوه شناسایی پول هوشمند

بـرای اینکه بتوانیم پول هوشـمند را شناسـایی کنیـم باید حجم معاملات 

در تابلـوی بـورس را بررسـی کنیـم. در تابلـوی بـورس بایـد حجـم معامالت 

روزانـه سـهام را نسـبت بـه یک هفته کاری گذشـته بسـنجیم.

اگـر حجـم معامالت افزایـش چشـم گیـری داشـت، در ایـن صـورت سـهام، 

ورود پول هوشـمند دارد. برای مشـاهده ورود و خروج پول هوشـمند به 

سـایت TSETMC مراجعه می کنیم و حجم معاملات رو بررسـی میکنیم،در 

ایـن صـورت بایـد حجـم معاملات ، موقعیت نمودار سـهم و  قـدرت خریدار 

بـه فروشـنده را بررسـی کنیم.ابتـدا مـا حجـم معامالت را بررسـی می‌کنیم، 

اگـر حجـم معامالت نسـبت بـه 5 روز کاری گذشـته بـالا باشـد، سـپس بایـد 

موقعیـت نمـوداری سـهم را چـک کنیـم، اگـر نمـودار سـهم نیـز نزدیک به 

کف حمایتی کلاسـیک یا داینامیک باشـد وهمچنین قدرت خریدار نسـبت 

بـه فروشـنده بـالا باشـد، می تـوان ورودپول هوشـمند را شناسـایی کرد.

خروج پول هوشمند 

بـرای شناسـایی خـروچ پـول هوشـمند،  بایـد حجـم معامالت و نمـودار آن 

سـهم را بررسـی کنیم.اگـر سـهام رشـد داشـته باشـد و حجـم معامالت آن 

بـالا رود و سـهام شـرکت از مثبـت بـه منفی بیایـد ، خروج پول در آن سـهام 

اتفـاق افتـاده اسـت. معمـولا شناسـایی خـروج پـول نسـبت بـه ورود پـول 

هوشـمند آسـان و راحـت تر اسـت.

نشانه های ورود پول هوشمند

از نشـانه‌های ورود پول هوشـمند می‌توانیم به بالا بودن حجم معاملات 

و خریـد حقیقـی اشـاره کرد.معمـولا در ورود پـول، حقیقـی هـا سـنگین 

خریـد می‌کننـد و قدرت خرید نسـبت به فروشـنده بسـیار بالاسـت. در پول 

هوشـمند بهتـر اسـت ورود پول از سـمت افراد حقیقی باشـد.

نکته پایانی

البتـه کـه افزایـش حجـم معامالت پس از طـی یک رونـد نزولی یا افزایشـی 

 نشـان دهنـده ی خـروج یـا ورود پـول هوشـمند نیسـت. بازارهـای 
ً
لزومـا

بنابرایـن قبـل  پایـه‌ی مکانیـزم عرضـه و تقاضـا عمـل می‌کننـد.  بـر  مالـی 

بایـد  شـرکت‌ها،  ایـن  سـهام  در  سـرمایه‌گذاری  مـورد  در  تصمیم‌گیـری  از 

شـرایط بـازار و سـایر پارامتـر هـای موثـر بـرآن نیـز سـنجیده و بررسـی شـود.




