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تحلیل بنیادی زقیامتحلیل بنیادی زقیام

شـرکت کشـت و دام قيـام اصفهـان در کنار شـرکت کشـت و دامـداری فکا 

بزرگتریـن شـرکت هـای بورسـی فعـال در حـوزه توليـد شـير هسـتند کـه در 

کنـار هـم حـدود 2.8 درصـد از کل توليـد در کشـور،  برابـر بـا حـدود 80 هـزار 

تـن، را تشـکيل مـی دهـد. تعداد دام هـای مولد زقيـام حدود 11 هـزار راس 

مـی باشـد کـه از ایـن بيـن تقریبـا نصـف آنهـا دام های دوشـا هسـتند و به 

صـورت ميانگيـن، روزانـه 42 کيلوگرم شـير توليد مـی نمایند. نرخ رشـد دام 

های مولد شـرکت در طی سـنوات گذشـته حدود 3% بوده اسـت و همين 

رونـد بـرای سـال هـای آینـده نيـز در نظـر گرفتـه شـده اسـت. دام هـای غيـر 

مولـد شـرکت نيـز عددی در حوالی 3000 راس می باشـند که با نرخ رشـد %1 

در حـال افزایـش اسـت و در نتيجـه انتظار می رود در 2 سـال آینده این عدد 

بـه 3100 راس رسـيده و 90 درصـد آن بـه فـروش بـرود. بـا توجـه بـه اینکـه 

نـرخ هـای مـواد اوليـه مصرفـی شـرکت کاهـش قابـل توجهـی داشـته انـد 

و همچنيـن مخـارج انتقالـی بـه دارایـی هـای زیسـتی مولـد شـرکت در طـی 

سـنوات گذشـته حـدود 10-11 درصـد جمـع هزینـه هـای توليـد بـوده و بـا 

فـرض آنکـه ایـن رونـد بـرای 1402 و 1403 نيـز تـداوم مـی یابد، سـود خالص 

این شـرکت به ترتيب در حوالی 370 ميليارد تومان و 440 ميليارد محاسـبه 

شـده است.

تحلیل تکنیکال
همراه 

پس از رشد شارپ و رسيدن قيمت به خط روند نزولی شاهد عرضه در 
بازار و ادامه نوسانات به صورت تراکمی و خنثی هستيم. در صورتی 
که قيمت به رشد خود ادامه دهد و از خط روند نزولی عبور کند و بالای 
495 تومان تثبيت کند، با توجه به این که تراکم پيش از شکست روند 
نزولی داشته ایم، شرایط مناسبی برای رشد سهم تا حوالی 540 و 565 
تومان به وجود می آید. در صورت افت قيمت و تثبيت زیر 460 تومان، 

اعتبار دیدگاه صعودی تحليل از دست می رود.

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
قمرو  

چارت قمرو نشان دهنده تشکيل الگوی بازگشتی سر و شانه و تثبيت 
قيمت بالای خط گردن این الگو است. با توجه به چارت هدف اول الگو 
سطح پرایسی حوالی 1085 تومان است که از سقف نوسانات خنثی به 
دست آمده است و هدف بعدی حوالی 1200 تومان است که از ساختار 
کلاسيک این الگو به دست آمده است. در صورت افت قيمت و تثبيت 

زیر 880 تومان، این تحليل نقض می¬گردد.

تحلیلگر: رضا فخر حسینی

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش
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تحلیل تکنیکال 
شاخص کل هم وزن    

این  از  تراکمی و خنثی  از دو هفته نوسان  شاخص کل هم وزن پس 
ساختار خروج کرده و تثبيت داده است. با توجه به این که روند نوسانات 
بر خلاف روند اصلی حاکم بر شاخص است، احتمال تغيير فاز به حالت 
از  شاخص  هدف  اول  مرحله  در  دارد.  وجود  شاخص  در  صعودی 
همپوشانی سطح پرایسی و روند نزولی حوالی 724,000 واحد است که 
در صورت عبور پر قدرت از آن، حوالی 769,000 واحد هدف بعدی است. 
افت شاخص و تثبيت زیر 694,000 واحد، منجر به نقض شدن دیدگاه 

صعودی برای شاخص می شود.

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
شاخص کل بورس

شاخص کل بورس پس از مدتی نوسان درجا، ميل به صعد از خود نشان 
داده و پتانسيل عبور از خط روند نزولی و تثبيت بالای 2,040,000 واحد 
را دارد. در صورت تثبيت، گارد حرکتی سهم صعودی تر شده و پتانسيل 
تشکيل الگوی سر و شانه بازگشتی را نيز دارا می باشد. در صورت وقوع 
تایيدات صعودی، هدف شاخص در مرحله اول حوالی 2,100,000 واحد 
و در مرحله دوم حوالی 2,200,000 واحد است. در صورت افت شاخص، 
حوالی 2,000,000 واحد یک ناحيه حمایتی موقت داریم که اگر این ناحيه 

از دست برود، حمایت مهمتر حوالی 1,850,000 واحد است.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

بررسی بنیادی پالایش بررسی بنیادی پالایش 
پارسیان سپهرپارسیان سپهر

تحلیلگر: حسین صابر

شـــرکت پالایـــش پارســـيان ســـپهر در دو بخـــش واحـــد بازیابـــی اتـــان در ســـایت 

ـــهر  ـــتان بوش ـــلویه اس ـــایت عس ـــان در س ـــک ات ـــد تفکي ـــارس و واح ـــتان ف ـــر اس مه

طراحـــی و ســـاخته شـــد. عمـــده تاميـــن منابـــع مالـــی ایـــن پـــروژه از دو طریـــق 

ـــهامداران  ـــت. س ـــه اس ـــورت گرفت ـــهامداران ص ـــول و آورده س ـــعه پ ـــدوق توس صن

عمـــده ایـــن شـــرکت خصوصـــی بـــه ترتيـــب گـــروه توســـعه انـــرژی تدبيـــر، گـــروه 

مالـــی پارســـيان، شـــرکت نفـــت پـــارس و ســـرمایه گـــذاری تدبيـــر هســـتند؛ ایـــن 

واحـــد نهایتـــا شـــرکت فرعـــی از مجموعـــه ســـتاد اجرایـــی فرمـــان امـــام اســـت. ایـــن 

ـــد 1.3  ـــت تولي ـــيد و ظرفي ـــرداری رس ـــره ب ـــه به ـــال 1400 ب ـــاه س ـــرداد م ـــرح در خ ط

ميليـــون تـــن اتـــان، 1 ميليـــون تـــن پروپـــان و بوتـــان و 1 ميليـــون تـــن ميعانـــات 

گازی را داراســـت. از نـــکات بســـيار مهـــم بـــرای تخميـــن صـــورت ســـود و زیـــان ایـــن 

ــره 8 درصـــدی و بـــه  ــا بهـ ــاله و بـ شـــرکت بایـــد وام ارزی آن را برشـــمرد کـــه 4 سـ

مبلغـــی بيـــش از 1 ميليـــارد دلار اســـت کـــه بصـــورت 3 ماهـــه بازپرداخـــت ميشـــود 

ـــرح  ـــرکت ط ـــن ش ـــود. ای ـــد ب ـــی خواه ـــرکت حيات ـــن ش ـــرای ای ـــرخ ارز ب ـــرات ن ـــذا تغيي ل

ـــه  ـــد PDH/PP دارد. اگرچ ـــط تولي ـــدازی خ ـــور راه ان ـــه منظ ـــز ب ـــری ني ـــعه دیگ توس

ـــرکت  ـــن ش ـــه ای ـــم ک ـــار داری ـــا انتظ ـــت ام ـــراه اس ـــی هم ـــا و اگرهای ـــا ام ـــود ب ـــن س ای

ـــد. ـــق نمای ـــی را محق ـــود 2.4 همت ـــد س ـــاری بتوان ـــال ج در س
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تغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشتتغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1402.09.062.040.0224.96947.651.067.28

1402.09.032.002.8524.33939.501.084.00

1402.09.021.992.9623.66939.251.075.50

1402.09.011.990.6723.65922.551.051.50

1402.08.301.999.3123.80930.951.063.03

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1402.09.0684562222253821522297916800

1402.09.0384512230256021992388416165

1402.09.0284092230254622152447616603

1402.09.0183862227249822182466316512

1402.08.3084722257254922682499116995

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1402.09.0674.9481.4476.422.806

1402.09.0375.8680.4802.996

1402.09.0275.8680.2375.172.865

1402.09.0175.2781.2676.392.934

1402.08.3076.8581.8176.912.915

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1402.09.06257.080.000505.050380.214

1402.09.05255.980.000501.860379.796

1402.09.04257.150.000503.690379.298

1402.09.02254.030.000503.280379.399

1402.09.01253.950.000501.730378.891

چين با افزایش ظرفيت کنسانتره سنگ آهن، 

امنيت عرضه سنگ آهن را تضمين می کند

جهان،  فولاد  توليدکننده  بزرگ ترین  چين، 

 50 حدود   2022 سال  از  که  است  کرده  اعلام 

ميليون تن ظرفيت توليد کنسانتره سنگ آهن 

از  مقام  یک  که  همان طور  است،  افزوده 

دوشنبه  روز  در  حوزه  این  صنعتی  انجمن 

اعلام کرد. این اقدام جزء برنامه هایی است که 

به افزایش توليد این ماده کليدی برای توليد 

بزرگ ترین  به عنوان  چين  می پردازد.  فولاد 

درصد   80 از  بيش  جهان،  فولاد  توليدکننده 

می کند.  وارد  را  خود  موردنياز  سنگ آهن 

چين، بزرگ ترین توليدکننده فولاد جهان، نياز 

به واردات 80 درصد سنگ آهن خود دارد. این 

کشور متعهد شده است که عرضه داخلی را از 

286 ميليون تن در سال 2022 به 370 ميليون 

تن تا سال 2025 افزایش دهد.

لو تيجون، معاون انجمن صنعت آهن و فولاد 

است،  دولت  حمایت  تحت  که   )CISA( چين 

متالورژی  روزنامه  در  منتشرشده  خبری  در 

ميليون تنی   50 افزایش  که  کرد  اعلام  چين 

پایه"  "طرح  از  بخشی  به عنوان  توليد  ظرفيت 

ظرفيت  کل  تعداد  او  است.  صورت گرفته 

موجود سنگ آهن را ذکر نکرد، اما گفت چين 

قصد دارد ساخت پروژه های کليدی مرتبط با  

سنگ آهن را به سرعت افزایش دهد تا امنيت 

تأمين در بخش عرضه را ایجاد کند. طبق گفته 

لو بيش از ده پروژه کليدی مرتبط با سنگ آهن 

پس از اجرای این طرح آغاز شده اند.

داده های انجمن معدنی متالورژی چين نشان 

تا سپتامبر 21546  ژانویه  از  می دهد که چين 

کرده  توليد  سنگ آهن  کنسانتره  تن  ميليون 

است که نسبت به مدت مشابه سال گذشته 

1.3 درصد افزایش داشته است.

در   MMAC ارشد  مهندس  پينگشی،  لی 

انتظار  که  داشت  بيان  ماه  این  در  کنفرانسی 

افزایش  درصد   3 با  کنسانتره  عرضه  می رود 

سال  در  تن  ميليون   295 حدود  به  سال  در 

بين المللی  شرکت  تحليلگران  برسد.   2023

سرمایه گذاری چين )CICC( نيز اعلام کرده اند 

که چين در سال 2024 حدود 300 ميليون تن 

کنسانتره سنگ آهن توليد خواهد کرد.

تحلیلگر: ریحانه پرویزیان

بازار جهانی
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طبـق گفتـه معـاون هماهنگـی برنامه وبودجـه و نظـارت 	 

سـازمان برنامه، مأموریت لایحه بودجه سـال آینده تحقق 

رشـد 7 درصـدی در اقتصـاد خواهـد بـود، گفـت: ماليـات 

کارکنـان در سـال آینـده بـه انـدازه رشـد حقوق خواهد شـد.

سود سهام عدالت آذرماه پرداخت خواهد شد.	 

مرکـز آمـار اعـلام کـرد نـرخ تـورم ماهانـه در آبان مـاه بـه 2.2 	 

درصـد رسـيده کـه نسـبت بـه مـاه گذشـته 0.1 واحـد درصد 

کاهش یافتـه اسـت.

رئيـس سـازمان بـورس گفـت: سـهام عدالـت بـه 6 ميليون 	 

مشـمول جدیـد تخصيـص می یابـد.

مسـکونی 	  واحـد  بنـاي  مترمربـع  یـک  قيمـت  متوسـط 

معاملـه شـده در شـهر تهـران در آبان مـاه 1402 بـه 757.7 

درصـد   0.4 قبـل  مـاه  بـه  نسـبت  کـه  رسـيد  ريال  ميليـون 

مـاه  ایـن  در  معامـلات  حجـم  می دهـد.  نشـان  کاهـش 

نسـبت بـه مـاه قبـل بـه ميـزان 14.8 درصـد افزایـش پيـدا 

اسـت. کـرده 

NEWS اخـــبار کــــوتاه هفــته 

سهام شناور چـیــست؟سهام شناور چـیــست؟

سـهام شـناور یا سهام شناور آزاد، سهامی است 

کـه ممکـن اسـت در هـر لحظـه بفروش برسـد و 

دائـم معاملـه مـی شـود. معمـولا به افـرادی که 

کمتـر از 5 درصـد از سـهام یـک شـرکت را داشـته 

باشـند، سهامدار شـناور و به سهام آن ها سهام 

شـناور گفتـه می شـود. سـهامدارانی که سـهام 

شـناوردارند، سـهامدار خرد محسـوب می شوند.

 %25 حداکثـر   شـناور،  سـهام  مقـدار  بهتریـن 

می باشـد درصـد 

بـرای مثـال اگـر سـهامی 100 ميليـون برگـه سـهم 

داشته باشد:  80 ميليون در اختيار سهامدار عمده 

و 20 ميليـون در دسـت سـهامداران خرد اسـت. به 

این 20 ميليون سـهم، سـهام شـناور می گویيم و 

20درصـد سـهام آن شـناور اسـت. تعداد سـهام و 

سـهام شـناور هـر شـرکت را می توانيـم در صفحه 

نماد همان شـرکت در سـایت TSETMC، در بخش 

تعداد سـهام مشـاهده و محاسـبه کنيم.

5 کاربرد سهام شناور:

- تعـداد سـهام شـناور، کمک می کنـد تا بفهميم 

چـه تعـداد از سـهام شـرکت، بـرای معاملـه در بـازار 

بـورس، در اختيـار عموم قـرار دارد.

بـازار  معامله گـران  بيـن  در  را  سـهم  محبوبيـت   -

کـه  می گویـد  مـا  بـه  و  می دهـد  نشـان  سـرمایه 

مـردم، چـه ميزان علاقه به خرید آن سـهم را دارند.

- می توانـد در تصميم گيـری بـه مـا کمـک کند که 

در ایـن شـرکت  سـرمایه گذاری کنيـم یا نه.

نقدشـوندگی  و  نوسـان  ميـزان  آن  وسـيله  بـه   -

را شناسـایی مـی کنيـم. سـهم 

- خرید بيشتر سهام توسط سرمایه گذاران به علت 

درصد خوب سهام شناور، موجب ورود پول می شود.

زاد، سـهامی اسـت کـه ممکـن اسـت در هـر لحظـه بفروش  سـهام شـناور یـا سـهام شـناور آ

برسـد و دائـم معاملـه مـی شـود. معمـولا بـه افـرادی کـه کمتـر از 5 درصـد از سـهام یـک 

شـرکت را داشـته باشـند، سـهامدار شـناور و بـه سـهام آن ها سـهام شـناور گفتـه می شـود. 

سـهامدارانی کـه سـهام شـناور دارنـد، سـهامدار خـرد محسـوب می شـوند.

- افزایـش نقدینگی، موجب گسـترش و توسـعه 

شرکت و در نتيجه، افزایش قيمت سهم در آینده 

شد. خواهد 

سهام شناور پایین

شـرکت هایی با شناوری پایين، نوسان های بالایی 

دارند و خرید و فروش آن ها دشـوار اسـت .

تعـداد سـهام ایـن شـرکت هـا پایيـن اسـت، حجم 

معامـلات پایين تـری هـم دارند و در نتيجـه، ميزان 

نوسـان های آن ها هم بيشتر می شود. در سهام 

با شـناوری پایين، ریسـک معامله بالاسـت.

سهام شناور بالا

سـهام با شـناوری بالا، نوسـان های کمتـری دارد و 

ميـزان نقدشـوندگی آن بالاتـر اسـت. معامله گران 

بـالا  شـناوری  بـا  سـهام  خریـد  بـه  مایـل  معمـولا 

. هستند




