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افت محسوس افت محسوس 
سود خالص کالسیمینسود خالص کالسیمین

همانطـور کـه انتظـار مـی رفـت بـا افـت قیمـت جهانـی شـمش روی بـه حوالـی 

نیـز کاهـش  نـرخ فـروش شـمش روی شـرکت کالسـیمین  محـدود 2500 دلار، 

قابـل توجهـی را تجربـه کـرده بـه طوریکـه شـرکت در ابتـدای سـال شـمش روی 

خـود را حـدود 3400 دلار مـی فروخـت اما نـرخ مهر ماه این شـرکت تنهـا حوالی 

2600 دلار بـود. ایـن موضـوع قابـل ذکـر اسـت کـه نـرخ هـای صادراتـی شـرکت 

نیـز بـه صـورت تاریخـی حـدود 200 تـا 300 دلار پاییـن تـر از نـرخ هـای داخلـی 

موضـوع  ایـن  اسـت.  بـوده  برقـرار  نیـز   1402 بـرای  موضـوع  ایـن  کـه  هسـتند 

درحالـی اسـت کـه شـرکت در 7 مـاه اخیـر تنهـا 23 هـزار تـن شـمش روی تولیـد 

تحلیل تکنیکال
شاخص کل هم وزن 

چارت  در  تاریخ  تکرار  شاهد  است،  مشخص  چارت  در  که  طور  همان 
بالای  به  قیمت  رسیدن  از  پس   ،1 شماره  قرمز  محدوده  در  هستیم. 
در  نزولی  روند  ایجاد  و  قیمت  افت  شاهد  عرضه  سطح  و  محدوده 
شاخص بوده‌ایم. پس از رشد اخیر و بررسی ریز ساختار، محدوده قرمز 
اکنون  هم  است.   1 شماره  قرمز  محدوده  با  مشابه  تقریبا   2 شماره 
شاخص از محدوده عرضه عبور کرده است اما برای صعود لازم است 
که شاخص بالای 710,000 واحد تثبیت قیمت کند هر چند که شکست 
خط روند اتفاق مثبتی در مسیر شاخص است. در صورت تثبیت شاخص 
هدفی حوالی 769,000 واحد خواهد داشت. در صورت افت شاخص 

نیز، حوالی 666,000 واحد دارای ناحیه حمایتی هستیم.

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
شاخص کل  بورس 

روند اصلی نزولی شاخص شکسته شده و پس از پولبک شاهد واکنش 
مناسب قیمت به سطح تقاضا بوده‌ایم. برای تایید امتداد روند صعودی، 
نیاز است که شاخص بالای 2,070,000 واحد که بالای روند نزولی کوتاه 
اهداف  رخداد،  این  وقوع  صورت  در  کند.  قیمت  تثبیت  است،  مدت 
شاخص به ترتیب 2,140,000 و 2,222,000 واحد خواهد بود. در صورت 
افت شاخص کل و تثبیت زیر 2,014,000 واحد زنگ خطر اولیه فعال شده 
و با نفوذ قیمت به زیر 1,950,000 واحد، حمایت بعدی حوالی 1,800,000 

واحد خواهد بود.

تحلیلگر: رضا فخر حسینی

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

کـرده کـه 7 هـزار تـن پاییـن تـر از مـدت مشـابه سـال قبـل مـی باشـد. علـت ایـن 

موضـوع مـی توانـد مربـوط بـه مشـکلات تامیـن خـاک مصرفـی و نـرخ بـالای ایـن 

خـاک بـرای 1402 باشـد چراکـه بـه صـورت تاریخـی نـرخ خـاک معدنـی چسـبندگی 

بالاتـری نسـبت بـه شـمش داشـته و در زمـان اصالح قیمت شـمش، خـاک مدتی 

در محـدوده قیمت‌هـای پیـش از اصالح، باقـی مـی مانـد. ایـن موضـوع سـبب 

شـده تـا بـا میانگیـن نـرخ شـمش 2500 دلاری، عیار 16 درصـدی )با در نظـر گرفتن 

طـرح SO( و عیـار 4 درصـدی کیک های BZS، سـود این شـرکت بـرای 1402 حوالی 

1500 میلیـارد تومـان تخمیـن زده شـود.
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تحلیل تکنیکال 
بوعلی   

چارت بوعلی دارای ساختاری صعودی بوده و از طرفی اصلاح اخیر این 
سهم در قالب اصلاحی زمانی بوده و الگوی مثلث افزایشی ایجاد کرده 
است.  بیشتر  رشد  برای  نشانه‌ای  الگو  مقاومت  از  قیمت  خروج  است. 
میتوانیم با رعایت حد ضرر 5150 تومانی دیدگاهی صعودی تا حوالی 
6350 تومان به عنوان تراز یک فیبوناچی پروجکشن در مسیر اهداف 

الگوی مثلث کلاسیک در سهم بوعلی باشیم.

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
کنور

چارت کنور از دید تایم فریم‌های بلند مدتی دارای ساختاری صعودی 
که  بوده  قیمتی  زمانی  اصلاحی  کنور،  در  داده  رخ  اخیر  اصلاح  است. 
نوسانات متراکم دارد و از طرفی شبیه به الگوی کنج کلاسیک است. با 
توجه به خروج قیمت از مقاومت داینامیک این اصلاح، و همپوشانی 
که  می‌رود  انتظار  استاتیک،  حمایت  ناحیه  با  قیمت  برگشت  محل 
 2240 حوالی  مقاومتی  کنور  و  شده  بیشتر  سهم  خرید  برای  تقاضا 
تومان در مسیر صعود داشته باشد. تثبیت قیمت بالای 1900 تومان، 
زیر  تثبیت  و  قیمت  افت  صورت  در  و  بوده  فعلی  تحلیل  بر  تاییدی 

1760 تومان، دیدگاه فعلی نقض خواهد شد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیل بنیادی  زقیام / تحلیل بنیادی  زقیام / افت نرخ مواد مصرفیافت نرخ مواد مصرفی
شـــرکت كشـــت و دام قيـــام اصفهـــان در ســـال 1401 تحـــت تاثیـــر تـــورم 

ــه،  ــو، کنجالـ ــامل ذرت، جـ ــی )شـ ــواد مصرفـ ــیر و مـ ــرخ شـ وی نـ ــر ر ــی بـ جهانـ

ــا  ــه نمـــود و بـ ــیه ســـود خـــود تجربـ ــویا و...( افزایـــش مناســـبی در حاشـ سـ

ــان  ــدود 29 تومـ ــاخت حـ ــه سـ ــق بـ ــیر، موفـ ــن شـ ــزار تـ ــدود 80 هـ ــد حـ تولیـ

ســـود خالـــص بـــه ازای هـــر ســـهم گردیـــد. امـــا در 1402 نـــرخ هـــای جهانـــی 

ولـــی پیـــدا کـــرده انـــد و بنابرایـــن حاشـــیه ســـود خالـــص شـــرکت  ونـــدی نز ر

ـــود.  ـــه 1401 ب ـــص 6 ماه ـــود خال ـــیه س ـــر از حاش ـــن ت ـــد پایی 11 درص ـــه  در 6 ماه

ــدوده 380 دلار  ــیر در محـ ــت شـ ــت قیمـ ــرض تثبیـ ــا فـ ــی و بـ ــد فعلـ ونـ ــا ر بـ

ــارد  ــرای 1402 حـــدود 250 میلیـ ــام بـ قیـ ود ز ــار مـــی ر ــر تـــن انتظـ ــه ازای هـ بـ

ــد. ــق نمایـ ــود محقـ ــان سـ تومـ

تحلیلگر: رضا فخر حسینی
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تغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشتتغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1402.08.231,963.9923.13893.051,023.00

1402.08.221,945.7522.32867.45983.53

1402.08.191,938.2822.26845.70968.00

1402.08.181,958.9522.61862.651,000.28

1402.08.171,949.4222.54872.101,055.78

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1402.08.2382182228260522082492317465

1402.08.2281912232255121672460317397

1402.08.1980432224256021782489217241

1402.08.1881252241260221902455917797

1402.08.1781132266.5260721962466518053

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1402.08.2376.7882.4878.273.098

1402.08.2275.3182.7278.43.227

1402.08.1975.3181.777.353.017

1402.08.1875.4679.8975.573.048

1402.08.1777.8879.8275.643.116

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1402.08.23256,950,000511,020376,767

1402.08.22256,070,000511,660376,581

1402.08.21255,170,000513,250376,310

1402.08.20255,970,000513,240376,315

1402.08.18256,130,000513,260376,214

ژانس بین‌المللی انرژی  از اینکه آ یک روز پس 

سال  در  نفت  تقاضای  رشد  پیش‌بینی   )IEA(

جاری را افزایش داد، قیمت آن در روز چهارشنبه 

با افزایش تولید کارخانه‌ها و خرده‌فروشی‌ها 

در چین افزایش پیدا کرد. معاملات آتی برنت 

تا ساعت 0427 به وقت گرینویچ با 20 سنت 

هر  در  دلار   82.67 به  افزایش  درصد   0.2 یا 

تگزاس  وست  خام  نفت  که  حالی  در  بشکه، 

 0.2 یا  سنت   15 با   )WTI( آمریکا  اینترمدیت 

درصد افزایش به 78.28 دلار رسید.

رشد  و  صنعتی  تولید  پیداکردن  سرعت  با 

فعالیت  انتظارات،  از  بیش  خرده‌فروشی 

این  یافت.  افزایش  چین  اکتبر  ماه  اقتصادی 

دومین  برای  دلگرم‌کننده  نشانه‌ای  اتفاق 

اقتصاد بزرگ جهان است.

پلاس  اوپک  به  نیز  انرژی  بین‌المللی  ژانس  آ

در  نفت  تقاضای  رشد  پیش‌بینی  و  پیوست 

بر  مبنی  پیش‌بینی‌ها  علی‌رغم  جاری،  سال 

کاهش رشد اقتصادی در بسیاری از کشورهای 

 ANZ Research داد.  افزایش  را  جهان  بزرگ 

 IEA  " نوشتند:  یادداشتی  در  چهارشنبه  روز 

پیش‌بینی  و  می‌بیند  سالم  را  نفت  تقاضای 

در  انتظار  حد  از  بهتر  مصرف  دلیل  به  را  خود 

چین افزایش داد."

آمریکا  رزرو  فدرال  اینکه  بر  مبنی  انتظارات 

کاهش  آینده  بهار  در  را  بهره  نرخ  می‌تواند 

ارزهای  از  سبدی  برابر  در  را  آمریکا  دلار  دهد، 

نیم  و  ماه  دو  در  حد  پایین‌ترین  به  دیگر 

نفت  تقاضای  ضعیف‌تر،  دلار  رساند.  گذشته 

را افزایش می‌دهد. اداره اطلاعات انرژی ایالات 

خود  نفت  موجودی  گزارش   )EIA( متحده 

خواهد  منتشر  امروز  را  گذشته  هفته  دو  در 

ذخیره‌سازی  گزارش  گذشته  هفته   EIA کرد. 

رویترز،  نظرسنجی  اساس  بر  نکرد.  منتشر  را 

روز  در  پترولیوم  آمریکا  مؤسسه  با  مطابق 

نوامبر،   10 به  منتهی  هفته  برای  سه‌شنبه، 

های  شرکت  که  کردند  پیش‌بینی  تحلیلگران 

به  خام  نفت  بشکه  میلیون   1.8 حدود  انرژی 

ذخایر ایالات متحده اضافه کردند.

تحلیلگر: ریحانه پرویزیان

بازار جهانی
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• آبـان مـاه در 	 امـروز 24  ۱۵ ملـک سـازمان خصوصی‌سـازی 

بـورس کالا عرضـه میشـود.

• طبـق اعالم نایب‌رئیـس کمیسـیون صنایـع مجلـس ۲۵۰ 	

میلیـون دلار بـرای واردات خودروهـای نـو تخصیـص یافـت.

• اکـو ایـران از تـورم نقطه‌به‌نقطـه مـاه مهر بر اسـاس سـال 	

پایـه 95 حـدود 55 درصـد خبر داد.

• سـازمان جهانی خوار و بار و کشـاورزی ملل متحد: صادرات 	

لبنیات ایران ۶۵ درصد رشـد کرد.

• رئیـس جامعـه حرفـه‌ای هتلـداران ایـران: نـرخ هتل‌هـا در 	

سراسـر کشـور ۲۵ درصـد افزایـش پیـدا کـرد.

• عضـو کمسـیون انـرژی مجلس: روزانـه ۴ هزار تـن گاز مایع 	

)LPG( در کشـور گم می‌شـود.

• بانک‌هـای کشـور در نیمـه اول سـال جـاری بیـش از ۲۴۰۰ 	

هـزار میلیارد تومان تسـهیلات به ۱۸ گـروه از وام‌گیرندگان 

پرداخـت کردند.

• مذاکرات ارزی ایران و عربستان آغاز شد.	

NEWS اخـــبار کــــوتاه هفــته 

"احسان عبادی"

افزایش سرمایه  از طریق سلب حق تقدمافزایش سرمایه  از طریق سلب حق تقدم

نحوه تعیین قیمت سهام در پذیره نویسی عمومی

به  توجه  با  عمومی  عرضه  در  سهم  قیمت 

بررسی‌های کارشناسی و روند حاکم بر بازار تعیین 

شده و در مجمع عمومی شرکت یا هیات مدیره 

قیمت  کنید  فرض  می‌شود.  تصویب  شرکت، 

از  را  باشد،500تومان  تومان   500 نویسی  پذیره 

100 تومان )ارزش اسمی هر سهم( کم میکنیم و 

عدد 400 تومان به دست می آید که به این مابه 

التفاوت صرف سهام می‌گوییم.

نحوه استفاده از صرف سهام

ايجاد  سهام  صرف  سرمایه  بازار  قوانین  مطلبق 

العاده  فوق  عمومی  مجمع  تصميم  با  شده 

ازاي آن،  يا در  اندوخته منتقل گردد  می‌تواند به 

سهام  صاحبان  به  جايزه(  )سهام  جديد  سهام 

سابق تعلق گيرد، که در ایران معمولا روش دوم 

را استفاده می کنند.

مثال: فرض کنید سرمایه فعلی شرکتی 100 میلیارد 

تومان است و تعداد سهام آن 1 میلیارد سهم.

 50( تومان  میلیارد   50 می‌خواهد  شرکت  این 

درصد( از طریق سلب حق تقدم افزایش سرمایه 

بدهد، قیمت تعیین شده برای پذیره نویسی 500 

تومان اعلام شده است پس باید 100 میلیون سهم 

منتشر کند .   

یکـی از روش‌هـای افزایـش سـرمایه، افزایـش سـرمایه بـه روش سـلب حـق تقـدم یـا صـرف 

سـهام اسـت. در ایـن روش، شـرکت سـهام خـود را از طریـق پذیره‌نویسـی و بـا قیمتی بیش 

از قیمـت اسـمی در بـازار به فروش�می‌رسـاند. سـپس تفاوت حاصل از قیمـت فروش و قیمت 

اسـمی را یـا بـه حسـاب اندوختـه منتقـل می‌کند یا در ازای آن، به سـهامداران سـابق شـرکت، 

سـهام جایـزه تخصیـص می‌دهـد. ایـن روش درواقـع بـه معنـای افزایش سـرمایه با سـلب حق 

تقدم از سـهامداران فعلی شـرکت و عرضه عمومی سـهام جدید در بازار سـرمایه است. به عبارت 

دیگر، در این روش اولویتی برای سـهامداران فعلی برای شـرکت در افزایش سـرمایه وجود ندارد 

و سـهام جدیـد، از طریـق پذیره‌نویسـی در مدت کوتاهـی در بازار به فروش می‌رسـد.

از محـل فـروش حق تقدم هـای جدید 50 میلیارد 

تومـان منابـع جـذب شـده اسـت امـا 40 میلیـارد 

ایجـاد شـده  بـه عنـوان صـرف سـهام  تومـان آن 

شـناخته مـی شـود کـه بـه نسـبت سـرمایه قبلـی 

شـرکت بـه سـهامداران قبلـی سـهام جایـزه داده 

می شود، بنابراین:�                                400=500-100 

همانگونه که مشـاهده می کنید به سـهامداران 

شـد  اضافـه  سـهام  40درصـد  شـرکت  فعلـی 

درصورتیکـه افزایـش سـرمایه شـرکت 50 درصـد 

بـود دلیل این موضوع ماهیـت این مدل افزایش 

سـرمایه اسـت؛ "سـلب حـق تقـدم از سـهامداران 

فعلـی" کـه بـه عنـوان یکـی از معایـب ایـن مـدل 

افزایـش سـرمایه شـناخته مـی شـود.

مزایـای افزایـش سـرمایه از محـل صـرف سـهام بـا 

سـلب حـق تقـدم

ورود منابع جدید به شرکت -  افزایش تعداد سهام 

افزایـش  زمانـی  فرآینـد  کاهـش   - شـرکت  شـناور 

سـرمایه )نسبت به افزایش سـرمایه - از محل صرف 

سـهام بـا حفـظ حـق تقـدم( - معافیـت مالیاتـی




