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بررسی بنیادی پتروشیمی فزرینبررسی بنیادی پتروشیمی فزرین

تولیـد  ظرفیـت  بـا  آسـیا  معـدن  زریـن  شـرکت 

26.5 هـزار تـن کنسـانتره اکسـیده و 36 هـزار تـن 

کنسـانتره سـرب جـز بزرگتریـن شـرکت هـای فعال 

در ایـن زمینـه مـی باشـد. در پیشـبینی سـود ایـن 

شـرکت  قابـل توجه اسـت که به دلیل چسـبندگی 

بـالای نرخ خاک، با افت حدودا 30 درصدی نرخ روی 

LME بـه حـدود 2500 دلار، نـرخ خاک افـت چندانی 
را تجربـه نکـرد. ایـن مـورد مهمتریـن عامـل ریـزش 

سـود شـرکت های فعال در حوزه سـرب و روی می 

باشـد. همچنیـن لازم بـه ذکـر اسـت کـه عیـار خاک 

شـرکت چنـدان قابل پیشـبینی نیسـت و این مورد 

ریسـک تحلیـل صنعـت را بـه میـزان قابـل توجهـی 

افزایـش داده اسـت. بـا عیـار حـدود 5 درصـد و نرخ 

روی 2500 دلاری انتظـار مـی رود شـرکت )علیرغـم 

گـزارش نـا امید کننـده 6 ماهـه( حـدود 115 میلیارد 

تومـان برای 1402 و 235 میلیارد تومان برای 1403، 

سـود خالـص، محقـق نماید.

تحلیل تکنیکال
 شاخص کل  بورس  

شاهد  پولبک  از  پس  و  شده  شکسته  شاخص  نزولی  اصلی  روند 
امتداد  تایید  برای  بوده‌ایم.  تقاضا  سطح  به  قیمت  مناسب  واکنش 
روند صعودی، نیاز است که شاخص بالای 2,070,000 واحد که بالای 
روند نزولی تریگر است، تثبیت قیمت کند. در صورت وقوع این رخداد، 
اهداف شاخص به ترتیب 2,140,000 و 2,222,000 واحد خواهد بود. در 
صورت افت شاخص کل و تثبیت زیر 2,014,000 واحد زنگ خطر اولیه 
بعدی  حمایت  واحد،   1,950,000 زیر  به  قیمت  نفوذ  با  و  شده  فعال 

حوالی 1,800,000 واحد خواهد بود.

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
 شاخص کل هم وزن  

چارت  در  تاریخ  تکرار  شاهد  است،  مشخص  چارت  در  که  طور  همان 
بالای  به  قیمت  رسیدن  از  پس   ،1 شماره  قرمز  محدوده  در  هستیم. 
محدوده و سطح عرضه شاهد افت قیمت و ایجاد روند نزولی در شاخص 
ریز ساختار، محدوده قرمز شماره 2  بررسی  اخیر و  از رشد  بوده‌یم. پس 
تقریبا مشابه با محدوده قرمز شماره 1 است. هم اکنون شاخص به مشابه 
حالت 1 به محدوده عرضه رسیده که با روند نزولی کوتاه مدت شاخص، 
همپوشانی دارد. برای صعود لازم است که شاخص بالای 710,000 واحد 
حوالی 769,000  هدفی  شاخص  تثبیت  صورت  در  کند.  قیمت  تثبیت 
واحد خواهد داشت. در صورت افت شاخص نیز، با تثبیت شاخص کل 
هم وزن زیر 678,000 واحد، شرایط پیچیده شده و احتمال وقوع سناریو 

نزولی شاخص کل هم وزن به مشابه حالت 1 بالا می‌رود.

تحلیلگر: رضا فخر حسینی

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش
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تحلیل تکنیکال 
فاما  

در بررسی تاریخچه این سهم شاهد حضور یک روند داینامیک )مشکی( 
روند  این  به  فاما  متعدد  واکنش‌های  مشاهده  دلیل  به  که  هستیم 
از برخورد به این  حرکتی اعتبار این روند تایید می‌شود. اخیرا فاما پس 
روند داینامیک با بهبود تقاضا همراه شده و پس از رشد کوتاه مدت 
توانسته یک محدوده تراکمی زیر روند نزولی کوتاه مدت )روند قرمز( 
پدید آورد. در صورت رشد سهم و تثبیت بالای 1370 تومان علاوه بر این 
که روند نزولی را نقض می‌کند با خروج از تراکم همراه شده و می‌تواند 
وارد فاز صعودی اصلی شود. در صورت صدور تایید اهداف سهم به 
ترتیب 1590 و 2050 تومان خواهد بود. افت قیمت و تثبیت زیر 1175 

تومان سبب نقض دیدگاه تحلیل می‌شود. 

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
کاسپین 

شاهد  قرمز(  )روند  مدت  کوتاه  نزولی  روند  شدن  شکسته  از  پس 
بوده‌ایم.  بنفش(  )باکس  تقاضا  ناحیه  به  رسیدن  و  سهم  پولبک 
روند  یک  از  توانسته  کاسپین  تقاضا،  ناحیه  با  قیمت  برخورد  از  پس 
برای  تاییدی  و  کند  عبور  مشکی(  نزولی  )روند  ساختاری  ریز  نزولی 
ادامه حرکت ایجاد کند. با توجه به این که روند اصلی سهم صعودی 
است، این نشانه مثبت قوت گرفته و کاسپین میتواند هدفی حوالی 
2240 تومان داشته باشد. افت قیمت و تثبیت زیر 1640 تومان تحلیل 

را نقض میکند.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

بررسی بنیادی پتروشیمی بررسی بنیادی پتروشیمی 
قائد بصیرقائد بصیر

تحلیلگر: حسین صابر

 ABS تولیدکننـده  هـای  شـرکت  معـدود  از  بصیـر  قائـد  پتروشـیمی  شـرکت 

فرعـی  واحدهـای  از  همتـی،   7 بـازار  ارزش  بـا  شـرکت  ایـن  اسـت.  کشـور  در 

گـروه توسـعه انـرژی تدبیـر اسـت کـه در حـال حاضـر در بـازار دوم فرابـورس 

در  و   ABS تولیدکننـده  شـرکت  اولیـن  شـرکت  ایـن  می‌باشـد.  معاملـه  قابـل 

حـال حاضـر بزرگتریـن واحـد تولیدکننـده آن اسـت. شـرکت پتروشـیمی تبریـز 

بـا تولیـد کمتـر از 30 هزارتنـی در جایـگاه دوم قـرار داشـته و کسـری ABS از 

طریـق واردات تامیـن مـی شـود. فـاز اول طـرح شـرکت پادجـم بـا ظرفیـت 70 

قیـب ایـن شـرکت اسـت و طبـق گزارشـات ارائـه شـده  هزارتـن در سـال دیگـر ر

توسـط پتروشـیمی جـم، انتظـار مـی‌رود تـا اوایـل سـال آینـده بـه بهـره برداری 

قبـای داخلـی خـود،  برسـد. تفـاوت تولیـدات پتروشـیمی قائـد بصیـر بـا سـایر ر

ایـن  انعطـاف  بواسـطه  و  اسـت  شـبصیر  محصـولات  بـودن  خـاص  گریـد  در 

شـرکت و تولیـد سـایر محصـولات بـا گریـد خـاص، خطـری را از جانـب تصاحـب 

سـهم از بـازار از سـوی پادجـم متوجـه خـود نمیدانـد مگـر از بابـت تامین مواد 

بـه  ایـن شـرکت  از ریسـک هـای  بـرای محصـولات کـه یکـی  نیـاز  اولیـه مـورد 

حسـاب می‌آیـد. عمـده فـروش ایـن شـرکت نیـز بـه شـرکت هـای تولیدکننـده 

لـوازم خانگـی بـوده و در سـال گذشـته توانسـت بـا تولیـد بیـش از 98 درصـد 

بـرای سـال  940 میلیـارد تومانـی محقـق نمایـد.  ظرفیـت عملـی خـود، سـود 

جـاری انتظـار داریـم کـه سـود شـرکت بـه محـدوده 1.2 هـزار میلیـارد تومانـی 

برسـد. در ایـن گـزارش بـه بررسـی بنیـادی ایـن نمـاد و ارائـه  نـکات و صـورت 

سـود و زیـان تخمینـی خـود پرداختـه ایـم.
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تغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشتتغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1402.08.161,968.4922.60897.901,063.28

1402.08.151,979.9423.06916.351,112.03

1402.08.131,992.7223.21941.301,128.50

1402.08.121,992.5723.19940.551,127.78

1402.08.111,985.1622.75931.201,120.28

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

لومینیوممستاریخفلزات رنگی نیکلقلعسربرویآ

1402.08.1682032278257521932466517967

1402.08.1582512285.5256621902435618435

1402.08.1281752257251721762390818197.5

1402.08.1181822237248021292407917961.5

1402.08.1081182245249721102501417985.5

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1402.08.1680.7781.6177.313.173

1402.08.1580.9985.2880.953.276

1402.08.1380.8485.2380.893.473

1402.08.1280.8485.1480.853.483

1402.08.1180.8986.8282.53.512

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1402.08.16255,020,000511,770375,718

1402.08.15256,030,000513,220375,759

1402.08.14255,990,000512,050375,540

1402.08.13254,810,000511,260375,451

1402.08.11260,860,000521,500375,402

بازار جهانی

قیمت نفت روز چهارشنبه افزایش داشت. این 

افزایش از یک سمت به دنبال این امر رخ داد 

ذخایر  کاهش  از  حاکی  صنعت  داده‌های  که 

نفت خام در آمریکا، بزرگ‌ترین مصرف‌کننده 

در  نگرانی‌ها  دیگر  سمت  از  و  جهان  سوخت 

مورد طوفان در خلیج مکزیک، سرمایه‌گذاران 

را نگران کرده است.

اکتبر  ماه  در  برنت  نفت  آتی  معاملات  بهای 

 85.66 به  افزایش  درصد   0.2 یا  سنت   17 با 

 GMT  0133 ساعت  در  بشکه  هر  در  دلار 

رسید. قرارداد اکتبر در روز پنجشنبه به پایان 

سنت   17 با  نوامبر  فعال‌تر  قرارداد  و  می‌رسد 

رسید.  بشکه  هر  در  دلار   85.08 به  افزایش 

بهای معاملات آتی وست تگزاس اینترمدیت 

به  افزایش  درصد   0.3 یا  سنت   24 با  آمریکا 

81.40 دلار رسید و پنجمین جلسه رشد خود 

را ثبت کرد.

هر دو شاخص روز سه‌شنبه بیش از یک دلار 

در هر بشکه افزایش یافتند؛ زیرا دلار آمریکا 

بیشتر  افزایش  چشم‌انداز  کاهش  از  پس 

شغلی  داده‌های  دنبال  به  بهره  نرخ‌های 

یافت.  کاهش  متحده،  ایالات  در  ضعیف‌تر 

دلار ضعیف، نفت را برای سرمایه‌گذاران دیگر، 

ارزان‌تر می‌کند و تقاضا را افزایش می‌دهد.

به گفته منابع بازار با استناد به آمار مؤسسه 

امریکن پترولیوم در روز سه‌شنبه، ذخایر نفت 

خام آمریکا در هفته منتهی به 25 اوت حدود 

11.5 میلیون بشکه کاهش یافت. تحلیلگران 

متوسط  طور  به  داده‌ها،  این  انتشار  از  قبل 

برآورد کرده  را  کاهش 3.3 میلیون‌بشکه‌ای 

بودند.

هم زمان، سرمایه‌گذاران به دلیل نگرانی‌های 

پیرامون طوفان Idalia که بر فراز خلیج مکزیک 

گاز  و  نفت  تولید  اصلی  سایت‌های  شرق  در 

طبیعی ایالات متحده می‌چرخد، قراردادهای 

آتی خریداری کردند. 

 ،)EIA( بـر اسـاس گـزارش اداره اطلاعـات انـرژی

خلیـج مکزیـک حـدود 15 درصـد از تولیـد نفت 

ایـالات متحـده و حـدود 5 درصـد از تولیـد گاز 

بـزرگ  شـرکت  می‌دهـد.  تشـکیل  را  طبیعـی 

نفتـی شـورون )NYSE:CVX( برخـی از کارکنـان 

در  تولیـد  امـا  کـرد،  تخلیـه  منطقـه  از  را  خـود 

فعالیـت  مکزیـک  خلیـج  در  کـه  سـایت‌هایی 

دارد. ادامـه  می‌کنـد 

کاهش‌یافته،  خام  نفت  ذخایر  درحالی‌که 

موجودی  که  می‌دهد  نشان   API داده‌های 

بنزین حدود 1.4 میلیون بشکه و سوخت‌های 

تقطیر شده، از جمله گازوئیل و سوخت جت، 

حدود 2.5 میلیون بشکه افزایش‌یافته است. 

داده‌های رسمی EIA پیرامون ذخایر نفت خام 

روز چهارشنبه اعلام می‌شود.

تحلیلگر: ریحانه پرویزیان

نفـت  قیمـت  افزایـش 

به دلیل کاهش ذخایر 

آمریـکا و طوفان
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Anchoring Effect اثــر لنگر 
آیـا تـا بـه‌ حـال برایتـان پیش‌آمـده کـه تصمیم‌هـای عجیبـی بگیریـد؟ چـه عواملـی بـر تصمیم‌هـای مـا 

تاثیر‌گـذار هسـتند؟ عوامـل محیطـی و خطاهـای ادراکـی بسـیاری وجـود دارد کـه بـر تصمیمـات ما اثر 

می‌گذارنـد، چـه در تصمیم‌هـای معمولـی روزمـره و چـه در سـرمایه‌گذاری‌هایمان.

به‌نظـر شـما دلیـل نصـب اتیکتـی که روی قیمتش خط کشـیده شـده و قیمـت جدیدی زیر آن نوشـته 

شـده چیسـت؟ احتمـالا نمونـه‌ای از ایـن مثـال را در بعضـی از مغازه‌هـا در فصـل حـراج دیده‌ایـد امـا در 

بعضـی از مغازه‌هـا و فروشـگاه‌ها همیشـه این برچسـب‌ها و اتیکت‌هـا را می‌بینیم. آیـا این مغازه‌ها 

بـه دلیـل علاقـه‌ای کـه بـه مشـتریان خـود دارنـد، همیشـه در حـراج هسـتند و یـا دلیلی دیگری پشـت 

ایـن ماجـرا اسـت؟ در ادامـه قصـد داریـم در رابطـه بـا لنگر انداختـن که یکـی از خطا‌های ذهنی اسـت 

و بـه ‌دنبـال تصمیم‌گیـری شـهودی ایجـاد می‌شـود کـه بر سالمت تصمیمـات ما نیـز تاثیرگذار اسـت، 

صحبـت کنیم.

رونـــد  بـــر  کـــه  شـــناختی  خطاهـــای  از  یکـــی 

ــذارد،  ــر می‌گـ ــرمایه‌گذاران تاثیـ ــای سـ تصمیم‌هـ

ــث  ــل باعـ ــن عامـ ــت. ایـ ــن اسـ ــر انداختـ ــر لنگـ اثـ

می‌‌شـــود کـــه افـــراد در تخمیـــن زدن دچـــار 

ـــای  ـــال آن تصمیم‌ه ـــه دنب ـــوند و ب ـــتباه ش اش

نادرســـتی بگیرنـــد. 

اگــر بخواهیم یــک تعریف کلــی از این پدیده 

تمایــل  بــه  گفــت  می‌تــوان  دهیــم،  ارائــه 

افــراد بــه متمرکــز شــدن روی یــک ویژگــی یــا 

بخشــی از اطلاعــات هنــگام تصمیم‌گیــری 

اثــر لنگــر می‌گوینــد. یکی از مــوارد لنگــر‌ انداختن 

ذهــن در بــازار ســرمایه زمانــی اســت کــه شــما یک 

ســهم را بــا قیمــت خاصــی می‌خریــد. فــرض کنید 

شــما ســهمی را در قیمــت خاصــی خریدیــد و بعــد   

از  دو روز رشــد قیمتــی، ســهم 

اصــاح می‌کنــد. احتمــالا شــما در 

ایــن موقــع ســهم را نمی‌فروشــید 

و معتقدیــد کــه ســهم بــه زودی بــه 

ــا  ــردد. ام ــاز می‌گ ــود ب ــابق خ ــت س قیم

ســهم روز‌بــه‌روز منفــی می‌خــورد و شــما زیــان 

بیشــتری را متحمــل می‌شــوید. در ایــن بخــش 

قیمــت  بــه  شــما  ذهــن  کــه  گفــت  می‌تــوان 

اولیــه‌ای کــه ســهم را خریده‌ایــد "لنگــر" انداختــه 

و تمایلــی بــه جــدا شــدن از آن نــدارد. یعنــی ذهن 

ــه  ــن ب ــر انداخت ــدن و لنگ ــل ش ــای متص ــما بج ش

مشــخص  را  ســهم  ارزش  کــه  بنیــادی  عوامــل 

ــت  ــی قیم ــت یعن ــه‌ای نادرس ــه نقط ــد، ب می‌کنن

خریــد وصــل شــده اســت.

• ــه 	 ــت: در ۷ ماه ــت گف ــودروی وزارت صم ــع خ ــرکل صنای مدی

نخســت امســال حــدود ۱۷۶ هــزار دســتگاه خــودرو در بخــش 

خصوصــی تولیــد شــد کــه در مقایســه بــا تولیــد ۹۶ هــزار 

دســتگاه مــدت مشــابه پارســال، حــدود ۸۴ درصد رشــد تولید 

را نشــان می‌دهــد.

• گمـرک چیـن آمـار تجـارت خارجـی مـاه اکتبـر را منتشـر کـرد 	

کـه حاکـی از  افـت 6.4 درصـدی صـادرات و رشـد 3 درصدی 

اسـت. واردات 

• عشقی: بورس بین‌الملل تا پایان سال ران‌اندازی می‌شود.	

• عشـقی رئیـس سـازمان بـورس گفـت: تمـام تالش مـا ایـن 	

اسـت نـه در زیرسـاخت‌ها و نـه مسـائل دیگـر دخالت‌هـای 

مستقیم در بازار انجام نشود تا بازار شرایط طبیعی خودش 

را طـی کند.

•  براسـاس آمـار جدیـد گمـرک صـادرات محصـولات لبنـی در	

 ۷ ماهه سـال جاری در مقایسـه با سال قبل از لحاظ ارزشی 

۱۳ درصد و از لحاظ ورزنی ۱۶.۵ درصد افزایش یافت.

• میانگیـن قیمـت مسـکن در تهـران از 76 میلیـون تومـان 	

گذشـت.
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