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تحلیل بنیادی فملی؛
بررسی گزارش شش ماهه
ملـی مـس ایـران بـه تازگـی اقـدام بـه انتشـار گـزارش 6 ماهـه خـود نمـوده 

اسـت. ایـن شـرکت در 6 ماهـه اول سـال حـدود 130 هـزار تـن کاتـد تولیـد 

و  تقریبـا 116 هـزار تـن کاتـد فروختـه اسـت. از ایـن بیـن، 12 هـزار تـن کاتـد در 

6 ماهـه تعدیـل شـده و توسـط آن حـدود 9 هـزار تـن مفتـول تولیـد شـده 

اسـت. از منظـر مقـداری، تولیـد کاتـد شـرکت در 6 ماهـه حـدود 10 درصـد 

کاهـش یافتـه اسـت امـا بـا راه انـدازی طـرح مفتـول سـازی از آذر 1401 )بـا 

ظرفیـت 50 هـزار تـن(، فملـی ماهانه بـه صـورت میانگین 1.5 تـن مفتول 

تولید کرده اسـت )درحالیکه کل تولید 1401 برابر 4 هزار تن بوده(. از منظر 

نـرخ نیـز، نـرخ میانگیـن کاتـد داخلـی در 6 ماهـه اول 374 میلیـون تومـان 

بـه ازای هـر تـن کاتـد بـوده کـه نسـبت بـه مـدت مشـابه سـال قبـل حـدود 

50 درصـد افزایـش یافتـه اسـت. نکته عجیـب و قابل تامل افزایش شـدید 

نـرخ صادراتـی شـرکت مـی باشـد کـه برابـر 465 میلیـون تومـان اسـت. با در 

نظـر گرفتـن مـس 8612 دلاری )میانگیـن 6 ماهه LME( این شـرکت درحال 

صـادرات کاتـد بـا نـرخ دلار 54 هـزار تومانـی مـی باشـد. بـه نظـر می رسـد بـا 

رونـد فعلـی، شـرکت موفـق بـه تحقـق سـود خالصـی در حـدود 57 هـزار 

میلیـارد تومانـی تـا آخـر 1402 گردد. لازم به یادآوری اسـت که شـرکت انتظار 

دارد طـرح هـای دره آلـو و دره زار نیـز در 1403 بـه بهـره بـرداری برسـند کـه 

ایـن دو طـرح )در کنـار طرح لیچینگ مس سـونگون( می تواننـد حدود 50 

هـزار تـن بـه ظرفیـت تولید کاتـد شـرکت اضافـه کنند.

تحلیل تکنیکال فروس
قرار گیری سهم در ناحیه پر تقاضا

)از  تقاضا  پر  محدوده  یک  دارای  تومان   700 ناحیه  حوالی  در  فروس 
نوع RSFL( بوده که در گذشته نیز به آن واکنش هایی داشته است. 
ضمن اینکه این ناحیه محل همپوشانی سه تراز فیبوناچی نیز بوده 
از   1.618 سطح  گیری  قرار  باشد.  می  کلاسیکی   PRZ یک  نتیجه  در  و 
سطوح خارجی چنگال اندروز این ادعا را تقویت نیز کرده است. انتظار 
می رود به مرور در حوالی 700 تومان شاهد کف سازی سهم و بهبود 

روند معاملات آن باشیم.

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال فروژ
درحال تکمیل تراکم

قیمت سـهام شـرکت فروآلیاژ ایران از 4 ماه قبل شـروع به تشـکیل یک 
محـدوده متراکـم کـرده و تـا امـروز 88 کنـدل را در ایـن محـدوده تکمیل 
نمـوده اسـت. نزدیکتریـن محـدوده بازگشـتی قیمـت در حوالـی 4050 
تومـان قـرار دارد، ضمـن اینکـه محـدوده عرضـهِ ایـن ناحیـه تراکمـی در 
حوالـی 4900 تومـان بـوده و بازگشـت قیمت از ناحیه حمایتـی می تواند 

نوسـان مناسـبی برای سـهامداران فراهـم آورد.

تحلیلگر: رضا فخر حسینی

تحلیلگر: رضا فخر حسینی تحلیلگر: رضا فخر حسینی
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تحلیل تکنیکال 
فملی

سهام شرکت ملی صنایع مس ایران از سال 99 در یک بازار رنج قرار داشته و 
در انتهای سال 1401 موفق به خروح از محدوده 516 تومان شد. همان طور 
که در چارت میبینیم بعد از رشد قیمیتی حدود 60 درصد از اردیبهشت 
تا تیر در حال اصلاح بود. سهم در حال حاضر در محدوده تراز اصلاحی 
38 درصدی فیبوناچی قرار دارد و در حال درجا زدن  و ایجاد تراکم است. 
همچنین مشاهده  میشود که سهم چندین بار به این تراز واکنش داشته 
است و این احتمال را تقویت میکند که امکان برگشت از این محدوده 
که  را  تومان   750 میتوان  سهم،  به  پول  ورود  صورت  در  دارد.  وجود 
همپوشانی تراز اصلاحی 0.618 و مقاومت استاتیک میباشد را مقاومت 
پیشروی فملی و 830 تومان را هدف این سهم در نظر گرفت. با فرض 
تارگت 830 و حد ضرر 630 تومان، آر به آر در این سناریو 2.15 می باشد.

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
کگل

داشت.  قرار   1402 ابتدای  از  نزولی  یک روند  در  کگل  شرکت  سهام 
همان طور که مشاهده می شود از مردادماه در یک بازار رنج بوده و 
با رسیدن مجدد به کف قبلی )محدوده حمایتی( کندل  اکنون  هم 
برگشتی دوجی تشکیل داده است. این امر احتمال بازگشت را ایجاد 
کگل  پیشروی  مقاومت  تومان،   630 تارگت  درنظرگرفتن  با  می کند. 
در  می باشد.  تومان   553 سناریو  این  اعتبار  حد  است.  تومان   595

این شرایط آر به آر 3.8 خواهد بود.

بررسی بنیادی شرکتیبررسی بنیادی شرکتی
 از دیار سیرجان از دیار سیرجان

تحلیلگر: حسین صابر

شـرکت توسـعه آهـن و فـولاد گل گهـر از شـرکت هـای زیرمجموعـه معدنـی 

و صنعتـی گل گهـر اسـت. ایـن شـرکت غیربورسـی در حـال حاضـر بـه تولیـد و 

ایـن  ارزشـی فـولاد مشـغول اسـت. تولیـد  زنجیـره  از  فـروش آهـن اسـفنجی 

شـرکت توسـط دو خـط تولیـدی بـه ترتیـب بـا ظرفیـت هـای 1.6 و 1.7 میلیـون 

تنـی صـورت گرفتـه و محصـولات خـود را عمدتـا بـه فـولاد مبارکـه اصفهان به 

فـروش می رسـاند. ایـن شـرکت در حـال حاضـر دو طـرح توسـعه مگامـادول با 

ظرفیـت 1.85 میلیـون تنـی و فولادسـازی و خـط ریخته گری اسـلب بـا ظرفیت 

3 میلیـون تنی در دسـت احـداث دارد که با توجه به درصد پیشـرفت فیزیکی 

طـرح هـا و هزینه کـرد های منتشـر شـده در صورت هـای مالی شـرکت، انتظار 

مـی رود خـط مگامـادول در سـال آینـده و خـط ریختـه گـری از سـال 1404 وارد 

مـدار تولیـد شـوند. عمـده مـواد مسـتقیم شـرکت نیـز از معدنـی و صنعتـی 

گل گهـر خریـداری می شـود. ایـن شـرکت در سـال گذشـته موفـق شـد سـود 

8.5 هـزار میلیـارد تومانـی را محقـق نمایـد. بـرای سـال جـاری انتظـار داریـم 

ایـن سـود بـه 13 هزارمیلیـارد تومان برسـد. در این گـزارش به بررسـی بنیادین 

و ارائـه نـکات شـرکت پرداختـه ایـم و در انتهـا صـورت سـود و زیـان تخمینـی 

خـود را بـر مبنـای مفروضاتمـان ارائـه نمـوده ایـم.

تحلیلگر: ریحانه پرویزیان تحلیلگر: ریحانه پرویزیان
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تغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشتتغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1402.08.021.972.7622.94893.651.132.28

1402.08.011.973.1322.99903.001.129.78

1402.07.281.981.6423.37903.601.102.50

1402.07.271.979.0623.34903.251.104.53

1402.07.261.973.6123.00899.251.118.28

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

فلزات رنگی
لومینیوممستاریخ نیکلقلعسربرویآ

1402.08.0280822209245721042489018347.5

1402.08.0179872180243121022498518253.5

1402.07.2779442185244220952498518648

1402.07.2680182191.5243320972520518557

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1402.08.0285.9887.9883.663.335

1402.08.0186.0890.4286.093.274

1402.07.2886.0892.5188.292.92

1402.07.2786.0892.288.132.925

1402.07.2686.4693.4289.432.964

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1402.08.02253.870.000506.770374.824

1402.08.01254.910.000505.490374.741

1402.07.29256.860.000505.800374.746

1402.07.28255.010.000501.100374.745

1402.07.26256.850.000510.880374.747

بازار جهانی

سـه  از  پـس  چهارشـنبه  روز  نفـت   قیمـت 

زیـرا  نداشـت،  چندانـی  تغییـر  کاهشـی،  روز 

اروپـا،  تقاضـای  کاهـش  مـورد  در  نگرانی هـا 

نگرانی هـا از اختـلالات عرضه خاورمیانه ناشـی 

از درگیـری چنگ در غزه را خنثی کرد. معاملات 

بـه  افزایـش  سـنت   6 بـا  برنـت  نفـت  آتـی 

88.13 دلار در هـر بشـکه، درحالی کـه قیمـت 

اینترمدیـت  تگـزاس  وسـت  خـام  نفـت  آتـی 

دلار   83.75 بـه  افزایـش  سـنت   1 بـا  آمریـکا 

بـه  مربـوط  داده هـای  رسـید.  بشـکه  هـر  در 

ایـن  در  یـورو  منطقـه  تجـاری  فعالیت هـای 

مـاه بـا رکـود  مواجـه شـد کـه نشـان می دهـد 

ایـن منطقـه ممکـن اسـت وارد رکـود شـود و 

قـرار  تحت تأثیـر  را  نفـت  تقاضـای  چشـم انداز 

داد. داده هـای Euroilstock نشـان می دهـد 

کـه در مجمـوع، پالایشـگاه های نفـت منطقه 

در بحبوحـه رشـد اقتصـادی ضعیـف، کمتـر از 

یـک سـال گذشـته نفـت خـام مصـرف کردنـد.

کشـورها بـرای توقـف یـا آتش بـس در جنـگ 

کمک هـای  تـا  می کننـد  تـلاش  غـزه  نـوار 

فلسـطینی  غیرنظامیـان  بـه  بشردوسـتانه 

ایـالات  رهبـران  شـود.  ارسـال  شـده  محاصـره 

سه شـنبه  روز  سـعودی  عربسـتان  و  متحـده 

در مـورد اقدامـات بـرای جلوگیـری از گسـترش 

درگیـری  گفت وگـو کردنـد. البتـه قیمـت نفت 

زیـرا   گیـرد؛  قـرار  حمایـت  مـورد  اسـت  ممکـن 

جهـان،  نفـت  واردکننـده  بزرگ تریـن  چیـن، 

 137( یـوان  تریلیـون   1 انتشـار  بـرای  لایحـه ای  

میلیـارد دلار( اوراق قرضه دولتی تصویب کرد.

کاهـش ذخایـر نفـت خـام در ایـالات متحـده، 

از  نیـز  جهـان  نفـت  مصرف کننـده  بزرگ تریـن 

قیمت هـا حمایـت کـرد. منابـع بـازار بـا اسـتناد 

روز  در  پترولیـوم  امریکـن  مؤسسـه  آمـار  بـه 

سه شـنبه اعلام کردند ذخایر آمریکا در هفته 

منتهی به 20 اکتبر حدود 2.7 میلیون بشـکه 

کاهـش یافت. داده های API نشـان می دهد 

کـه ذخایـر بنزیـن 4.2 میلیون بشـکه کاهش 

میعانـات  موجـودی   درحالی کـه  یافتـه، 

یافتـه  کاهـش  بشـکه  میلیـون   2.3 حـدود 

مـورد  در  آمریـکا  دولتـی  داده هـای  اسـت. 

چهارشـنبه  وز  ر اواخـر  انبارهـا  موجـودی 

میشـود. منتشـر 

تحلیلگر: ریحانه پرویزیان
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طبق پیش بینی جدید مرکز پژوهش های مجلس، دولت 	 

تا پایان سال جاری برای تأمین بودجه به حدود 380 هزار 

میلیارد تومان منابع جدید نیاز خواهد داشت.

به 	  دادوستدهایی  امسال  پاییز  فصل  از  ماه  نخستین  در 

ارزش بیش از 134 هزار میلیارد ریال در بورس انرژی ایران رقم 

اوراق  برق،  انواع فرآورده  هیدروکربوری،  خورد و مالکیت 

سلف، قرارداد آتی، گواهی ظرفیت، گواهی سرمایه گذاری 

حامل های  سپرده  گواهی  و  قابل معامله  صندوق های 

انرژی تغییر کرد. 

وزارت جهــاد کشــاورزی بــا ارســال نامــه ای بــه ســازمان 	 

آرد  بــا  نــان  صــادرات  کــه  کــرد  اعــلام  تجــارت  توســعه 

ــی  ــات بازرگان ــه و خدم ــد اداره کل غل ــا تأیی ــه ای ب غیریاران

هــر اســتان بلامانــع اســت.

بدهی 	  بهادار  اوراق  ثبت  و  انتشار  بر  نظارت  اداره  رئیس 

سازمان بورس اعلام کرد به واسطه تأمین مالی شرکت های 

تأمین  امکان  وکالت،  اوراق  طریق  از  هلدینگ ها  و  بزرگ 

مالی شرکت های کوچک و متوسط و شرکت های پروژه ای 

فراهم خواهد شد.

NEWS اخـــبار کــــوتاه هفــته 

روانشناسی معامله گری و 
روانشناسی بازار را جـــدی بگـــیرید

بـازار یـک احسـاس عمومـی حاکـم  روانشناسـی 

در بـازار اسـت کـه در زمـان هـای مشـخص گاهـی 

باتوجـه به سـابقه رفتار گذشـته و گاهـی باتوجه 

بـه اخبـار حاکم و نظـر تحلیل گران مطـرح، باتوجه 

بـه پیامـد احتمالـی اتفاقهـا، شـکل مـی گیرد.

در واقع: 

تمـام  شـناختی  و  عاطفـی  عوامـل  تاثیـر  تحـت   

بـازار  بـه توصیـف حـرکات  معاملـه گـران اسـت و 

می پـردازد. بـه بیـان دیگـر در ایـن بخـش تمرکز بر 

رفتـار شـخص و جنبـه هـای مختلـف شـخصیتی 

اهمیـت دارد چـون بـر تمـام تصمیـم گیـری های 

او تاثیرگـذار اسـت.

صفاتی از قبیل:

خوش بینی - بدبینی - عجول بودن - خونسرد 

بودن و ...

نشـان  را  خـود  زمانـی  بـازار  روانشناسـی  اهمیـت 

مـی دهد که با درسـت ترین تحلیـل تکنیکال ها 

هـم معاملـه گـر متضـرر می شـود.

چه اندازه خود را می شناسید؟

بزرگتریـن فاکتـور کمـک کننـده بـه هـر شـخص 

در مسـیر زندگـی و در تمـام حوزه هـای فعالیتی، 

شـناخت فـردی اسـت.

مـی تـوان گفـت کـه خط قرمـز بیـن معاملـه گران 

حرفه ای و آماتور در همین شناخت نهفته است.

دقـت به ایـن نکته که تمامـی تصمیم گیری های 

شما در بازارهای مالی عملا شبیه به تصمیم گیری 

در خصـوص اتفاقـات روزمـره اسـت می توانـد بـه 

اهمیت ایـن موضوع بیافزاید.

Psychology روانشناسی

علمی است که به بررســـــی رفتار و فــــرایندهای ذهـــنی می پردازد.

 Market Psychology  روانشناسی بازار

مربوط به بررسی کلیه رفتارها و فرایندهای ذهنی تمام معامله گران است.

 Market Psychology روانشناسی معامله گری

بـازار وقتـی  ارائـه شـده در روانشناسـی  باتوجـه بـه تعاریـف 

تمـام مـوارد اعلامـی  را فقـط از منظـر یـک فـرد مـورد بررسـی 

قـرار دهیـم، منظورمـان روانشـــــناسی  معاملـه گـر اسـت.




