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تحلیل بنیادی فتوسا

نماد قابل بررسی در گروه سرب و روی

ســود خالــص شــرکت تولیــد و توســعه ســرب و روی 

ایرانیــان حساســیت بالایــی نســبت بــه عیــار خــاک و 

ــولفوره  ــیده و روی س ــانتره روی اکس ــرخ کنس ــبت ن نس

بــه قیمــت جهانــی روی LME داشــته )ســود شــرکت به 

ایــن ســه نســبت حتــی حســاس تــر از نــرخ هــای جهانــی 

و دلار اســت( و عمــا ایــن ســه نســبت، تعییــن کننــده 

عملکــرد شــرکت در ســال مالــی 1402 و 1403 هســتند. 

بــا توجــه بــه دیتــای تاریخــی، مقادیــر ایــن ســه نســبت 

بــه ترتیــب 14.5 درصــد، 15 درصــد و 22 درصــد هســتند 

و درصورتیکــه جهــش قابــل توجهــی در ایــن ســه مورد 

شــاهد نباشــیم انتظــار مــی رود حاشــیه ســود خالــص 

شــرکت در 1402 و 1403 بــه ترتیــب 19.18% و %19.15 

ــدود  ــب ح ــه ترتی ــز ب ــرکت نی ــص ش ــود خال ــند و س باش

200 میلیــارد و 250 میلیــارد تخمیــن زده مــی شــود.

تحلیل تکنیکال 
شاخص کل

صعودی،  روند  خط  نزدیکی  در  و  است  صعودی  شاخص  اصلی  روند 

شاخص  اکنون  هم  هستیم.  قلی  دو  کف  الگوی  تشکیل  شاهد 

حوالی  است  الگو  گردن  خط  که  اول  حمایت  و  بوده  پولبک  ناحیه  در 

2,060,000 واحد بوده که در صورت عدم بهبود تقاضا، حمایت بعدی 

حوالی 1,975,000 واحد خواهد بود. در صورت برگشت به روند صعودی، 

مقاومت بعدی شاخص حوالی 2,300,000 واحد است.

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
طلا گرمی 18 عیار 

خروج طا از ضلع پایینی الگوی مثلث شرایط خطرناکی را در چارت طا به 

وجود آورده و در صورت تثبیت قیمت زیر 2,230,000 تومان تاییدی بر 

ادامه روند نزولی طا ایجاد خواهد شد. حمایت اول پیش روی حرکت 

 1,985,000 حوالی  دوم  حمایت  و  تومان   2,137,000 حوالی  نزولی 

تومان خواهد بود. برای نقض دیدگاه نزولی لازم است که طالا بالای 

2,310,000 تومان تثبیت دهد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیلگر: رضا فخر حسینی
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تحلیل تکنیکال 
شستا

حمایت  همچنین  و  مدت  کوتاه  نزولی  روند  شدن  نقض  به  توجه  با 

روند اصلی صعودی شرایط شستا برای سرمایه گذاری جذاب بوده و 

نواحی قیمتی 125 و 117 تومان بهینه ترین نواحی برای ورود به معامله 

زیر 113 تومان بوده و  تثبیت قیمت  است. حد ضرر دیدگاه صعودی، 

مقاومت مهم پیش روی مسیر حرکت قیمت در جهت صعود، حوالی 

144 تومان خواهد بود.

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
فولاد 

رونــد اصلــی ســهم صعــودی اســت و شــاهد تشــکیل الگــوی بازگشــتی 

ســر و شــانه در انتهــای رونــد اصاحــی کوتــاه مــدت هســتیم. بــا توجــه بــه 

ســاختار فعلــی چــارت حوالــی 505 تومــان بهتریــن ناحیــه بــرای ســرمایه 

گــذاری بــوده زیــرا کمتریــن فاصلــه را از حــد ضــرر 436 تومانــی دارد. در 

صــورت بهبــود تقاضــا، فــولاد میتوانــد رشــدی تــا مقاومــت خــود حوالــی 

610 تومــان داشــته باشــد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

بررسی بنیادی 
فولاد سنگان و سفید دشت

تحلیلگر: حسین صابر

در راسـتای تحلیـل بنیـادی نمـاد فـولاد مبارکـه، در ایـن گـزارش بـه بررسـی دو 

سـفید  فـولاد  بورسـی  غیـر  شـرکت  دو  ایـم.  پرداختـه  آن  زیرمجموعـه  شـرکت 

دشـت و صنایـع معدنـی فـولاد سـنگان کـه بـه ترتیـب مالکیـت 65 درصـدی 

نهـا متعلـق بـه فـولاد مبارکـه اسـت. در طـول زنجیـره ارزشـی  و 100 درصـدی آ

شـرکت هـای فولادسـازی بـه صـورت سـنگ آهـن < کنسـانتره سـنگ آهـن < 

گندلـه < آهـن اسـفنجی < شـمش، شـرکت صنایـع معدنـی فـولاد سـنگان بـا 

خریـد سـنگ آهـن مگنتیـت و کسـری کنسـانتره خـود، اقـدام بـه تولیـد گندلـه 

نمـوده و محصـولات خـود را عمومـا بـه فـولاد مبارکـه و فـولاد سـفید دشـت 

میفروشـد. فـولاد سـفید دشـت نیـز بـا خریـداری گندلـه از فـولاد سـنگان، آن 

ذوب  اولیـن  سـنگان  فـولاد  شـرکت  می نمایـد.  تبدیـل  اسـفنجی  آهـن  بـه  را 

را در اسـفندماه سـال جـاری  از طـرح توسـعه 800 هزارتنـی فولادسـازی  خـود 

گرفـت و انتظـار میـرود کـه در نیمـه دوم سـال جـاری بـه بهـره بـرداری برسـد 

ظرفیـت  بـه  رسـیدن  تـا  و  آینـده  و  جـاری  سـال  در  شـرکت  ایـن  سـودآوری  لـذا 

کامـل ایـن طـرح، تحـت تاثیـر ایـن طـرح خواهـد بـود و این تاثیـر در صـورت های 

سـهامدار عمـده نیـز مشـاهده خواهـد شـد. در ایـن تحلیل بـا بررسـی بنیادی و 

نـکات ایـن دو شـرکت، صـورت سـود و زیـان تخمینـی خـود را ارائـه نمـوده ایم. 
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تغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشتتغییرات قیمت ها در  هفته ای که گذشت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1402.07.111.824.1421.20876.801.185.00

1402.07.101.828.5121.12886.401.207.28

1402.07.081.848.7322.18915.001.251.50

1402.07.071.849.0622.17915.701.253.78

1402.07.061.875.6122.521.059.302.372.50

1402.06.201923.8123.034930.71251

1402.06.171924.4423.0725933.051250.5

فلزات گرانبها

سکه و دلارانرژی

فلزات رنگی
لومینیوممستاریخ نیکلقلعسربرویآ

1402.07.118.0112.2972.5182.123.0023.94418.693

1402.07.108.0662.3312.5952.14425.32418.845

1402.07.078.2802.3582.6602.18244.47018.702.50

1402.07.059.9163.4133.6722.36927.32024.700.50

1402.04.148.3232.1402.3562.06727.37721.225.50

1402.06.2084102195251222632589519922.5

1402.06.1784352222255922462568820260

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1402.07.1186.5991.0989.522.941

1402.07.1090.2990.5688.762.853

1402.07.0891.1592.0990.772.93

1402.07.0597.492.2890.882.937

1402.04.1470.6194.5191.934.486

1402.06.2085.392.1188.772.703

1402.06.1785.1192.1388.892.749

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1402.07.10244.010.000496.380374.581

1402.07.09243.010.000495.460374.513

1402.07.08245.010.000495.970374.544

1402.07.06243.810.000495.380374.496

1402.07.05256.010.000492.410374.494

1402.06.20255070000496650375320

1402.06.17255930000497840375305

بازار جهانی

معاماتـی  روز  آخریـن  در  خـام  نفـت  قیمـت   

سـپتامبر بـه دلیـل نگرانـی فزاینـده در مـورد 

آینـده  ماه هـای  در  جهـان  مقابلـه  چگونگـی 

بـا هزینه هـای انفجـاری انـرژی کاهـش یافت، 

حتـی در شـرایطی کـه به نظر می رسـد اقتصاد 

و تـورم ایـالات متحـده از چنین تأثیـری در امان 

سـه  و  اخیـر  مـاه  یـک  در  نفـت  اسـت.  مانـده 

 بـه دلیـل 
ً
ماهـه رشـد زیـادی کـرد، کـه عمدتـا

بـوده  روسـیه  و  عربسـتان  عرضـه  کاهـش 

اسـت. نفـت WTI بـرای تحویـل در مـاه نوامبـر 

 92 کـه  رسـید  بشـکه  هـر  در  دلار   90.79 بـه 

سـنت کاهـش نشـان میدهـد. طـی ایـن مـاه، 

شـاخص نفت خـام ایالات متحـده 8.5 درصد 

افزایـش یافـت کـه بیشـترین افزایـش ماهانه 

از جـولای بـوده اسـت. در سـه ماهـه ژوئیـه تـا 

افزایـش  درصـد   26.5 حـدود   WTI سـپتامبر، 

داشـت. WTI  در آسـتانه ی سـه رقمـی شـدن 

اسـت و در 28 سـپتامبر بـه بالاتریـن رقم در 13 

مـاه گذشـته یعنـی 95.03 دلار رسـید.

بـه 92.20 دلار در هـر  برنـت تحویـل دسـامبر 

بشـکه رسـید کـه 90 سـنت کاهـش داشـت. 

در  درصـد   0.3 خـام  نفـت  جهانـی  شـاخص 

سـه  درصـد   23 و  مـاه  در  درصـد   6.8 هفتـه، 

ماهـه افزایش داشـته اسـت. شـاخص جهانی 

نفـت خـام در 28 سـپتامبر بـه سـقف 10 مـاه 

رسـید. دلار   95.35 یعنـی  گذشـته 

آنایـن  معامـات  پلتفـرم  تحلیلگـر  مویـا،  اد 

OANDA بیـان کرد:"پـس از بازدهـی هفتگی، 
ماهانـه و سـه ماهـه شـگفت انگیز، معاملـه 

گـران انـرژی محتـاط شـدند کـه زمـان آرسـیدن 

نفـت بـه بـالای سـطح 100 دلار در هـر بشـکه 

برسـد هنـوز نرسـیده اسـت."

قیمـت نفـت بیـن 25 تـا 30 دلار از پاییـن ترین 

سـطح مـاه مـه کـه زیـر 64 دلار بـرای WTI و 72 

دلار بـرای برنـت بـود، افزایش یافته اسـت. این 

افزایـش تـا حـد زیـادی در واکنـش بـه کاهش 

روز  در  بشـکه  میلیـون   1.3 حداقـل  ذخایـر 

بـود.  روسـیه  و  سـعودی  عربسـتان  توسـط 

سـعودی ها، روس هـا و بقیـه اعضـای اوپک 

بررسـی  بـرای   
ً
مجـددا آینـده  هفتـه  پـاس 

تأثیـر کاهـش تولیـد خود بر بـازار و اقداماتی 

ماقـات  دهنـد،  انجـام  آینـده  در  بایـد  کـه 

خواهنـد کـرد. در همیـن حـال، تقاضـا بـرای 

بین المللـی  سـطح  در  آمریـکا  خـام  نفـت 

اسـت. یافتـه  افزایـش 

تحلیلگر: ریحانه پرویزیان
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محـدود 	  را  گنـدم  و  برنـج  شـکر،  صـادرات  هنـد  بلومبـرگ: 
. می کنـد

عشـقی: نظـارت بـر بـازار بـدون هـوش مصنوعـی امـکان 	 
پذیـر نیسـت!

عربسـتان بـه کاهش تولیـد داوطلبانه 1 میلیون بشـکه در 	 
روز تـا ماه دسـامبر ادامـه خواهد داد.

)به 	  کشور  داخل  به  جهانی  قیمت  از  ارزانتر  شکر  واردات 
دستوری  گذاری  قیمت  و  دولتی  یارانه  تخصیص  واسطه 
و  همسایه  کشورهای  به  معکوس  قاچاق  و  شکر(   نرخ 
کارخانه های نوشابه سازی کام مردم را به تلخی کشانده است.

وحید روشن قلب مدیر نظارت بر بازار اولیه سازمان بورس 	 
آتیه  »تأمین  شرکت  سه  معاماتی  نماد  تاکنون  گفت: 
کارکنان  »سرمایه گذاری  خراسان«،  برق  صنعت  کارکنان 
گروه مپنا« و »کارخانجات مخمل و ابریشم کاشان« در بازار 

توافقی درج  شده اند.

رئیس سازمان انرژی اتمی:  بازرسان اخراج شده از سه کشور 	 
اروپایی بودند که مرتب رفتار سیاسی تند دارند، و بازرسان 

آن کشورها را از لیست حذف کردیم.

با تصویب کارگروه تنظیم بازار قیمت شکر صنف و صنعت، 	 
گندم نشاسته و گلوکز بازنگری می شود

NEWS اخـــبار کــــوتاه هفــته 

الگوهای نمودار قیمت سهـمالگوهای نمودار قیمت سهـم
آنچه که هر معامله گر باید به آن توجه کندآنچه که هر معامله گر باید به آن توجه کند

الگوهــای نمــودار قیـــــــمت یـــــکی از موثرتریــن ابزارهــای تحلیــل 

تکنیــکال در معامــات هســتند کــه بر اســاس فشــار خرید و فــــــروش 

شــکل مــی گیـــــرند. الگوهــای نمــودار شــکل هــای قیمتــی خاصــی در 

نمودارنــد کــه دارای یــک ســابقه مشــخص هســتند. معاملــه گــران از  

روی آنهــــــا حرکــت قیـــــمت آینــده را پیــش بینــی مــی کننــد. 

از آنجــا کــه تجزیــه و تحلیــل تکنیــکال مبتنــی بــر ایــن فــرض اســت کــه 

تاریــخ دوبــاره تکــرار مــی شــود، الگوهــای مشــهور نشــان داده انــد کــه 

ــورت  ــی ص ــی خاص ــار قیمت ــوی رفت ــال ق ــه احتم ــکل گیری، ب ــس از ش پ

ــرای  ــیگنالی ب ــوان س ــه عن ــد ب ــی می توانن ــای قیمت ــرد. الگوه ــی گی م

ــا بــه منظــور پیش بینــی جهــت و میــزان تحــرکات  ورود، ابــزار تاییــد و ی

قیمتــی بــازار، مــورد اســتفاده قــرار گیرنــد. الگوهــای رفتــار قیمــت 

ــته  ــتی دس ــای بازگش ــد و الگوه ــه رون ــای ادام ــته الگوه ــه دو دوس ب

ــی،  ــزان کارای ــت و می ــاس محبوبی ــر اس ــه ب ــوند. در ادام ــی ش ــدی م بن

ــح  ــم توضی ــات مه ــر جزئی ــا ذک ــوداری را ب ــای نم ــن الگوه قدرتمندتری

خواهیم داد.  به خاطر داشــته باشــید که ســرمایه شــما همیشــه در ریســک 

قــرار دارد. مهــم اســت بــه یــاد داشــته باشــید کــه ذات معاملــه ریســک دارد و 

ســود تضمیــن نمــی شــود.




