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تحلیلگر: حسین صابر تحلیل بنیادی فسبزوارتحلیل بنیادی فسبزوار

شــرکت پــارس فــولاد ســبزوار، شــرکتی از گروه فلزات اساســی بــا ارزش بــازار  15.4 

همتــی اســت. ایــن شــرکت از زیرمجموعــه هــای اپــال کانــی پــارس بــا مالکیــت 

70 درصــدی اســت کــه در حــوزه تولیــد و فــروش آهــن اســفنجی فعالیــت 

ــد  ــی فرآین ــنگان آن را ط ــیان س ــال پارس ــه از اپ ــد گندل ــا خری ــرکت ب ــن ش دارد. ای

احیــا مســتقیم بــا ظرفیــت اســمی 800 هزارتنــی بــه آهــن اســفنجی تبدیــل 

ــود  ــی از خ ــردی عال ــته عملک ــاری توانس ــی ج ــال مال ــرکت در س ــن ش ــد. ای می‌کن

برجــای بگــذارد و بــه تولیــد و فــروش 450 هزارتنــی برســد در حالیکــه در ســال 

مالــی گذشــته در ایــن بــازه زمانــی موفــق بــه تولیــد 390 هزارتــن شــده بــود لــذا 

بــا فــرض تولیــد در ســطوح میانگیــن ماهانــه بــرای مــاه هــای آتــی و باقیمانــده 

از ســال مالــی جــاری، احتمــالا بــه تولیــد و فــروش بیــش از 700 هزارتنــی دســت 

ــال  ــرکت و اپ ــن ش ــده بی ــد ش ــرارداد منعق ــه ق ــه ب ــا توج ــر ب ــوی دیگ ــد. از س یاب

پارســیان ســنگان، نــرخ خریــد مــواد مســتقیم مصرفــی شــرکت در ســال جــاری 

ثابــت و در محــدوده 3200 تومــان بــه ازای هرکیلوگــرم اســت. لــذا ایــن شــرایط 

جــذاب، منجــر بــه ایــن شــد تــا بــه بروزرســانی و بررســی مجــدد بنیــادی ایــن نمــاد 

بپردازیــم. در ایــن تحلیــل ضمــن بررســی شــرایط بنیــادی نمــاد، بــه بــرآورد ســود 

خــود از ایــن شــرکت خواهیــم پرداخــت.

تحلیل تکنیکال 
دکیمی

روند اصلی سهم صعودی است که در صورت صدور تاییدات می‌تواند 

چارت را جذاب کند. در انتهای حرکت اصلاحی اخیر شاهد تراکم قیمت 

ضمن اتفاقات مثبت در تابلوی سهم هستیم. در صورت رشد قیمت 

و تثبیت بالای 3440 تومان، علاوه بر شکست روند نزولی کوتاه مدت 

شاهد خروج از تراکم و شروع حرکت هستیم. مقاومت پیش رو حوالی 

تومان   2980 زیر  تثبیت  و  قیمت  افت  صورت  در  است.  تومان   4300

تحلیل نقض می‌گردد.

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
وآوا 

مثلث  الگوی  صعودی  مسیر  در  و  است  صعودی  سهم  اصلی  روند 

پولبک  شاهد  الگو  بالایی  ضلع  شکست  از  پس  است.  شده  تشکیل 

ضمن اتفاقات مثبت در تابلوی سهم هستیم. هم اکنون با توجه به 

این که الگو از جنس الگوی ادامه دهنده شده است شاهد ریسک 

به ریوارد جذابی برای معامله خرید هستیم. مقاومت پیش رو حوالی 

630 تومان است. در صورت افت قیمت و تثبیت زیر 449 تومان تحلیل 

نقض می‌گردد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش
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تحلیلگر: رضا فخر حسینی

تحلیل تکنیکال 
غشهداب 

مثلث  الگوی  صعودی  مسیر  در  و  است  صعودی  سهم  اصلی  روند 

پولبک  شاهد  الگو  بالایی  ضلع  شکست  از  پس  است.  شده  تشکیل 

ضمن اتفاقات مثبت در تابلوی سهم هستیم. هم اکنون با توجه به 

این که الگو از جنس الگوی ادامه دهنده شده است انتظار رشد سهم 

دور از ذهن نمی‌باشد. مقاومت‌های پیش رو به ترتیب حوالی 517 و 

620 تومان است. در صورت افت قیمت و تثبیت زیر 370 تومان تحلیل 

نقض می‌گردد. 

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
البرز 

مثلث  الگوی  صعودی  مسیر  در  و  است  صعودی  سهم  اصلی  روند 

ایجاد  شاهد  الگو  بالایی  ضلع  شکست  از  پیش  است.  شده  تشکیل 

با  اکنون  هم  هستیم.  سهم  تابلوی  در  مثبت  اتفاقات  ضمن  تراکم  

الگوی  جنس  از  و  شده  شکسته  تراکم  یک  با  الگو  که  این  به  توجه 

ادامه دهنده شده است، سهم شرایط مناسبی برای رشد قیمت دارد. 

مقاومت‌های پیش رو به ترتیب حوالی 375 و 475 تومان است. در 

صورت افت قیمت و تثبیت زیر 285 تومان تحلیل نقض می‌گردد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

پیش بینی سود فباهنرپیش بینی سود فباهنر
شرکت صنایع مس شهید باهنر دارای کارخانه های ذوب و ریخته‌گری 

در کنار کارخانه لوله مسی می باشد که هر یک به ترتیب 64 هزار و 

این کارخانه ها سالانه  به وسیله  15 هزار تن ظرفیت دارند. فباهنر 

حدود 20 هزار تن تولید محصولات مختلف آلیاژ های مسی از قبیل 

نورد، تسمه و لوله دارد ضمن اینکه علاوه بر تولیدات خود شرکت، 

که  کند  می  تولید  نیز  سفارشی  محصول  تن  هزار   10 حدود  سالانه 

از سال )مثل تابستان( کارمزد تولیدات سفارشی  در مقاطع خاصی 

فباهنر  دهد.  می  کاهش  تولید،  دستمزد  به  رسیدن  حد  تا  را  خود 

در تولید محصولات خود عمدتا از مس، روی، نیکل، فسفر و سرب 

در  موارد  این  بقیه  روی،  و  مس  اقلام  جز  به  که  کند  می  استفاده 

این  و  اند  شده  مطرح  "سایر"  عنوان  تحت  شرکت  مالی  های  صورت 

از بهای  زیاد موجود کالای در جریان ساخت  موضوع در کنار سهم 

ابهام بسیاری در روند تحلیل این شرکت به وجد  تمام شده تولید، 

آورده اند. با در نظر گرفتن قیمت های مس و روی در سطوح 8300 

انتظار می رود   1402 برای  42000 هزار تومانی  2300 دلاری و دلار  و 

سود خالص سهم در حدود 2 هزار میلیارد تومان باشد.
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تغییرات قیمت ها در تغییرات قیمت ها در 

هفته ای که گذشــتهفته ای که گذشــت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1402.06.071,937.4724.72988.001,256.53

1402.06.061,920.0224.23976.401,258.28

1402.06.041,914.6024.23951.701,232.80

1402.06.031,913.7424.22951.201,229.00

1402.06.021,917.1024.11941.201,226.00

فلزات گرانبها

انرژی

سکه و دلاربازدهی بازار های موازی

فلزات رنگی
لومینیوممستاریخ نیکلقلعسربرویآ

1402.06.0784552170244921902549720662

1402.06.0383672155240021612587020771.5

1402.06.0283642160238721632612520863

1402.06.0184572179237721772611220948.5

1402.05.3183632182233521902570220642.5

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1402.06.0679.0183.9280.122.678

1402.06.0577.8983.9502.672

1402.06.0477.8984.8880.052.552

1402.06.0377.8984.6279.972.551

1402.06.0277.9983.1878.862.513

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1402.06.07249,940,000490,760375,367

1402.06.06249,990,000489,910375,373

1402.06.05251,010,000491,620375,424

1402.06.04249,060,000489,160375,432

1402.06.02251,050,000491,670375,443

شاخص فرابورسشاخص بورستاریخ

1402.06.072.1026,273

1402.06.062.0826,279

1402.06.052.0526,096

1402.06.041.9925,542

1402.06.011.9524,968

بازار جهانی

تحلیلگر: ریحانه پرویزیان

قیمت نفت روز چهارشـنبه افزایش داشـت. این 

افزایـش از یـک سـمت بـه دنبـال ایـن امـر رخ داد 

کـه داده‌هـای صنعـت حاکـی از کاهـش ذخایـر 

نفـت خـام در آمریـکا، بزرگ‌تریـن مصرف‌کننـده 

سـوخت جهـان و از سـمت دیگـر نگرانی‌هـا در 

مـورد طوفـان در خلیج مکزیک، سـرمایه‌گذاران 

را نگـران کرده اسـت.

بهـای معامالت آتـی نفـت برنـت در مـاه اکتبر با 

17 سـنت یا 0.2 درصد افزایش بـه 85.66 دلار در 

هر بشکه در ساعت GMT 01:33 رسید. قرارداد 

اکتبر در روز پنجشنبه به پایان می‌رسد و قرارداد 

فعال‌تـر نوامبـر بـا 17 سـنت افزایـش بـه 85.08 

دلار در هـر بشـکه رسـید. بهـای معامالت آتـی 

وسـت تگـزاس اینترمدیـت آمریـکا بـا 24 سـنت 

یـا 0.3 درصـد افزایـش بـه 81.40 دلار رسـید و 

پنجمین جلسـه رشـد خـود را ثبـت کرد.

هر دو شاخص روز سه‌شنبه بیش از یک دلار در 

هر بشـکه افزایش یافتند؛ زیـرا دلار آمریکا پس 

از کاهـش چشـم‌انداز افزایـش بیشـتر نرخ‌هـای 

ضعیف‌تـر  شـغلی  داده‌هـای  دنبـال  بـه  بهـره 

در ایـالات متحـده، کاهـش یافـت. دلار ضعیف، 

نفت را برای سـرمایه‌گذاران دیگر، ارزان‌تر می‌کند 

و تقاضـا را افزایـش می‌دهد.

بـه گفتـه منابع بـازار بـا اسـتناد به آمار مؤسسـه 

امریکـن پترولیوم در روز سه‌شـنبه، ذخایر نفت 

خـام آمریـکا در هفته منتهی بـه 25 اوت حدود 

11.5 میلیـون بشـکه کاهش یافـت. تحلیلگران 

قبـل از انتشـار ایـن داده‌هـا، بـه طـور متوسـط 

کاهـش 3.3 میلیون‌بشـکه‌ای را بـرآورد کـرده 

دلیـل  بـه  سـرمایه‌گذاران  زمـان،  هـم  بودنـد. 

نگرانی‌هـای پیرامـون طوفـان Idalia کـه بـر فـراز 

خلیج مکزیک در شـرق سایت‌های اصلی تولید 

نفـت و گاز طبیعـی ایـالات متحـده می‌چرخـد، 

قراردادهـای آتـی خریـداری کردنـد. 

 ،)EIA( انـرژی  اطلاعـات  اداره  گـزارش  اسـاس  بـر 

خلیـج مکزیـک حـدود 15 درصـد از تولیـد نفـت 

گاز  تولیـد  از  درصـد  حـدود 5  و  متحـده  ایـالات 

طبیعی را تشـکیل می‌دهد. شرکت بزرگ نفتی 

شـورون )NYSE:CVX( برخـی از کارکنـان خـود را از 

منطقه تخلیه کرد، اما تولید در سایت‌هایی که 

در خلیـج مکزیـک فعالیـت می‌کنـد ادامـه دارد.

کاهش‌یافتـه،  خـام  نفـت  ذخایـر  درحالی‌کـه 

داده‌هـای API نشـان می‌دهـد کـه موجـودی 

بنزین حدود 1.4 میلیون بشـکه و سوخت‌های 

تقطیـر شـده، از جملـه گازوئیـل و سـوخت جت، 

حدود 2.5 میلیون بشـکه افزایش‌یافته اسـت. 

داده‌هـای رسـمی EIA پیرامـون ذخایر نفت خام 

روز چهارشـنبه اعالم می‌شـود.

افزایش قیمت نفت به دلیل کاهش ذخایر آمریکا و طوفانافزایش قیمت نفت به دلیل کاهش ذخایر آمریکا و طوفان
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• کــرد، 	 اعــام   مرکــزی  بانــک  نویــن  فناوری‌هــای  معــاون 
تفکیــک حســاب‌های تجــاری و غیرتجــاری به ســرانجام رســید.

• ــبت 	 ــاه نس ــواریدر مردادم ــای س ــه خودروه ــد ماهان تولی
ــت. ــش یاف ــد کاه ــش از آن 24 درص ــاه پی ــه م ب

• روسیه-عربســتان 	 بــار  ریلــی  ترانزیــت  قطــار  نخســتین 
شــد. عبــاس  بنــدر  وارد  بندرعبــاس 

• وزیــر اقتصــاد و امــور دارایــی از فراهــم شــدن فــروش 	
برخــط خــودرو و امــوال غیرمنقــول در ســامانه حــراج برخــط 

ــر داد. ــی خب ــوال تملیک ــازمان ام س

• ونمایی شـــد.	 صنـــدوق بازنشســـتگی تکمیلی ر

• تا پایان برنامه هفته توسعه، نرخ خوراک پتروشیمی‌ها با 	
فرمول سال ٩٤ با سقف قیمت گاز صادراتی ایران برگشت.

• فرزیــن، رئیــس کل بانــک مرکــزی: عامــل مهــم در ناتــرازی 	
بانک‌هــا، موضــوع کفایــت ســرمایه اســت.

• ــی 	 ــای واردات ــدادی از خودروه ــت، تع ــر صم ــور وزی ــا حض ب
ــد. ــان ش ــل متقاضی تحوی

• بــه وزارت اقتصــاد 	 وزیــر اقتصــاد: واگــذاری اســتقلال 
تأییــد نشــد.

NEWS اخـــبار کــــوتاه هفــته 

دانــــش مالی ودانــــش مالی و
رفتاری چیست؟رفتاری چیست؟  

دانش مالی رفتاری حوزه‌ی تازه‌ای از پژوهش مالی است که به کنکاش در 

عوامل روان‌شناسانه‌ی مؤثر بر تصمیمات سرمایه‌گذاری می‌پردازد.

یــا  روان‌شناســانه  عوامــل  رفتــاری،  مالــی  دانــش  بنیادیــن  اصــول 

جهت‌گیری‌هــای رفتــاری هســتند کــه بــر ســرمایه‌گذاران تأثیــر می‌گذارنــد، 

نــان را محــدود یــا منحــرف می‌کننــد و ممکــن اســت باعــث  اطلاعــات آ

ــای  ــج و تصمیم‌‌ه ــه نتای ــات، ب ــودن اطلاع ــح ب ــم صحی ــا علی‌رغ ــوند آنه ش

نادرســتی برســند.

درگذشـته نظریه‌هـای مالـی فـرض می‌کردنـد کـه سـرمایه‌گذاران در زمـان 

اقتصـادی  اصـول  اسـاس  بـر  و  عقلایـی   
ً
کامال به‌صـورت  تصمیم‌گیـری 

عمـل می‌کننـد. بـا ایـن فـرض، افـراد در هنـگام انتخاب‌هـای خـود تمامـی 

می‌کننـد؛  اتخـاذ  را  تصمیـم  عقلانی‌تریـن  و  می‌گیرنـد  نظـر  در  را  جوانـب 

امـا در واقعیـت، رخدادهایـی وجـود دارد کـه سـبب اخـذ تصمیمـات غیـر 

عقلایـی می‌شـود و تصمیم‌گیـری افـراد را تحـت تأثیـر خـود قـرار می‌دهـد. 

بـا توجـه بـه این شـرایط می‌تـوان نتیجه گرفـت کـه سـرمایه‌گذاران همواره 

منطقـی تصمیـم نمی‌گیرنـد و در برخـی از اوقـات احساسـی و تحـت تأثیـر 

شـرایط موجـود عمـل می‌کننـد. گرایش‌هـای احساسـی و طبیعـی افـراد 

باعـث می‌شـود کـه واکنش‌هایـی کـم یـا زیـاد رخ دهـد. دانـش مالـی ایـن 

تفکـر را بـه چالـش می‌کشـد و بیـان می‌کنـد کـه سـوگیری‌های رفتـاری در 

تصمیمـات سـرمایه گـذاری افـراد تأثیرگـذار اسـت.

کاربرد مطالعات مالی رفتاری

یکـی از زمینه‌هایـی که مطالعه مالی رفتاری در آن کاربرد دارد، بازار سـهام 

اسـت. بازدهـی بـازار سـهام تـا حـد زیـادی وابسـته بـه رفتـار و تصمیمـات 

مـردم در این بازار اسـت؛ اما هـدف اصلی مالی رفتاری، درک علت رفتارهای 

سـرمایه‌گذاران و بـه طـور کل تصمیم‌گیرنـدگان اسـت. طبیعتـا هـر چقـدر 

تصمیمـات  باشـد،  بیشـتر  تصمیم‌گیرنده‌هـا  روانـی  و  جسـمی  سالمت 

منطقی‌تـری گرفتـه می‌شـود و بـازار بـا رونـد بهینه‌تری پیـش خواهد رفت.

دانش مالی‌ رفتاری به ما چه می‌گوید؟

مالی رفتاری به ما کمک می‌کند تا چگونگی تاثیر احساسـات، سـوگیری‌ها 

و محدودیت‌هـای شـناختی را روی مسـائلی ماننـد سـرمایه‌گذاری، ریسـک 

و بدهـی شـخصی درک کنیـم و بـا تحلیـل قیمت‌هـا، رفتـار معامله‌گـران و 

حرکت‌هـای بـازار را پیش‌بینـی کنیم.

آگاهـی از ایـن خطاهـای شـناختی،‌ آمـوزش صفـر تـا صـد بورس و شـناخت 

دقیـق عوامـل تاثیرگـذار روی معامالت‌ و قیمـت سـهام، علاوه‌بر دانسـتن 

روانشناسـی بـازار،‌ می‌توانـد تصمیمـات منطقی‌تـر و نتایـج مطلوب‌تـری را 

بـه دنبال داشـته باشـد.




