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تحلیل تکنیکال 
صندوق طلای لوتوس  

تحلیل تکنیکال
 صندوق پالایش 

لوتوس را در چارت مقیاس لگاریتمی و تایم فریم هفتگی مورد بررسی قرار دادیم:

هم  و  بوده  حاکم  صعودی  روندی  است،  مشخص  چارت   از  که  طور  همان 

محدوده  در  حضور  به  توجه  با  دارد.  قرار  روند  خط  نزدیکی  در  قیمت  اکنون 

حمایتی، فروش منطقی به نظر نمی‌رسد و از طرفی با توجه به این که کندل‌ها 

بر  علاوه  نمی‌باشد.  معقول  نیز  سریع  بازگشت  انتظار  است،  هفتگی  نوع  از 

موارد ذکر شده نفوذی به بالای محدوده مقاومتی داشته که در صورت رشد 

را بالاتر  از این ناحیه، احتمال صعود و دیدن سقف‌های قیمتی جدید  قیمت 

می‌برد. در صورت رشد از این ناحیه اهدافی حوالی 2775 تومان در دسترس 

است. حد ضرر دیدگاه با افت قیمت و تثبیت زیر 1415 تومان فعال می‌شود.

پالایــش را در چــارت مقیــاس لگاریتمــی و تایــم فریــم هفتگــی مــورد بررســی 

قــرار دادیــم:

افــت شــدید در چــارت هفتگــی بــرای بازگشــت نیــاز بــه اســتراحتی میــان مــدت 

ــان و  ــی 11840 توم ــت حوال ــی حمای ــه اصل ــا ناحی ــه ت ــه فاصل ــه ب ــا توج دارد و ب

احتمــال افــت بیشــتر قیمــت، شــرایط پــر ریســک می‌شــود. در صــورت بهبــود 

تقاضــا نیــز اولیــن هــدف حوالــی 16000 تومــان اســت و نمی‌تــوان از قیمــت 

فعلــی در مــورد صعــود بیشــتر نظــری داد. حــد ضــرر ناحیــه حمایتــی، افــت 

ــت. ــان اس ــر 10300 توم ــت زی ــت و تثبی قیم

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیلگر: حسین صابر

بررسی بنیادی فنوردبررسی بنیادی فنورد
شـرکت نورد و تولید قطعات فولادی، از تولیدکنندگان ورق گرم کشـور با ارزش 

بـازار حـدودا 3 همتـی اسـت. ایـن شـرکت بـا مالکیـت خصوصـی بطـور متوسـط 

حـدود 140 هزارتـن ظرفیـت تولیـد ورق گرم و حـدودا 130 هزارتـن ظرفیت تولید 

اسـلب دارد. نکتـه قابـل توجـه در تولیـد اسـلب ایـن شـرکت، نسـبت مصرفـی 

قراضـه در تولیـد اسـلب اسـت کـه تقریبـا کل بهـای مـواد مسـتقیم آن را شـامل 

شـده و بـه دلیـل مشـکل در تامیـن مـواد اولیـه و محدودیـت هـای بـرق و گاز، 

کسـری اسـلب خـود را از فـولاد هرمـزگان جنـوب خریـداری می‌کنـد. محصـولات 

تولیـدی شـرکت عالوه بر ورق گرم، شـامل سـرورق، ورق آلیـاژی و قراضه فرآوری 

صادراتـی  بصـورت  تولیـدی،  هـای  ورق  درصـد   4 از  کمتـر  کـه  می‌باشـد  شـده 

تفاوتـی  گذشـته  در  فنـورد  محصـولات  فـروش  هـای  نـرخ  می‌رسـند.  بفـروش 

حـدودا 4 درصـدی بـا نـرخ ورق گـرم فـولاد داشـتند امـا ایـن فاصلـه در مـاه های 

اخیـر تقریبـا مرتفـع شـده و بابـت زیـاد شـدن گـپ قیمتـی بیـن ورق و اسـلب، 

سـودآوری شـرکت تحـت مناسـبی تاثیـر قـرار گرفتـه و شـاهد گـزارش سـه ماهـه 

خیلـی خوبـی از سـوی شـرکت بودیـم. در ایـن گـزارش بـه بررسـی و تحلیـل ایـن 

نمـاد پرداختـه ایـم و ضمـن ارائه نکات سـهم، بـرآورد خود از سـود این شـرکت را 

بـرای سـال جـاری و آینـده بیـان کرده‌ایـم.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش
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تحلیل تکنیکال 
صندوق اوج دماوند

اوج دماوند را در چارت مقیاس لگاریتمی و تایم فریم هفتگی مورد بررسی 

قرار دادیم:

ساختار حرکت شارپ صعودی است و اکنون قیمت در اصلاح زمانی قرار دارد 

یک  حمایتی  محدوده  در  نیز  فعلی  قیمت  باشد.  مثبتی  نشانه  می‌تواند  که 

سوم حرکت شارپ صعودی است که می‌تواند ناحیه مهمی برای ادامه روند 

صعودی یا ریزش محسوب شود. در صورت رشد قیمت و تثبیت قیمت بالای 

ضرر  حد  رعایت  باشد.  تومان   2010 حوالی  می‌تواند  بعدی  هدف  تومان   1765

افت قیمت و تثبیت زیر 1515 تومان بسیار مهم است. 

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
دارایکم 

بررسی  مورد  هفتگی  فریم  تایم  و  لگاریتمی  مقیاس  چارت  در  را  دارایکم 

قرار دادیم:

نوسانات قیمت نشان از نفوذ قیمت به زیر سطح حمایتی داشته که مقداری 

ریسک نگهداری سهم را بالا می‌برد. اما در صورت رشد قیمت و تثبیت بالای 

18460 تومان و با توجه به روند اصلی صعودی سهم، ریسک کاهش یافته 

تومان  حوالی24600  هدفی  که  شویم  صعودی  روند  وارد  است  ممکن  و 

حمایت  نیز  تومان   15900 زیر  تثبیت  و  قیمت  افت  صورت  در  داشت.  خواهد 

بعدی حوالی 14430 تومان خواهد بود.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

بررسی بنیادی 
سپــید ماکیان

تحلیلگر: حسین صابر

از  8 همتــی،  بــازاری حــدودا  ارزش  بــا  شــرکت ســپید ماکیــان 

شــرکت هــای فعــال در صنعــت زراعــت بــورس اوراق بهــادار 

تهــران اســت کــه در حــوزه تولیــد و پــرورش مــرغ گوشــتی فعــال 

ــد  ــا تولی ــد دان ت ــی از تولی ــره ارزش ــرکت کل زنجی ــن ش ــت. ای اس

محصــولات نیمــه آمــاده را داراســت و توانســته طــی ســنوات 

اخیــر در حــوزه تولیــد بوقلمــون نیــز ورود پیــدا کنــد. حــدودا 

ــاده  ــرغ آم ــروش م ــل ف ــرکت از مح ــروش ش ــد ف ــوم درآم دو س

ــرح  ــطه ط ــته بواس ــته توانس ــنوات گذش ــی س ــوده و ط ــخ ب طب

تولیــد  بواســطه  ظرفیــت  افزایــش  و  متوالــی  توســعه  هــای 

از 28 هزارتــن در ســال 97 بــه  را  مشــارکتی، میــزان تولیــد آن 

بیــش از 115 هزارتــن در انتهــای ســال 1401 برســاند. همچنیــن 

ظرفیــت کارخانــه دان افزایــش داشــته و در ســال 1401 توانســت 

بالــغ بــر 306 هزارتــن دان تولیــد نمایــد. مــواد اولیــه شــرکت 

وارداتــی بــوده و عمدتــا توســط دولــت صــورت می‌گیــرد. بــا 

ــال  ــتان س ــه زمس ــبت ب ــاری نس ــال ج ــار س ــویا در به ــای ذرت و س ــرخ ه ــش ن ــه کاه ــه ب توج

گذشــته، افزایــش تهدیــد جنــگ روســیه و اوکرایــن بــر امنیــت غذایــی دنیــا، گــزارش 3 ماهــه 

خیلــی خــوب از ایــن شــرکت و از طرفــی افزایــش نــرخ مــرغ در بــازار داخــل، بــر آن شــدیم تــا بــه 

ــود را از  ــود خ ــرآورد س ــم و ب ــکات مه ــه ن ــن ارائ ــه و ضم ــپید پرداخت ــاد س ــل نم ــی و تحلی بررس

ــم. ــه نمایی ــاد ارائ ــن نم ای
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تغییرات قیمت ها در تغییرات قیمت ها در 

هفته ای که گذشــتهفته ای که گذشــت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1402.05.031,964.8424.68978.501,284.53

1402.05.021,957.1524.52968.701,273.28

1402.04.311,963.9024.78971.501,288.50

1402.04.301,964.0524.79971.801,287.00

1402.04.291,971.6524.94965.201,272.28

فلزات گرانبها

انرژی

سکه و دلاربازدهی بازار های موازی

فلزات رنگی
لومینیوممستاریخ نیکلقلعسربرویآ

1402.05.0386632238249521772860122502.5

1402.05.0285252210242021662849421460.5

1402.04.308443221223812139.52849420829.5

1402.04.2984632196237921392871521332

1402.04.2884312194236521172811420931.5

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1402.05.0275.4282.6478.932.7

1402.05.0174.5180.8802.707

1402.04.3174.5180.8976.832.724

1402.04.3074.5180.8676.922.721

1402.04.2974.9679.6975.752.742

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1402.05.03253,010,000488,370375,165

1402.05.02245,010,000486,140375,187

1402.05.01242,010,000483,360375,090

1402.04.31245,010,000485,810375,086

1402.04.29244,910,000486,370375,075

شاخص فرابورسشاخص بورستاریخ

1402.05.032.0026,637

1402.05.022.0026,695

1402.05.011.9826,436

1402.04.311.9826,351

1402.04.282.0226,657

بازار جهانی

تحلیلگر: ریحانه پرویزیان

سـقف  از  پـس  چهارشـنبه  روز  نفـت  قیمـت 

طبـق  چراکـه  یافـت؛  کاهـش  سـه‌ماهه 

داده‌هـای صنعـت، ذخایـر نفـت خـام آمریـکا 

افزایش‌یافته اسـت. همچنین سـرمایه‌گذاران 

در آسـتانه افزایـش احتمالـی نـرخ بهـره فـدرال 

نفـت  آتـی  معامالت  بهـای  محتاط‌انـد.  رزرو 

برنـت بـا 46 سـنت یـا 0.55 درصـد کاهـش بـه 

نفـت  درحالی‌کـه  بشـکه،  هـر  در  دلار   83.18

 )WTI( خـام وسـت تگـزاس اینترمدیت آمریـکا

بـه 79.18 دلار در هـر بشـکه رسـید کـه حاکـی 

45 سـنت یـا 0.57 درصـد کاهـش اسـت. بـه 

گفتـه منابـع بـازار بـا اسـتناد بـه آمـار مؤسسـه 

ذخایـر  سه‌شـنبه،  روز  در  پترولیـوم  امریکـن 

نفت خام آمریکا در هفته منتهی به 21 جولای 

حـدود 1.32 میلیـون بشـکه افزایش داشـتند. 

تحلیلگران شـرکت‌کننده در نظرسـنجی رویترز 

میلیون‌بشـکه‌ای   2.3 کاهـش  انتظـار  نیـز 

 NS رئیـس  کیکـوکاوا،  هیرویوکـی  دارنـد.   را 

در  همچنـان  "بـازار  اسـت:  معتقـد   ،Trading
کشـمکش بیـن کاهش عرضـه جهانی و ترس 

اقتصـاد  کنـدی  دلیـل  بـه  تقاضـا  کاهـش  از 

جهانـی خواهـد بـود." 

تأثیـر  پیرامـون  همچنیـن  سـرمایه‌گذاران 

تصمیـم فـدرال رزرو بـر تقاضـای نفـت محتـاط 

هستند. نشسـت فدرال رزرو روز چهارشنبه به 

پایـان می‌رسـد. جلسـه سیاسـت‌گذاری فـدرال 

رزرو روز سه‌شـنبه آغـاز شـد و اکثـر فعـالان بازار 

انتظـار دارند بانک مرکزی، نـرخ بهره را 25 واحد 

افزایـش دهـد.

داشـته  تدریجـی  صعـودی  رونـد  آمریـکا  دلار 

اسـت و از کـف ۱۵ماهـه هفتـه گذشـته خـود 

بازگشـته و خریـد کامودیتی‌هایـی مانند نفت 

را بـرای خریـداران گران‌تـر کـرده اسـت. قیمـت 

روز    WTI و  برنـت  اینکـه  از  پـس  خـام  نفـت 

سه‌شـنبه بـه سـقف خـود از 19 آوریـل رسـید، 

یافـت.  کاهـش 

بااین‌حـال، نگرانی‌هـا در مـورد اینکـه آیا چین، 

حمایـت  جهـان،  نفـت  مصرف‌کننـده  دومیـن 

افزایـش  را  خـود  اقتصـادی  سیاسـت‌های  از 

خواهـد داد یـا خیـر، همچنـان ادامـه دارد.

تـا  انتظارنـد  در  همچنیـن  سـرمایه‌گذاران 

تولیدکننـده  سـعودی،  عربسـتان  آیـا  ببیننـد 

تـا  را  خـود  داوطلبانـه  تولیـد  کاهـش  اصلـی، 

مـاه سـپتامبر لغـو خواهـد کـرد یـا خیـر. آخرین 

داده‌های دولت منتشـر شده در روز سه‌شنبه 

نشـان داد صادرات نفت عربسـتان در ماه می 

 40 
ً
نسـبت بـه مدت مشـابه سـال قبـل تقریبـا

اسـت. کاهش‌یافتـه  درصـد 

افت نفت با افزایش ذخایر آمریکا افت نفت با افزایش ذخایر آمریکا 

https://www.dailytahlil.com/content?cid=113456
https://www.dailytahlil.com/content?cid=113456
https://www.dailytahlil.com/content?cid=113437
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• قیمـت جهانـی شـکر هـر تـن حـدود 100 دلار افزایـش پیـدا کـرد. هـر 	

 یـک میلیـون تـا یـک میلیـون و 200 هـزار تـن شـکر خـام 
ً
سـال تقریبـا

می‌شـود. کشـور  وارد 

• سخنگوی صنعت برق کشور گفت: انرژی تحویلی به صنایع از ابتدای 	

دوره مدیریت مصرف برق در خردادماه جاری نسبت به سال گذشته 

بیشتری  انرژی  درصد   ۱۷ فولادی  صنایع  به  و  داشته  رشد  درصد   ۱۴

تحویل شده است.

• پولی 	 سیاست  عملیات  در  مرکزی:  بانک  قائم‌مقام  اعلام  ‌طبق 

اردیبهشت‌ماه تصمیم گرفته شد تا تمام اوراق بانک‌ها خریداری شود 

تا بانک‌ها با افزایش ذخایر مازاد بتوانند به بخش تولید کمک کنند.

• تیرماه 	 طی  مسکن  قیمت  شهرسازی:  و  راه  وزیر  مشاور  اعلام  طبق 

امسال در شهر تهران ۳.۸ درصد کاهش یافت.

• تــورم نقطه‌به‌نقطــه در مقایســه بــا مــاه قبــل، ٣,٢ واحــد درصــد 	

خانوارهــای  نقطه‌به‌نقطــه  تــورم   ،١٤٠٢ تیرمــاه  در  و  کاهش‌یافتــه 

کشــور، ٣٩,٤ درصــد بــوده اســت.

• روسیه اعلام کرد که توافق صادرات غلات اوکراین، معروف به طرح 	

»دریای سیاه« را تمدید نخواهد کرد که این امر موجب افزایش قیمت 

گندم بیش از 8 دلار شد.

• میلادی 	 سال  پایان  در  برنت  نفت  قیمت  ساکس  گلدمن  مؤسسه 

جاری را 86 دلار برآورد کرد.

NEWS اخـــبار کــــوتاه هفــته 

  سهام دلارمحــورسهام دلارمحــور
چیست؟چیست؟

نـرخ دلار همـواره یکـی از عوامـل اصلـی و مهـم در اقتصـاد و بـازار سـرمایه 

اسـت. بوده 

شاخص  و  دلار  نرخ  بین  مثبتی  همبستگی  بورس  بازار  سابقه  براساس 

بورس در بلند مدت وجود داشته است،دلیل اصلی آن را میتوان در وجود 

تورم دید. درحالی با افزایش تورم و رشد قیمت کالاها میزان درآمد شرکت ها 

بیشتر می شود، که این موضوع معمولا از افزایش نرخ دلار نشأت میگیرد.  

افزایش نرخ دلار باعث ایجاد تورم و پایین آمدن ارزش پول ملی می‌شود. با 

توجه به تاریخچه بازار سرمایه در سال‌های گذشته، سهام دلاری در شرایطی 

که نرخ ارز در حال افزایش است گزینه مناسبی خواهد بود. 

سهام دلاری

سـهام شـرکت‌هایی کـه فـروش صادراتـی دارنـد و بخشـی از درآمدشـان 

بـه دلار اسـت را سـهام دلاری می‌گوینـد. دلیـل ایـن نام‌گـذاری، تاثیرپذیری 

بـه تعـداد  بـا توجـه  نـرخ دلار اسـت.  از  مسـتقیم درآمـد عملیاتـی شـرکت 

بـازار  از  بزرگـی  بخـش  دلاری  سـهام  بـورس،  در  صادرکننـده  شـرکت‌های 

بررسـی  و  معرفـی  بـه  مقالـه  ایـن  در  می‌دهـد.  تشـکیل  را  ایـران  سـرمایه‌ 

سـهام دلاری، تفاوت آن با سـهام ریالی و عوامل موثری که تعیین کننده 

قیمـت آن‌هـا اسـت می‌پردازیـم.

سهام ریالی

سهام ریالی به سهام شرکت‌هایی گفته می‌شود که درآمد آن شرکت به ریال 

است. به‌عنوان مثال یک شرکت را در نظر بگیرید که مواد اولیه خود را در خارج 

از کشور به دلار خریداری کرده و به داخل کشور  وارد می‌کند. این شرکت در 

نهایت باید محصول خود را به ریال و در داخل کشور بفروش برساند.

افزایــش نـرخ دلار چه تاثیری 

بر بـازار سـرمایه دارد؟

سهــــــام دلاری و سهام ریالـی شامل کدام سهم‌ها و شرکت‌ها می‌شوند؟

شـرکت‌هایی کـه عمدتـا محصولاتشـان بـه خـارج از کشـور صـادر می‌شـود 

جزء شـرکت‌های سـهام دلاری محســـــوب می‌شـــــــوند. اکثر شـرکت‌های 

پالایــشی، مـــــعدنی، فلــــــزی و پتروشـیمی‌ها که صادرات محور هسـتند 

در این دســــته قرار می‌گیرند، در مقابل بیشتر شـــــــرکــــت‌های غــــذایی، 

دامـــــپـــــروری، زراعتــــی و… شرکت‌های ریالی هستند. 

نکته حائز اهمیت:

در اینکـه سـهام‌دلاری در شـرایط تورمی ممکن اسـت رشـد کنـد و افزایش 

نـرخ دلار بـر آن تاثیرگـذار باشـد شـکی نیسـت، امـا عامـل مهم‌تـری هـم در 

رشـد این نـوع سـهام دخیل اسـت.

بازارهـای مالـی بـر پایـه‌ی مکانیـزم عرضـه و تقاضا عمـل می‌کننـد. بنابراین 

ایـن شـرکت‌ها،  از تصمیم‌گیـری در مـورد سـرمایه‌گذاری در سـهام  قبـل 

بایـد شـرایط بـازار هـم سـنجیده و بررسـی شـود. بنابرایـن توجـه بـه شـرایط 

کلـی بـازار بـرای انتخـاب سـهام‌دلاری در بـورس نیـز حائـز اهمیـت اسـت.

https://tadbirbroker.ir/credit-services.html?version=20221102115553



