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تحلیل تکنیکال 
تبرک

تحلیل تکنیکال
 خبهمن

در ســـاختار بلنـــد مـــدت )ماهیانـــه( شـــاهد تشـــکیل کـــف دو قلـــو هســـتیم 

ـــه  ـــن نکت ـــه ای ـــه ب ـــا توج ـــد. ب ـــدت باش ـــد م ـــرای بلن ـــی ب ـــانه مثبت ـــد نش ـــه میتوان ک

کـــه اگـــر از تایـــم فریـــم بالاتـــر دیدگاهـــی مثبـــت وجـــود داشـــته باشـــد، تاییـــدات 

صعـــود در تایـــم فریم هـــای پایین تـــر مســـتند اســـت می تـــوان گفـــت کـــه 

اکنـــون در تایـــم فریـــم روزانـــه پیوتـــی صعـــودی تشـــکیل شـــده اســـت کـــه 

چشـــم انـــداز خوبـــی را پدیـــد مـــی آورد. مقاومـــت پیـــش روی قیمـــت حوالـــی 

2070 تومـــان اســـت. در صـــورت افـــت قیمـــت و تثبیـــت زیـــر 1300 اعتبـــار تحلیـــل 

از دســـت مـــی رود.

حرکـت در قالـب یـک رونـد صعـودی، نفـوذ بـه بالای سـقف تاریخی )مشـخص 

نـکات  از  اسـتاتیک  مقاومـت  بـالای  تثبیـت  همچنیـن  و  زرد(  دایـره  بـا  شـده 

مثبـت سـهم بـه شـمار می رونـد. سـاختار اصلاحـی فعلـی کـه در حـال رسـیدن 

بـه محـدوده حمایتـی اسـت، سـاختاری جـذاب بـوده کـه اگـر قیمـت بـه سـمت 

بـالا حرکـت کنـد و خـارج از ایـن سـاختار یعنـی بـالای 263 تومـان تثبیـت دهـد 

شـرایط جذابـی را پدیـد مـی آورد. در صـورت ریـدادن ایـن شکسـت، مقاومت ها 

بـه ترتیـب 330 و 400 تومـان خواهـد بـود. در صـورت افـت قیمـت و تثبیت زیر 

خـط رونـد صعـودی و زیـر قیمـت 220 تومـان، اعتبـار دیـدگاه از دسـت مـی رود.

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال
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تحلیلگر: حسین صابر تحلیل بنیادی تحلیل بنیادی 
فــجـــهانفــجـــهان

و  معدنــی  فرعــی  شــرکت های  از  ســیرجان،  فــولاد  جهــان  مجتمــع  شــرکت 

صنعتــی گل گهــر، بــا ارزش بــازار 36 همتــی، یکــی از شــرکت هــای رشــدی بــازار 

ســرمایه بــا طرح هــای توســعه فراوانــی اســت کــه چشــم انــداز ایــن شــرکت 

ــره  ــر زنجی ــال حاض ــرکت در ح ــن ش ــازد. ای ــن می س ــی روش ت ــال آ ــرای چندس را ب

ارزش فــولاد را از گندلــه تــا میلگــرد در اختیــار دارد؛ بنــا بــر اظهــارات شــرکت در 

مجمــع، انتظــار مــی رود دو طــرح آهــن اســفنجی شــرکت در نیمــه و انتهــای 

ســال جــاری، طــرح کلاف ســازی در انتهــای ســال آینــده و طــرح فولادســازی 

ــش  ــه افزای ــه ب ــا توج ــند. ب ــرداری برس ــره ب ــه به ــده ب ــال های آین ــی س و ورق ط

ــا نــرخ 3،600  نــرخ گندلــه در بــورس کالا، موجــودی 612 هزارتنــی ایــن شــرکت ب

تومانــی بــه ازای هــر کیلــو، از مهمتریــن نــکات بررســی بنیــادی ایــن شــرکت در 

ــد داد.  ــرار خواه ــر ق ــت تاثی ــرکت را تح ــود ش ــیه س ــه حاش ــت ک ــاری اس ــال ج س

گندلــه مــورد اســتفاده شــرکت، بواســطه همجــواری بــا شــرکت معدنــی و 

صنعتــی گل گهــر، توســط نــوار نقالــه از ایــن شــرکت تامیــن می شــود. فلــذا بــا 

تمامــی ایــن توضیحــات و توضیحــات کامل تــری کــه در ایــن گــزارش ارائــه کــرده 

ایــم، انتظــار بهبــود ســود آوری شــرکت، دور از انتظــار نبــوده و امــری بدیهــی 

ــد. ــر می رس ــه نظ ب

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

https://www.dailytahlil.com/content?cid=113321
https://www.dailytahlil.com/content?cid=113321
https://www.dailytahlil.com/content?cid=113321


دیلـــــــی
تحـــــلیل

نشــریه خبری و تحلیلی 
بــازار ســــــرمایه ایــــــران

Dailyهفته نامــه
Tahlil

w w w . d a i l y t a h l i l . c o m

D
e

si
g

n
e

d
 B

y
:  

A
LI

R
E

Z
A

 D
A

R
IG

H

شـمــاره  114
جمعه 26 خرداد  1402

16  ژوئن   2023/ 27 ذی القعده   1444

تحلیل تکنیکال 
والبر

شده  مشخص  زرد  دایره  با  که  داشته  نفوذی  مقاومتی  محدوده  بالای  والبر 

می تواند  و  بوده  نزولی  سفارشات  پاکسازی  معنی  به  شده  ذکر  نفوذ  است. 

شرایط مناسبی را برای آینده سهم فراهم کند. ساختار فعلی سهم صعودی 

دارد.  اعتبار  دیدگاه  این  نشود،  نقض  شده  ترسیم  روند  که  مادامی  و  بوده 

و  می برد  بالا  را  صعودی  پیوت  تشکیل  احتمال  اخیر،  اصلاحی  حرکت  بررسی 

در  است.  اخیر  روز  چند  در  حقوقی ها  حمایت  بیانگر  سهم  تابلوی  همچنین 

صورت رشد، مقاومت های 840 و 1000 تومان پیش روی سهم است. در صورت 

افت قیمت و تثبیت زیر 685 تومان، تحلیل نقض می گردد.

تحلیل تکنیکالتحلیل تکنیکال

تحلیل تکنیکال
تنوین

تنویـــن بـــالای ســـطح مقاومـــت اســـتاتیک تثبیـــت داده و پـــس از تکمیـــل 

پولبـــک بـــا تشـــکیل پیـــوت صعـــودی شـــرایط مناســـبی را دنبـــال می¬کنـــد. 

بررســـی تابلـــوی ســـهم در روزهـــای نزولـــی گذشـــته نشـــان از حمایـــت شـــدید 

حقوقـــی داشـــته کـــه نکتـــه جـــذاب دیگـــری اســـت. بـــا توجـــه بـــه حضـــور قیمـــت 

روی حمایـــت داینامیـــک، نشـــانه مناســـب دیگـــری در ســـهم موجـــود اســـت. 

ـــت.  ـــهم اس ـــش روی س ـــان پی ـــای 485 و 600 توم ـــد، مقاومت ه ـــورت رش در ص

ـــی  ـــل منقض ـــدگاه تحلی ـــان، دی ـــر 400 توم ـــت زی ـــت و تثبی ـــت قیم ـــورت اف در ص

می گـــردد.

تحلیلگر: الیاس شریف بخشتحلیلگر: الیاس شریف بخش

تحلیل بنیادی فسوژتحلیل بنیادی فسوژ
طرح توسعه سوژمیرانطرح توسعه سوژمیران

تحلیلگر: رضا فخر حسینی

شـرکت سـوژمیران تولیـد کننـده کنسـانتره سـرب و 

خـاک بوکسـیت بـه ترتیـب بـا ظرفیـت هـای 8 هـزار 

طـرح  یـک  شـرکت  ایـن  باشـد.  مـی  تـن  هـزار   10 و 

توسـعه داشـته کـه در نتیجـه آن حـدود 4400 تـن 

بـه ظرفیـت تولیـد کنسـانتره سـرب شـرکت اضافـه 

مـی شـود. ایـن طـرح توسـعه کـه از مهـر 1401 آغـاز 

شـده اسـت طبـق اطلاعـات برخواسـته از کنفرانس 

طـول  بـه  مـاه   18 حـدود  رود  مـی  انتظـار  شـرکت، 

 LME قیمـت  کنـار  در  توسـعه  طـرح  ایـن  انجامـد. 

سـرب مهمترین المان های تاثیر گذار بر روی سـود 

شـرکت هسـتند )حساسـیت سـود شـرکت نسـبت 

محسوسـی  شـکل  بـه  دلار  از  المـان  دو  ایـن  بـه 

روی  پیـش  ریسـک  مهمتریـن  امـا  اسـت(  بیشـتر 

در  درصـدی   40 تـا   30 سـهم  بـه  توجـه  بـا  فسـوژ، 

سـاختار بهـای تمـام شـده شـرکت، تغییـرات قیمـت 

هزینـه  رویالیتـی  و  شـرکت  جانبـی  مصرفـی  مـواد 

حقـوق و دسـتمزد ها می باشـد. البتـه لازم بـه ذکـر 

اسـت کـه بیـش از 60 درصـد مـواد مصرفـی جانبـی 

شـرکت )نظیر سـولفور سـدیم و سـیلیکات سدیم( 

از شـرکت هـای داخلی خریـداری می گردنـد و قابل 

تامین انـد.

https://www.dailytahlil.com/content?cid=113331
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تغییرات قیمت ها در تغییرات قیمت ها در 

هفته ای که گذشــتهفته ای که گذشــت

پالادیومپلاتیننقرهطلاتاریخ

1402.03.231.943.5123.67981.301.353.78

1402.03.221.957.4024.07996.051.347.00

1402.03.201.960.9724.291.013.201.316.00

1402.03.191.960.8624.291.013.301.316.03

1402.03.181.965.3824.281.014.951.353.53

1402.03.171.940.4923.451.025.051.386.28

1402.03.161.962.9723.601.039.701.410.78

فلزات گرانبها

انرژی

سکه و دلاربازدهی بازار های موازی

فلزات رنگی

لومینیوممستاریخ نیکلقلعسربرویآ

1402.03.2384382231238120812590122047.5

1402.03.2282892221233620682650220949.5

1402.03.1983382262237620562581721214.5

1402.03.1883672260240920552565021077.5

1402.03.1782922211.5238220472561821460.5

1402.03.1683242206.5234020372556520979.5

1402.03.1583312241229420362565120848.5

گاز طبیعینفت WTI  نفت برنتنفت سنگین ایرانتاریخ

1402.03.2367.774.0369.162.332

1402.03.2270.7171.9767.242.27

1402.03.2070.875.0470.352.262

1402.03.1970.874.9770.362.261

1402.03.1871.7275.5370.922.319

1402.03.1770.7176.8972.542.33

1402.03.1672.376.0371.52.266

زادسکهتاریخ دلار نیمادلار آ

1402.03.23252.010.000498.810377.406

1402.03.22248.010.000481.750381.720

1402.03.21241.860.000469.830382.569

1402.03.20251.940.000493.390382.952

1402.03.18248.010.000490.840383.046

1402.03.17262.010.000494.390383.129

1402.03.16267.860.000507.990387.129

شاخص فرابورسشاخص بورستاریخ

1402.03.232.1627.626

1402.03.222.1527.519

1402.03.202.2228.061

1402.03.172.2928.964

1402.03.162.2928.944

1402.03.132.2828.813

1402.03.102.2728.624

بازار جهانی

تحلیلگر: ریحانه پرویزیان

آسیا  صبحگاهی  معاملات  در  نفت  قیمت 

چراکه  یافت؛  افزایش  اندکی  چهارشنبه  روز 

سرمایه گذاران منتظر نتیجه نشست ماه ژوئن 

مورد  در  دولت  داده های  آمریکا،  رزرو  فدرال 

ذخایر نفت خام و داده های کلیدی اقتصادی 

با  برنت  آتی نفت  چین بودند. بهای معاملات 

دلار   74.38 به  افزایش  درصد   0.1 یا  سنت   9

نفت  و    GMT  0340 ساعت  در  بشکه  هر  در 

 )WTI( آمریکا  اینترمدیت  تگزاس  وست  خام 

با یک سنت افزایش به 69 دلار و 43 سنت در 

هر بشکه رسید. هر دو شاخص روز سه شنبه 

در پی  امید به افزایش تقاضای سوخت پس از 

کاهش نرخ وام کوتاه مدت بانک مرکزی چین، 

بیش از 3 درصد افزایش یافتند. طبق عقیده 

کلوین وانگ، تحلیلگر ارشد بازار در OANDA در 

سنگاپور، به نظر می رسد که به دلیل داده ها 

و رویدادهای کلیدی قریب الوقوع مانند تولید 

صنعتی چین، خرده فروشی و شاخص قیمت 

می شود،  عرضه  فردا  که  می  ماه  در  مسکن 

افزایش  برای  کوتاه مدتی  داغ  پول های 

انتظار  بازار  فعالان  هستند.  مردد  قیمت ها 

دارند کمیته بازار آزاد فدرال بانک مرکزی ایالات 

دلیل  به  را  بهره  نرخ  افزایش   )FOMC( متحده 

عدم اطمینان در چشم انداز اقتصادی و تأثیرات 

تأخیری افزایش نرخ بهره از مارس 2022، متوقف 

کند.  افزایش نرخ بهره، دلار را تقویت می کند و 

بر قیمت نفت و کامودیتی ها تأثیر می گذارد. 

و  اقتصادی  رشد  بهره،  نرخ  افزایش  در  توقف 

از قیمت ها حمایت  را تحریک و  تقاضای نفت 

می کند. همچنین اقتصاددانان انتظار دارند که 

بانک کانادا پس از افزایش غیرمنتظره 25 واحد 

 نرخ بهره را در ماه 
ً
پایه در هفته گذشته، مجددا

جولای به 5.00 درصد افزایش و بانک مرکزی 

اروپا در روز پنجشنبه نرخ بهره را یک چهارم درصد 

مهار  را  سرسخت  تورم  تا  دهد  افزایش  دیگر 

کند. اما بانک ژاپن که برنامه خود را روز جمعه 

اعلام خواهد کرد، انتظار می رود سیاست خود 

به  استناد  با  بازار  منابع  گفته  به  کند.  حفظ  را 

آمار مؤسسه امریکن پترولیوم، بر خلاف برآورد 

تحلیلگران رویترز، در سمت عرضه، ذخایر نفت 

خام آمریکا در هفته منتهی به 9 ژوئن حدود 1 

میلیون بشکه افزایش یافت. داده های دولتی 

ذخایر در اواخر امروز منتشر می شود.

تولید  پایه  خط  پلاس  اوپک  حال،  همین  در 

را به روسیه اعطا کرده است،  نفت کمی بالاتر 

به این معنی که روسیه می تواند طبق آخرین 

 توافق شده بود، 
ً
سهمیه ها بیش از آنچه قبلا

تولید کند.

بازار نفت منتظر چشم انداز نرخ بهره  فدرال رزرو

https://www.dailytahlil.com/content?cid=113295
https://www.dailytahlil.com/content?cid=113295
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رئیس کل سـازمان امور مالیاتی کشـور، مصوبه هیئت وزیران پیرامون 	 

معافیـت مالیاتـی نقل وانتقـال سـهام را جهـت اجـرا بـه ادارات کل امور 

مالیاتی سراسـر کشور ارسـال کرد.

محمدرضا فرزین، رئیس کل بانک مرکزی به دوحه پایتخت قطر سفر کرد.	 

طبـق اعـلام رئیـس کمیسـیون اقتصـادی مجلـس،   عرضـه خـودرو در 	 

بـورس کالا بر اسـاس ضوابـط قانونی موجود امکان پذیر اسـت و هیچ 

منـع قانونی نـدارد.

بنا بر گفته وزیر اقتصاد، هفته های آینده شاهد آزادسازی منابع ایران 	 

در کشورهایی مثل کره جنوبی باشیم که تأمین ارز خوبی برای کشور 

خواهد داشت. هیچ وامی از صندوق بین المللی پول گرفته نمی شود. 

نتایـج نوبت دهـی دور دوم عرضـه یکپارچـه خـودرو، سـاعت 14 اعـلام 	 

روز چهارشـنبه 24 خـرداد اعـلام شـد.

کمیسیون اجتماعی مجلس با تعطیلی روز شنبه موافقت کرد.	 

محسن رضایی دبیر شورای عالی هماهنگی اقتصادی سران قوا شد.	 

مجـری طـرح گیاهان قنـدی وزارت جهاد کشـاورزی گفت: ایـران به لحاظ 	 

تولیـد چغندرقنـد رتبه 11، تولید نیشـکر رتبه 21 جهان و تولید شـکر رتبه 

18 جهان را داراسـت.

مدیـرکل بنـادر و دریانـوردی هرمـزگان گفـت: یک فروند کشـتی حامل 	 

66 هـزار تـن شـکر وارداتـی در اسـکله 13 بنـدر شـهید رجایـی در حـال 

اسـت. تخلیه 

NEWS اخـــبار کــــوتاه هفــته 

اثـر   ژانــویه در بازارهای مالی  چیست!؟

مالی  بازارهای  نظریات،  از  مجموعه ای  اساس  بر 

در زمان های خاصی از سال آبستن تغییرات قابل 

تقویمی  اثر  آن  به  که  هستند  قیمت  در  توجه 

برای  و  است  فرضیه  یک  ژانویه  اثر  می گویند.  

نخستین بار در سال 1942 توسط سیدنی واچتل 

بر  شد.  مطرح  بود  سرمایه گذاری  مدیر  یک  که 

اساس بررسی های وی از ابتدای قرن 20 تا زمانی 

که بررسی های او انجام شده بود، بازارهای مالی 

در ماه ژانویه به مراتب بازده بهتری نسبت به دیگر 

ماه های سال دارند. وی این فرضیه را با دوره های 

چهارساله ریاست جمهوری آمریکا ترکیب کرد و با 

بررسی داده های بازارها از سال 1925 به این نتیجه 

سوم  سال  در  ژانویه  بازده  بیشترین  که  رسید 

ریاست جمهوری هر رئیس جمهور رخ خواهد داد. 

علت اثر ژانویه

پدیده  این  برای  دقیقی  علت  نمی توان  هنوز 

بیان کرد. یکی از دلایل مطرح شده این است که 

به علت پایان سال مالی بسیاری از شرکت ها 

در ماه دسامبر و سررسید زمان پرداخت 

مالیات ها، معمولا شرکت ها مجبورند 

بخشی از دارایی های خود را به فروش 

رسانند.  این موضوع باعث خواهد شد در 

فشار  با  بازارها  دسامبر  اواسط  تا  نوامبر  اواخر 

فروش زیادی دست و پنجه نرم کنند. پس از آن 

در ماه ژانویه شرکت ها دوباره تلاش می کنند تا 

موضوع  این  کنند.  بازخرید  را  خود  های  دارایی 

ژانویه  ماه  در  دارایی ها  قیمت  افزایش  موجب 

می شود. علت دیگر نیز که کمی به روان شناسی 

باز می گردد این است که بسیاری از افراد به علت 

آغاز سال نو، سرمایه گذاری را خوش یمن دانسته 

و تلاش می کنند از زمان به وجود آمده بیشترین 

استفاده را ببرند و سرمایه گذاری بیشتری داشته 

باشند.در واقع رفتار مردم و آنچه با پول و وقتشان 

انجام می دهند، بر اقتصاد و بازار اثر می گذارد و 

الگوهایی مشابه در بازار ایجاد می کند.

در بازارهای مالی ایران نیز می توان اثرات تقویمی 

زیر را یافت:

اثر ساعت تسویه/ اثر روز شنبه / اثر نوروز/

اثر آخر برج/ اثر ماه محرم/اثر ماه رمضان

در ادبـــــیات بازارهـــــــای مالـی عبـــــــارتی بـا عــنوان »اثر ژانویـه« وجـود دارد. اثـر ژانویه در واقع 

یکـی از انـواع  اثـر تقویمـی  )Calendar Effect( مـی باشـد.

بـه عنوان مثال مناسـبت های مذهبـی می تواند 

تغییـرات جـدی در تقاضـای بـازار ایجـاد کـرده و از 

ایـن طریـق قیمت هـا را دچـار نوسـان کنـد. بـرای 

نمونـه، مصـرف کننـدگان طـلای زینتـی ایـران بـر 

اسـاس باورهـای دینـی خـود خریـد طـلا در مـاه 

همین طـور  نمی داننـد.  خوش یمـن  را  محـرم 

برگـزاری مراسـم ازدواج و... در ایـن مـاه مرسـوم 

نیسـت. در مقابـل، در اعیـاد تقاضـای خریـد طـلا 

بـرای مصـرف یـا هدیـه بیشـتر می شـود، کـه بـه 

می انجامـد. آن  قمیـت  تغییـرات 

تغییر قیمت در دوره های پس از تعطیلی )شروع 

هفته و شروع سال( نیز می تواند چنین توجیه 

گران  معامله  بازار،  روانشناسی  طبق  که  شود 

بعد از چند روز تعطیلی با دیدی خوش بینانه به 

بازاری  تشکیل  موجب  لذا  می گذارند.  قدم  بازار 

مثبت  می شوند.

ایران  بورس  بازار  در  تقویمی  اثر  آیا  شما  نظر  به 

ماه  در  مردم  رفتاری  الگوی  آیا  دارد؟   وجود  نیز 

بر  شمسی  سال  پایان  یا  نو  سال  شروع  رمضان، 

روی بازار سرمایه تاثیر دارد؟




